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Considérations générales

L’année 1955 s’est caractérisée, clle aussi, par un degré élevé de 'emploi et un haut ren-
dement de I’économie. Dans la plupart des pays industriels, la production et le mouvement
des biens ont enregistré des chiffres sans précédents. D’'une maniére générale, la masse des
salaires et les revenus des entreprises ont encore augmenté.

La cadence et le volume des investissements ont pris une ampleur exceptionnelle qui
comporte des dangers pour le calme développement de la production et le maintien du pouvoir
d’achat de ’argent. C’est pourquoi les gouvernements et les autorités monétaires de nombre
d’Etats ont pris des mesures en vue de modérer I’essor de la conjoncture et d’assurer I’équilibre
de la vie économique. L’extension des capacités de production et une plus grande liberté dans
la circulation des marchandises ont conduit 4 une aggravation de la concurrence sur le marché
mondial; le nivellement des salaires a abouti a un rétrécissement des marges bénéficiaires dans
maints pays.

On a vu ressortir d’une fagon plus marquée les points faibles que nous avions déja signa-
lés I’année passée dans la conjoncture. Ils créent une certaine insécurité dans la situation actu-
elle de I’économie mondiale et donnent lieu & une appréciation plus prudente des perspectives
d’activité. Les fléchissements qui sont survenus en septembre et octobre dans ’évolution des
cours aux bourses des valeurs, et qui n’ont été compensés qu’en hésitant depuis lors, étaient, au
moins pour une part, ’expression de ce changement d’attitude; ils sont en méme temps une
sérieuse mise en garde contre tout excés dans la spéculation.

L’extension frappante des investissements, & un moment ou la main-d’ceuvre est entiere-

ment occupée, et la mise a contribution extraordinaire du crédit bancaire par 1’économie ont



4

provoqué, dans plusieurs Etats, l'intervention des banques d’émission. A 1’aide d’élévations
parfois draconiennes du taux d’escompte, de l'introduction ou du relévement des réserves
minima & entretenir par les banques, de la compression directe du volume de crédit a disposi-
tion de ’économie ainsi que. de mesures d’ordre fiscal et commercial, on a tenté de prévenir
des évolutions extrémes dans la production de biens, d’empécher la spirale des prix et des
salaires de se remettre en mouvement et, par la, 'argent de subir une nouvelle perte de
pouvoir d’achat. I’Europe occidentale et ’Amérique du Nord n’ont pas attendu I’apparition de
ces conséquences facheuses ; elles ont pris des contre-mesures en se fondant déja sur les tendances
dont on sait, par expérience, que ’exagération déchaine des forces inflationnistes. Les efforts
entrepris en vue de faire obstacle a des hausses générales de prix ont été heureusement soutenus
durant I’exercice par la régression des cours de marchandises importantes traitées sur le marché
mondial et par la libération progressive des importations, avant tout dans les pays membres de
I’Organisation européenne de coopération économique (OECE). L’avenir dira si le succés cou-
ronnera les mesures prises a 1’étranger en vue de conjurer des dangers tels que la dépréciation
de Vargent et de violentes rechutes de la conjoncture.

Les difficultés économiques qui ont surgi en 1955 ont retardé une nouvelle fois I'instau-
ration de la convertibilité qu’on espérait en Europe occidentale et que d’aucuns appelaient
avec impatience. Il est vrai que de nouveaux progrés considérables ont été réalisés dans le
relachement du contréle des devises et l'utilisation plus libre de quelques monnaies dans le
service des paiements et le tourisme; mais on ne peut pourtant pas encore se passer de I’aide
de 'Union européenne de paiements. C’est pourquoi on a renouvelé cette institution pour une
année, en élevant a 75°/, la part des soldes des réglements mensuels qui doit étre payée en or;
simultanément, on a procédé aux préparatifs requis pour arriver i un systéme comportant la
convertibilité des devises, et ce travail préparatoire a mieux fait ressortir le but recherché, a
savoir I’échange réciproque le plus libre et le plus siir des principales monnaies, et la prudence
a observer lors du passage du service réglementé au libre service des paiements. L’évolution
intervenue est conforme a 1'idée du Conseil fédéral et de la Banque nationale qui ont toujours
demandé qu’on procédat par étapes. Elle nous laisse aussi espérer I'instauration d’un systéme
monétaire qui contienne les variations de cours des changes entre les limites les plus étroites
possibles. Nous sommes convaincus, et cette conviction a été renforcée par les expériences que
nous avons faites pendant cet exercice avec la marche des cours des changes, que c’est une régle-
mentation ainsi congue qui rendra les meilleurs services au trafic des réglements internationaux.

En Suisse également, I’évolution a été caractérisée par la persistance de ’emploi de toute
la main-d’ceuvre disponible et - & quelques rares exceptions prés — par la pleine utilisation de
I’appareil de production, la progression des importations accompagnée d’une augmentation des
exportations, ’accroissement des mouvements du chiffre d’affaires dans le commerce de détail
et la hausse des prix 4 la consommation et des salaires. La Banque nationale suisse a suivi et

examiné ces tendances sans se laisser influencer par les mesures monétaires édictées a ’étranger
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et en tenant compte de la structure particuliére de notre économie. Si une progression rapide
des importations peut provoquer des ruptures d’équilibre dans les balances des paiements d’autres
pays, une évolution de ce genre n’inspire a I’heure actuelle que peu de soucis aux responsables
de la politique monétaire suisse; en effet, le solde actif de la balance des revenus, bien que plus
faible que les années précédentes, et les fortes réserves monétaires de la banque d’émission
garantissent la compensation. Mais on commettrait une erreur si 'on se prévalait de cette élas-
ticité de notre économie pour sous-estimer 'importance des autres facteurs de la récente évo-
lution. L’emploi intégral de la main-d’ceuvre ainsi que ’extension simultanée extraordinaire du
volume du crédit dans le secteur hypothécaire et dans les comptes courants débiteurs des ban-
ques suisses exigent qu’on fasse, chez nous aussi, preuve de modération en présence d’un avenir
de I’économie mondiale incertain et qu’il faut apprécier avec prudence.

A la fin de 1954 le marché a disposé - grice aux excédents élevés provenant de I’économie
extérieure et a la part constamment forte des revenus consacrée a1’ épargne — d’une abondance de
moyens de paiements qui n’était favorable ni au freinage des forces ascensionnelles indésirables,
ni 4 un choix miirement réfléchi des crédits a octroyer. Depuis des années la Confédération et
la banque d’émission ont mis en ceuvre les moyens dont elles disposent pour stériliser une par-
tie des disponibilités agissant sur le marché ou éviter d’en augmenter démesurément le volume.
A la fin de ’'année précédente, nous avons jugé nécessaire de prendre de nouvelles mesures pour
empécher que des facteurs d’ordre monétaire n’entrainent des évolutions extrémes et pour main-
tenir ’équilibre économique.

Dans le dessein de stériliser des moyens du marché, la Banque nationale suisse a de nou-
veau cédé au public, par I'intermédiaire des banques et au prix de la parité, des monnaies d’or
d’ancienne frappe. Aprés une vente de Vreneli représentant 75 millions de francs environ,
cette mesure a été suspendue le 1* octobre 1955.

Dans un Gentlemen’s Agreement relatif au traitement des capitaux étrangers, il a été con-
venu, avec les banques, de prendre certaines mesures pour contenir un afflux excessif et indési-
rable de capital étranger en Suisse. Il ne faut pas voir 1a un acte hostile a 1’égard de I’étranger,
mais bien la ferme intention des autorités monétaires d’empécher que le marché suisse, qui est
abondamment pourvu de moyens, ne soit exposé, sans protection, 4 un afflux ou a un reflux
imprévisibles de fonds étrangers qui, en choisissant notre pays comme un lieu de refuge ou ils
ne demeurent le plus souvent que fort peu de temps, peuvent avoir sur notre marché de I’argent
et sur notre situation monétaire des effets désavantageux du point de vue de 'intérét général.

La convention concernant la création d’avoirs minima aupres de la Banque nationale,
conclue avec les banques pendant ’exercice, revét une importance particuliére dans le cadre de
notre politique du marché. Les grandes compagnies d’assurances, la Caisse nationale suisse en
cas d’accidents et le Fonds de compensation de I’Assurance-vieillesse et survivants se sont asso-
ciés a cette action, par solidarité, selon des conditions appropriées. Grace a I’arrangement inter-

venu, plus de 300 millions de francs ont été immobilisés et les capitaux disponibles sur le marché
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pour l'octroi de crédits réduits d’autant. A la suite de 1’entrée en vigueur de la convention sur les
avoirs minima, au milieu de juin 1955, et sous des influences convergentes, la situation du marché
s’est sensiblement modifiée. Les moyens de paiements a disposition pour effectuer des place-
ments se sont réduits et, comme la demande est demeurée grande, la pénurie de possibilités de
placements, dont il a été si souvent question ces derniéres années, a disparu pour le moment.
Les taux pratiqués pour les préts de capitaux ont haussé et procurent un meilleur rendement.
Les établissements de crédit sont devenus un peu plus réservés dans 1’octroi de préts; nombre
d’entre eux ont de nouveau voué plus d’attention qu’autrefois a leur liquidité.

La banque d’émission s’est derechef rapprochée du marché. Aprés avoir été sporadique
pendant des années, ce contact est devenu plus étroit et plus suivi. Il s’est manifesté plus forte-
ment dans I’octroi, par la banque d’émission, de crédits a court terme devenus nécessaires, depuis
la réduction voulue des moyens sur le marché, pour faire face aux besoins d’automne et de fin
d’année. Ce changement de situation a permis a4 la Confédération de rembourser une partie
limitée de sa dette & ’aide d’excédents de ses comptes. L’accroissement des moyens du marché
qui en est résulté, concurremment avec les reprises de devises effectuées par la banque d’émis-
sion et les soldes actifs en faveur de la Suisse a I'Union européenne de paiements, ont apporté,
dans les derniers mois, des disponibilités supplémentaires au marché, sans pourtant créer aucun
état de liquidité général jusqu’d la fin de I’année.

Une diminution des moyens disponibles sur le marché de I’argent et des capitaux était
dans l'intérét général de la Suisse. Elle n’a été possible que grice au maintien de la politique
de stérilisation pratiquée par I’Etat, ainsi qu’a la compréhension des milieux suisses des banques
et des assurances qui ont librement consenti & soutenir notre politique du marché. Il n’est pas
toujours aisé de discerner la vraie cause de chaque effet, mais, si 'on a pu constater qu’en gé-
néral maints établissements observent une certaine retenue dans 1’octroi de crédits et vouent
plus de soin a leur liquidité, on peut dire que les efforts que la banque d’émission a déployés
en faveur du marché n’ont pas été vains.

Il n’est pas du tout exclu que les conditions économiques et monétaires internationales con-
naissent des périodes plus troublées que ce ne fut le cas ces derniéres années. La Banque na-
tionale suisse suivra attentivement I’évolution de la situation en Suisse et & 1’étranger; d’'un com-
mun accord avec d’autres institutions, elle s’efforcera d’assurer une marche équilibrée a I’éco-

nomie et de maintenir la stabilité de la monnaie.

Situation de I’économie en Suisse

L’économie suisse a évolué de pair avec I’essor de la conjoncture en Europe occiden-
tale et aux Etats-Unis. Un accroissement d’activité dans les investissements et des échanges com-

merciaux intenses avec ’étranger ont été les ressorts de ’élan de 1’économie. Dans le second
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semestre, la plupart des branches de I'industrie ont atteint la limite de leur capacité de produc-
tion et les réserves de main-d’ceuvre ont été entiérement épuisées; de 1a de nouveaux investisse-
ments destinés & développer et rationaliser ’appareil de production.

La courbe de ’emploi a tendu a s’élever. Dans son ensemble, I'effectif des ouvriers occu-
pés dans I'industrie a augmenté de 4°/, en chiffre rond, du troisiéme trimestre de 1954 au troi-
siéme trimestre de 1955, mais ’évolution des diverses branches de la production a accusé des
différences sensibles. L’activité s’est notamment renforcée dans les industries des biens d’équi-
pement, tandis qu’elle a fléchi dans le secteur des textiles. C’est I'industrie des métaux et des
machines qui a bénéficié de la plus grande expansion; elle a été suivie par 'industrie du bati-
ment, les arts graphiques et I'industrie du papier qui en dépend. Le nombre des ouvriers occu-
pés dans I'industrie chimique, 'industrie des produits alimentaires et du tabac et I'industrie de
la soie, a augmenté dans la méme proportion que la moyenne de ’occupation dans I’industrie
en général, alors que leffectif des ouvriers travaillant dans les industries du coton, de la laine, le
perfectionnement des textiles et ’habillement, est descendu méme au-dessous de son niveau de
Pannée précédente. Le recul de 'emploi constaté en 1954 dans I’horlogerie a fait place a une
légére progression. Les commandes passées a I'industrie des machines ont dépassé les livraisons,
d’oti de nouvelles perspectives d’activité.

Le besoin de nouvelle main-d’ceuvre a provoqué un fort afflux de travailleurs étrangers.
Il n’y avait plus guére en Suisse d’ouvriers ni d’employés disponibles pour répondre a ’accrois-
sement de la demande. Dans les mois d’été notamment, le nombre des chomeurs était insigni-
fiant. L’effectif des travailleurs étrangers soumis au contrdle a augmenté de plus de 100000 entre
février et aotit 1955 pour atteindre 271 000. Avec 62000, les ouvriers du batiment formaient le
plus fort contingent; venaient ensuite les employés d’hotel au nombre de 47000 ; 20 000 a 40 000
travailleurs ont été attribués au service de maison, a ’agriculture, & I'industrie des métaux et a
I'industrie textile. L’activité intense des affaires et les difficultés auxquelles s’est heurté le recru-
tement de la main-d’ceuvre trouvent aussi leur expression dans ’augmentation des heures de
travail supplémentaires.

L’activité de industrie du bdtiment s’est maintenue a un niveau élevé. Toutefois le nom-
bre des nouveaux logements, soit 16735, construits en 1955 dans les 42 villes observées, ne
dépasse guére le chiffre correspondant de 1954 et dénote ainsi un certain ralentissement dans
I'essor de la construction de logements. La construction d’usines hydro-électriques et d’'immeu-
bles industriels a été trés grande. Il faut s’attendre, en 1956 également, a une activité intense de
la construction de logements et des facteurs d’expansion qu’elle comporte, puisque le nombre
des autorisations de batir délivrées en 1955 dans les 42 communes urbaines observées a aug-
menté de 1735, ou 8,1°/,, pour s’inscrire a 23 146. Afin de maintenir 'ouverture de crédits a cet
effet dans des limites normales, le Gentlemen’s Agreement concernant le financement de la cons-
truction, conclu en juillet 1951, a été prolongé d’une année, soit jusqu’au 31 juillet 1956.

2z

La demande constamment vive de produits suisses destinés a 1’étranger et ’expansion du
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Ce sont avant tout I'industrie des machines et la construction d’appareils qui ont participé
a I'accroissement des exportations. Les livraisons de machincs ont augmenté de 137 millions et
celles d’appareils et d’instruments de 40 millions de francs. Les ventes de produits de I'industrie
chimique ont également progressé, bien que dans une moindre mesure, mais I’exportation de
couleurs d’aniline n’a plus atteint le montant de I’année précédente. L’exportation de montres
a marqué une reprise; elle se chiffre 4 1077 millions de francs. L’évolution du produit des ex-
portations de 'industrie textile n’a pas été uniforme. En face d’augmentations considérables, par
exemple pour les fils de fibres textiles artificielles, figurent des reculs, ainsi pour les tissus de coton.

Les résultats en général favorables du commerce d’exportation ont eu fréquemment pour
cause le calcul au plus juste des prix et 'octroi de délais de paiement plus longs. La concur-
rence sur les marchés internationaux s’est avivée. Le nouvel indice des prix suisses a I’exporta-
tion donne une idée claire de I’adaptation des industries suisses aux conditions d’écoulement
plus difficiles ; en effet, il a reculé en 1955 pour s’inscrire a 91 (1949 =100) dans le quatriéme
trimestre, contre 96 dans le premier trimestre. En revanche, les prix des matiéres premiéres
importées ont augmenté.

La politique que la Suisse a suivie en matiére d’importation dans le cadre tracé par les
principes de libération de 'OECE - politique qui comporte ’abandon complet des restrictions
a I'importation de matidres premiéres pour compte privé, I’entrée pratiquement libre des produits

finis et la protection des intéréts de I’agriculture - a caractérisé, cette année également, les im-
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portations suisses. C’est ainsi que, comparativement a I’année précédente, ’extension des impor-
tations suisses a été presque exclusivement due a 'augmentation des achats de matiéres pre-
miéres et de produits finis. A cet égard l'accroissement des entrées de matiéres premiéres ré-
sultait avant tout du renforcement de l’activité dans l'industrie du batiment et dans le déve-
loppement rapide de la motorisation. Ce sont en premier lieu les machines et les automobiles
qui ont contribué a la progression des entrées de produits finis.

Comme les achats accrus effectués 4 1’étranger provenaient essentiellement des Etats in-
dustriels de I’Europe occidentale et des Etats-Unis, la part de ces pays dans I'ensemble des
importations suisses a augmenté. Il ne s’est pas produit de déplacements importants dans la répar-
tition géographique des exportations. Les pays membres de 1'Union européenne de paiements
ont fourni a la Suisse 71°/, de ses importations et ont absorbé 62°/, de ses exportations. Ces
chiffres attestent le grand réle de cette institution dans I’évolution économique de notre pays.

L’essor général de la conjoncture a exercé une influence favorable sur-le mouvement tou-
ristique en Suissc. Dans ’hiver 1954/55 on avait déja constaté une augmentation de la fréquence;
ce mouvement s’est poursuivi au printemps et, en été, le temps pluvieux n’est en général pas
parvenu a causer un préjudice a la reprise du tourisme, bien que plusieurs régions de mon-
tagne aient subi des pertes. La progression de 5°, en chiffre rond’ enregistrée par les nui-
tées est attribuable avant tout & un afflux plus considérable d’hétes étrangers; mais le nombre
des nuits passces dans les hotels par des touristes suisses, qui avait fléchi en 1954, a de nouveau
progressé. Grice aux mesures prises en vue d’une nouvelle libération du trafic touristique, le
tourisme international a pu se dérouler en majeure partie librement dans le cadre des pays de
I'OECE. Le montant global des nuitées afférent aux touristes venant de I’étranger a ainsi dé-
passé celui des nuitées des hotes suisses. Parmi les étrangers ce furent les Allemands, les An-
glais et les Francais qui sont venus en plus grand nombre.

L’été trés pluvieux, frais et pauvre en soleil a procuré a ’agriculture suisse une récolte de
fourrages bonne en quantité, mais de qualité médiocre. Le rendement de la moisson a été moyen.
La récolte de pommes de terre et de fruits ainsi que la production de bétail de boucherie ont été
moindres qu’en 1954; en revanche la production de porcs gras a été plus grande. Les livraisons
de lait sont demeurées a peu prés les mémes. Le montant moyen des prix obtenus par les pro-
ducteurs s’est maintenu approximativement au méme niveau qu’a la fin de 1954, parce que le
prix du lait, fixé a 39 centimes le kilogramme, n’a pas été modifié depuis le 1* novembre 1954,
que les prix des céréales panifiables ont été repris tels quels et que les baisses de prix sur les
légumes et les pommes de terre de table ont été compensées par la hausse des prix du bétail
d’abattage. A la fin de décembre 1955, I'indice des prix des produits agricoles s’inscrivait a 100,7
(1948 =100) contre 101,3 une année auparavant. Des frais compris dans l'indice des prix des
moyens de production ont augmenté. Le passage de 'indice du cotitde la production, de 106,1,
a la fin de décembre 1954, a 108,1, a la fin de décembre 1955, est attribuable avant tout a la

hausse du coiit de la construction et des salaires des domestiques. En raison de I’évolution
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les prix indigénes ont légeérement haussé;
toutefois leurs variations se sont maintenues
dans d’étroites limites. L’indice des prix a la
consommation est monté de 1729, a la fin
de décembre 1954, 4 un nouveau maximum,
soit a 173,6, a la fin de l'exercice. Cette
augmentation est résultée des dépenses ac-
crues pour les loyers, parce qu’en raison
du renchérissement de la construction, les
prix des nouveaux logements sont supé-
rieurs a ceux des batiments construits au-
trefois. L’autorisation de relever les loyers

des anciens logements accordée en 1954 a,

_elle aussi, contribué dans une certaine me-

sure a la hausse de I'indice des loyers. En
face de 'augmentation des loyers et d’une
légére avance des prix des combustibles

figure un fléchissement des prix des articles
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d’habillement ; quant au niveau moyen des prix des produits alimentaires, tout en subissant des
variations saisonniéres, il n’a pratiquement enregistré aucune modification comparativement
aux chiffres correspondants notés a la fin de ’année 1954.

Les traitements et salaires ont poursuivi leur mouvement ascendant. D’aprés les relevés
trimestriels, effectués par I’Office fédéral de ’industrie, des arts et métiers et du travail, sur la si-
tuation dans I'industrie, les taux des salaires des 3900 entreprises en chiffre rond retenues dans la
statistique se sont accrus en moyenne de 1,4°/, du troisiéme trimestre de 1954 au trimestre cor-
respondant de 1955. En raison de I’activité en général vive et de la pénurie de main-d’ceuvre,
les gains horaires effectifs ont probablement progressé en moyenne dans une mesure plus forte
que les taux des salaires. Vers la fin de I'année, d’'importantes revendications en matiére de
salaires ont été présentées dans le dessein de procurer aux salariés une augmentation du re-
venu réel.

Le plein emploi et ’animation du mouvement touristique ont soutenu la demande de biens
de consommation. 1ls ont valu un accroissement de 6°/, environ aux chiffres d’affaires du com-
merce de détail. L’augmentation relative des dépenses pour I'achat de produits alimentaires
d’objets d’habillement et de textiles a été plus faible que la moyennc de I’expansion générale;
on peut en conclure que de larges couches de consommateurs étaient en mesure de consacrer
une plus forte part de leur revenu a ’acquisition de biens qui ne sont pas de premiére nécessité.
En portant un jugement sur les ventes du commerce de détail, il ne faut cependant pas oublier
qu’en Suisse également les différentes maniéres de financer la consommation ont gagné du terrain
d’année en annéc; mais on ne posscde pas encore de données numériques étendues sur I'impor-
tance des ventes a tempérament et sur les autres formes de crédit a la consommation.

La situation des finances de la Confédération a favorablement évolué. Les abondantes
rentrées d’impdts, en particulier, ont accru ’encaisse de la Confédération. Le budget pour
I’année 1955 prévoyait des recettes de 1906 millions de francs en faveur du compte financier,
dont 1606 millions provenant des impo6ts. Comme les recettes fiscales ont atteint 1841 millions
de francs et dépassé ainsi de 235 millions le montant inscrit au budget, le compte financier se
soldera plus favorablement que le budget qui avait prévu un excédent de recettes de 31 millions
de francs.

Les bilans des banques offrent une image instructive de I’évolution de I’économie en 1955.
La somme du bilan des 52 banques retenues dans la statistique mensuelle a accusé, jusqu’a la
fin de novembre, une expansion de 1 377 millions de francs, contre 1 054 millions dans la période
correspondante de I’année précédente. L’accroissement extrémement fort du bilan a eu pour
cause une augmentation exceptionnelle du volume du crédit. C’est ainsi que les comptes débiteurs
ont enregistré une progression de 649 millions de francs (634 millions), les préts hypothécaires
une avance de 582 millions (493 millions) et les crédits octroyés aux corporations de droit public un
grossissement de 91 millions en regard d’un fléchissement de 70 millions en 1954. Les placements

en effets de change se sont accrus, mais presque exclusivement dans les grandes banques.
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Dans un grand nombre de banques, les entrées d’argent frais n’ont pas suffi pour financer les
nouveaux crédits. En particulier 'augmentation des fonds placés sur carnets d’épargne et sur carnets
de dépot s’est nettement ralentie, puisqu’elle n’a atteint que 320 millions de francs en tout, contre
422 millions en 1954. Bien qu’elles aient relevé les taux d’intérét, les banques n’ont pas réussi
non plus a attirer chez elles des fonds plus considérables en échange d’obligations & moyen terme.
Les obligations de caisse ont progressé de 141 millions de francs aprés avoir accusé un accroisse-
ment de 164 millions pendant I'exercice précédent. Des montants considérables, destinés aux
comptes de chéques et aux comptes créanciers a vue, ont afflué dans les grandes banques, mais
non vers les autres groupes de banques.

En raison de 'augmentation plus faible des fonds placés sur carnets d’épargne et en obli-
gations et par suite des possibilités réduites d’obtenir des avances bancaires a court terme, une
partie des établissements de crédit se sont vus forcés de recourir a leur encaisse, d’acquérir des
fonds de roulement a long terme et de réaliser des titres; en outre, une série de banques ont
procédé a des élévations de capital social. La comparaison des mouvements des positions du
bilan avec les déplacements enregistrés au cours de ’exercice précédent refléte les changements
intervenus dans le financement des crédits accordés par les banques & 1’économie et aux corpo-
rations de droit public. Dans les onze premiers mois de 1955, les banques cantonales, les ban-
ques locales et les caisses d’épargne retenues dans la statistique ont emprunté aux centrales de
lettres de gage 176 millions de francs contre 28 millions dans la période correspondante de 1’an-
née 1954. Les nouveaux préts accordés aux banques cantonales par le Fonds de 1’Assurance-
vieillesse et survivants se montent 4 125 millions de francs au lieu de 52 millions ’année d’avant.
Les emprunts par obligations des banques englobées dans la statistique mensuelle ont progressé
de 48 millions, alors qu’ils avaient reculé de 62 millions de janvier 4 novembre 1954. Par suite
de réalisations, le portefeuille des titres, qui avait augmenté de 142 millions de francs 1’année
précédente, a diminué de 164 millions de francs. Les fonds propres des banques, qui n’avaient
bénéficié que d’'un modique accroissement en 1954, ont avancé de 66 millions dans les onze pre-
miers mois de 1955, dont 58 millions concernent des augmentations de capital et 8 millions la

constitution de réserves.

Union européenne de paiements

Les rapports annuels de la Banque nationale suisse ont insisté a plusieurs reprises sur 1’im-
portance de I’Union européenne de paiements pour ’économie de notre pays. Dans le cadre des ex-
portations suisses en augmentation continue, la part qui revient aux Etats membres de 'Union
est passée de 59°/; en 1950 a plus de 62°/, en 1955. Les paiements au titre de services rendus par
la Suisse et de transactions financiéres opérés par I'intermédiaire de I’'Union ont aussi enregistré

un trés fort accroissement. Les décisions prises par le Conseil de I’'OECE de prolonger I'Union
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européenne de paiements d’une année, soit jusqu’a la fin de juin 1956, ont été, pour la Suisse
également, ’événement le plus important en ce qui concerne ses relations économiques avec
Iétranger.

Au cours de laborieuses négociations, le texte de ’accord sur ’établissement d’une Union
européenne de paiements a été, a divers égards, entiérement refondu et complété. Il a été prévu
qu’a partir du 1* aoiit 1955 la compensation des excédents et des déficits mensuels ne s’opérerait
plus, comme jusque-la, moitié en or et moitié par un crédit, mais dans la proportion des trois
quarts par des versements d’or et d’'un quart par 'octroi d’un crédit. Cette mesure n’a influencé
ni le niveau des crédits accordés au moment de 1’entrée en vigueur du nouveau baréme, ni les
limites des crédits elles-mémes.

En outre, il a été décidé que 'Union européenne de paiements pourrait étre dissoute par
anticipation, si la demande en était faite par des membres possédant ensemble au moins 509/,
des quotas. L’Union serait alors remplacée par un Accord monétaire européen. Cet accord, dont
la validité serait d’abord fixée a trois ans, comprend deux parties principales. La premiére pré-
voit la création d’'un Fonds monétaire européen et la deuxiéme, la continuation du systéme de
compensation multilatérale. Le Fonds monétaire européen sera doté d’un capital de 600 millions
de dollars. Il accordera aux Etats membres des crédits en or dont la durée pourra aller jusqu’a
deux ans, a condition qu’ils soient nécessaires pour remédier & des difficultés passagéres de
balances de paiements. Ce fonds doit en outre faciliter le fonctionnement du systéme de com-
pensation multilatérale. Dans le cadre des dispositions de ce systéme, les Etats membres sont
obligés de fixer a leur monnaie un cours minimum et un cours maximum afin d’en limiter les
variations et de notifier cette mesure aux autres parties contractantes. En outre, chaque Etat est
tenu de mettre & disposition de ses partenaires — a titre de financement intermédiaire — un mon-
tant déterminé de sa monnaie. Les créances et les dettes bilatérales communiquées a la Banque
des réglements internationaux a la fin de chaque période comptable continuent d’étre compen-
sées entre elles, mais les soldes doivent étre intégralement réglés en dollars. L’octroi automatique
de crédits en vigueur jusqu’ici est supprimé.

Par arrété du 21 juin 1955, I’Assemblée fédérale a autorisé le Conseil fédéral a renouveler
I’appartenance de la Suisse a I'Union européenne de paiements, a reconduire la part non encore
utilisée des crédits alloués en vue de régler les excédents de la Suisse et & décider de 'adhésion
de notre pays au Fonds monétaire européen.

A la fin de 1954 (compte tenu des opérations de décembre), le crédit accordé par la Con-
fédération a I’'Union européenne de paiements se montait a 733,0 millions de francs, ce qui cor-
respondait & une mise & contribution de notre quota et de sa rallonge de 1465,9 millions de
francs ou 78,9°/,. De janvier a juillet 1955, notre situation dans I’'Union a été caractérisée par
des soldes constamment déficitaires s’élevant au total a 364,5 millions de francs. Trois des cinq
mois suivants se sont soldés par des excédents et deux par des déficits soit, en résultat final, un

excédent comptable de 68,7 millions en faveur de la Suisse. Comme la Suisse a réglé le mon-
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tant de 364,5 millions de francs moitié par des versements en dollars ou en or, moitié par la
réduction du crédit accordé par la Confédération, tandis qu’a partir du 1 aofit 1955 les soldes
ont été couverts 4 raison des trois quarts par des versements en dollars ou en or et d’'un quart
par loctroi de crédits, le crédit de la Confédération a diminué de 165,1 millions de francs en
tout pendant I'exercice. Il a subi une nouvelle réduction de 126,8 millions de francs, a la suite
d’amortissements opérés en vertu d’accords de consolidation conclus avec six pays débiteurs en
1954 et de deux remboursements, de 77,3 millions de francs, opérés par la France. Le total du
crédit accordé a I’Union par la Confédération a ainsi fléchi de 291,9 millions, pour s’inscrire a
441,1 millions de francs a la fin de ’année. La marge encore disponible atteignait donc 488,1

millions de francs a ce moment-la.

Réserves monétaires et marché des devises

Les variations subies par les réserves monétaires donnent, elles aussi, un reflet des relations
économiques de notre pays avec ’étranger; en outre, les changements intervenus sur le marché
intérieur de I’argent et des capitaux en 1955, ainsi que la préparation habituelle de liquidités
pour I’échéance de fin d’année, ont influencé le niveau des réserves en or et en devises.

Les réserves monétaires s’élevaient & 6973 millions de francs a la fin de 1954; elles se
composaient d’un montant d’or de 6323 millions de francs et de dollars représentant 650 mil-
lions de francs. Jusqu’au milieu de mai la réserve en or et en devises a évolué dans le calme;
elle a accusé une diminution graduelle du fait que des moyens monétaires ont été cédés chaque
mois pour régler la moitié des déficits & I'Union européenne de paiements, que les ventes de
Vreneli au public par I'intermédiaire des banques ont réduit I’encaisse métallique de la banque
d’émission et que les entrées de dollars ont été reprises dans une large mesure par le marché
lui-méme. Le 23 mai, la réserve d’or et de devises se trouvait 4 son niveau annuel le plus bas,
soit 6716 millions de francs.

Ensuite, jusqu’a I’échéance de juin, les réserves monétaires de la Banque nationale suisse
ont rapidement progressé de 231 millions pour atteindre 6947 millions de francs. Cette forte
augmentation a eu pour cause, d’une part, le solde actif persistant de la balance des dollars de
la Suisse; elle était, d’autre part, imputable au resserrement du marché de I’argent, qui a engagé
nombre d’établissements de crédit, désireux d’étre mieux préparés a remplir leurs engagements,
a liquider des placements en dollars et & en convertir le produit en francs suisses par l'inter-
médiaire de la Banque nationale.

Dans le second semestre, les réserves monétaires ont commencé par fléchir a 6828 mil-
lions de francs pour se relever ensuite. Leur accroissement est dii aux dollars repris au marché
en quantités considérables, notamment a la fin de I’année, et a 1’afflux de dollars provenant de

"Union européenne de paiements. Dans le courant de I’année entiére, les réserves monétaires
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ont donc augmenté de 337 millions pour passer a 7310 millions de francs. L’encaisse-or a béné-
ficié d'une augmentation de 363 millions qui I’a portée a 6686 millions de francs et la réserve de
devises, diminuant de 26 millions, s’est établie 4 624 millions de francs. A plusieurs reprises la
Banque nationale a converti des dollars en or. L’avoir-or de la Confédération n’a subi aucun chan-
gement pendant ’exercice.

Sur le marché des devises, le cours du dollar américain est demeuré le plus souvent a la
limite inférieure de cours de 4.28%/, tenue par la Banque nationale suisse. Il a pu s’en détacher
dans le premier trimestre et en été, mais il n’a franchi que passagérement le cours de 4.29 francs.
En revanche, le dollar canadien a subi des fluctuations considérables. Coté a 4.413/, 4 la fin de
janvier 1955, il est descendu en quelques semaines a 4.35 environ, niveau ou il s’cst maintenu
en pratique jusqu’ au mois d’aofit. A la suite d’un nouveau recul, il a fléchi a 4.28%/5. Sous effet
des bruits qui couraient sur une dévaluation éventuelle de la livre anglaise et de suppositions
concernant un élargissement considérable de ’écart entre les cours officiels d’achat et de vente,
le cours de cette devise est tombé a 12.15%/,, sa limite inférieure étant de 12.15%/44. Il a pu se
raffermir, aprés que le Chancelier de I’Echiquier eut déclaré catégoriquement, dans la séance
annuelle du Fonds monétaire international, & Istamboul, qu’il ne saurait étre question d’une
dévaluation de la livre. A la fin de 1955 elle était cotée a 12.243/5. Le cours du franc francais
était ferme dans le premier trimestre ; puis il est revenu a la parité et a glissé temporairement,
en automne, jusqu’ au point d’intervention. Les autres devises importantes de ’Europe occiden-
tale ont subi de faibles variations.

Un dixiéme pays, I'Italie, est venu se joindre aux neuf membres de 'Union européenne
de paiements qui autorisent que leurs monnaies soient traitées dans le commerce multilatéral
des devises. A partir du 22 aoiit 1955, la lire italienne pouvait étre négociée dans les opérations
au comptant. Son cours a fléchi 1égérement. Depuis le 5 décembre 1955, les opérations d’arbi-
trage a terme sont aussi autorisées.

Les cours des billets de banque de la plupart des pays européens ont tendu a suivre les
mouvements des monnaies respectives; toutefois leurs variations étaient en partie plus accentuées
que celles des cours des devises.

Les marchés internationaux de ['or ont évolué dans le calme. Le prix de 'or en lingot s’est
tenu constamment & proximité du prix américain correspondant a la parité, soit 35 dollars I’once
de fin. Une certaine animation s’est fait sentir en automne sur le marché parisien, sous ’effet
des événements politiques survenus en Afrique du Nord; elle a provoqué avant tout une hausse
des prix des piéces, mais elle n’a que peu touché le prix des lingots. En concordance avec cette
évolution des prix sur les marchés internationaux, le prix de ’or en lingot est demeuré stable en
Suisse également; au cours de 1’exercice il a varié entre les étroites limites de 4820 et 4836 francs
le kilogramme de fin. Ainsi donc la courbe du prix de l'or en lingot a continué d’évoluer cons-
tamment au-dessous du prix d’achat de 4869.80 francs adopté par la Banque nationale suisse.

Jusqu’au milieu de septembre, le prix de vente des Vreneli sur le marché s’est toujours tenu
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proche du prix de 28.60 francs pratiqué par la Banque nationale suisse et correspondant a la
parité. Apres que la demande indigéne eut cessé et la Banque nationale suisse décidé de suspen-
dre la remise de monnaies d’or au public, on vit apparaitre sur notre marché également les effets
provoqués par 'augmentation de la demande de monnaies d’or sur le marché de Paris. Le cours
des Vreneli est monté a 30.05 francs. A la fin de décembre il s’inscrivait & 29.65 francs.

Au cours de U'exercice, le Nicaragua et le Pakistan ont dévalué leur monnaie. L’Argentine
a abandonné le systéme des cours multiples pour lui substituer un cours de change officiel de
18 pesos pour 1 dollar. En méme temps elle a ouvert un marché libre des changes ou le cours
du peso est déterminé par le jeu de I'offre et de la demande. Ces mesures représentent une
dévaluation massive de la devise argentine. Les importations et les exportations des biens les
plus importants sont réglées au cours officiel uniforme; elles se réglent sur la base du cours
libre pour les autres marchandises négociées dans le commerce extérieur, ainsi que pour le
transfert de capitaux et du produit de capitaux. Plusieurs pays, avant tout de I’Amérique du
Sud, qui maintiennent le systéme des cours multiples, ont manipulé les cours appliqués aux

exportations d’une maniére qui équivaut a une dévaluation partielle de leurs monnaies.

Crédits de la banque d’émission et volume monétaire

Le recours du marché au crédit de la banque d’émission s’est encore renforcé en 1955;

dans le second semestre, notamment, le niveau des crédits octroyés était plus élevé qu’une
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avait pour cause l’escompte accru d’effets de commerce et d’obligations, ainsi que I’acceptation
d’effets afférents aux stocks obligatoires et d’effets commerciaux émis par des organismes de la
Confédération. Comme le portefeuille suisse contient en majeure partie des effets émis pour financer
la constitution de stocks prescrite par les autorités, il n’a pas accusé des variations saisonniéres pro-
noncées, abstraction faite des mouvements intervenus au début et a la fin de I’exercice. En janvier
1955, le recul des effets s’est monté a 16 millions de francs et leur progression, en décembre, a 41
millions de francs. Sur le montant total du portefeuille d’effets suisses, 83 millions de francs
revenaient,  la fin de l'exercice, a des effets réserves obligatoires, 29 millions & du papier com-
mercial, 23 millions a des obligations a court terme présentées a 'escompte, 15 millions a des
effets émis par des organismes fédéraux, 2 millions a des rescriptions de la Confédération et
2 millions également & des rescriptions cantonales. A la méme époque 2300 contrats relatifs a
la création de réserves obligatoires étaient en cours; leur valeur commerciale s’élevait a 977
millions de francs. Le financement des stocks obligatoires par les banques se montait & 377 mil-
lions de francs.

En 1955 non plus la Confédération n’a pas présenté de rescriptions a I'escompte. Si des
titres de cette catégorie ont figuré 4 plusieurs reprises dans les états de situation de la banque
d’émission, il s’est agi chaque fois de papier provenant du marché et a ’échéance de trois mois
au plus.

Le rythme des besoins de crédits s’est manifesté nettement dans I’évolution des avances
sur nantissement. En janvier 1955, ces avances ont décru de 96 millions pour tomber & 21 mil-
lions de francs. Jusqu’a la fin de mai, elles ont progressé de 30 millions en chiffre rond et, &
Péchéance semestrielle, elles avaient doublé pour s’inscrire 4 60 millions de francs, montant
qu’elles n’avaient jamais plus atteint a pareille époque depuis ’année 1948. Du fait de la pénurie
qui régnait sur le marché de I’argent, les préts n’ont diminué que lentement, de sorte que, dans
le second semestre de 1955, leur montant a dépassé nettement les chiffres correspondants de
1954. A la fin de ’exercice les avances sur nantissement s’élevaient & 132 millions de francs;
elles excédaient ainsi de 15 millions de francs le niveau qu’elles ont accusé a la fin de 1954.
Ce sont principalement des banques locales qui ont demandé des avances sur nantissement;
mais des banques cantonales et des banques privées ainsi que des sociétés d’assurances ont,
elles aussi, recouru a la banque d’émission pour solliciter d’assez fortes avances a court terme.

L’expansion de I’activité économique en 1955 faisait prévoir un accroissement du volume
de 'argent créé par la banque d’émission (émission de billets et engagements a vue). A la fin
de 1954, le montant de l’argent de cette nature s’était élevé a 7104 millions de francs.
Jusqu’au milieu de mai 1955 il a reculé & 6720 millions de francs en chiffre rond. Son aug-
mentation a été trés prononcée en novembre et en décembre. Le volume de I’argent émis
par la Banque nationale a de nouveau dépassé 7 milliards de francs. Cette progression ré-
sultait en premier lieu de lafflux de disponibilités provenant de I’étranger du fait des excé-

dents actifs de notre économie extérieure. Le 30 décembre, le volume de I’argent créé par la
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elle s’inscrivait a 5516 millions de francs.

Les variations des engagements a vue ont été remarquables. Aprés la forte augmentation,

habituelle au début de I'année par suite des rentrées de billets, ces engagements ont subi, au
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proximativement a leur niveau de I’année
précédente. lls ont ensuite enregistré une
forte progression; entre la fin de mai et la
fin de juin seulement, ils ont augmenté de 207
millions pour s’inscrire & 1888 millions de
francs. Jusqu’a la fin de I'année, les chiffres
mensuels afférents aux engagements a vue
n’accusérent pas des variations soutenues;
ils se montaient a 1990 millions de francs
le 31 décembre.

Dans la composition de la circulation
fiduciaire, la comparaison des chiffres de fin
d’année a dénoté un déplacement de ’émis-
sion vers les coupures moyennes de 50 et de
100 francs. Exprimée en valeur, la part des
billets de 50 francs dans cette circulation est
montée de 7,999/, a4 8,079/, et celle des billets
de 100 francs de 45,28°/, a 45,66°/,. La com-
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paraison des pourcentages des autres coupures a révélé des diminutions, & savoir de 26,62°/, a
26,56°/, pour les coupures de 1000 francs, de 11,129/, a 11,05°/, pour celles de 500 francs et
de 6,89°/, 4 6,86°/, pour celles de 20 francs. Les efforts de la Banque nationale suisse pour
mettre plus d’écus en circulation en lieu et place des billets de 5 francs ont considérablement
réduit la circulation des coupures de cette catégorie, dont la proportion dans la circulation totale
a reculé de 2,10°/, 3 1,80°/, en une année.

En 1955, des falsifications, déja connues, du billet de 20 francs ont de nouveau paru dans la cir-

culation. Dans un proche avenir la Banque nationale suisse émettra un nouveau billet de 20 francs.

Marché de I’argent et des capitaux

La situation du marché suisse de Uargent et des capitaux a été caractérisée en 1955 par le
fait qu’aprés I’augmentation de disponibilités, habituelle au début de 1’année, le marché est allé
se resserrant jusqu’a I’arriére-été. Dans les mois suivants, il paraissait revenu a un état de liqui-
dité plus grande.

Dans le premier semestre de exercice, la forte contraction des disponibilités du marché
avait pour cause, d’une part, I’expansion des besoins de I’économie — notamment pour le
financement de la construction et de crédits commerciaux —, la mise a contribution accrue du
marché par ’émission d’emprunts indigénes et étrangers et les déficits enregistrés a I’égard de
I’Union européenne de paiements; elle résultait, d’autre part, de ’application des mesures prises
par la banque d’émission, mesures dont nous avons parlé dans les considérations générales.
Les mouvements des avoirs déposés en comptes de virements a la banque d’émission par des
banques, I'industrie et le commerce, reflétent clairement ces variations. Au début de 'année ces
moyens du marché proprement dits s’étaient inscrits 4 1255 millions de francs. Jusqu’au milieu
de février ils ont progressé au deld de 1500 millions de francs. L’accroissement du recours au
marché abaissa leur montant 3 1100 millions de francs en chiffre rond jusqu’a la fin de mai. A
Péchéance semestrielle ils remontérent & 1350 millions de francs environ. Comme cette expan-
sion égalait en pratique les moyens bloqués a la Banque nationale suisse, elle ne dénotait pas un
gonflement des avoirs du marché librement disponibles a la banque d’émission. La raréfaction
des disponibilités appartenant aux banques différait suivant les groupes de banques. Les moyens
a la libre disposition, en particulier des banques cantonales et des grandes banques, étaient sen-
siblement plus faibles qu’une année auparavant.

Le montant des avoirs en comptes de virements qui caractérisent la situation du marché
de I'argent s’est remis a4 monter sous I'influence des mesures prises par les établissements de
crédit pour alimenter leurs réserves de caisse et étre mieux & méme de faire face & 1’échéance
annuelle. La reconstitution de ces avoirs a été favorisée par le non-renouvellement de res-

criptions de la Confédération et par le remboursement partiel avant terme de deux emprunts
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fédéraux. Les avoirs en comptes de virements se montaient a 1624 millions de francs a la fin
de ’année.

Au cours de 'exercice, des rescriptions de la Confédération, représentant un montant de
563 millions de francs, sont venues a échéance; les renouvellements se sont montés a 413 mil-
lions en tout, les remboursements a 150 millions de francs et le montant global des rescriptions
de la Confédération s’est réduit 4 941 millions de francs a la fin de ’année.

Comme les mesures de politique monétaire prises par la banque d’émission tendaient a
limiter le volume monétaire, et non a provoquer un renchérissement immédiat et général du
crédit, les taux officiels du marché de Uargent — taux d’escompte 11/, 9/,, taux des avances sur
nantissement 21/,%/, — n’ont pas été modifiés; le taux privé appliqué aux effets commerciaux de
premier ordre et aux acceptations de banques s’est maintenu, lui aussi, au niveau de 1/,°/, en
vigueur jusqu’ici. En revanche, le taux pour ’argent au jour le jour s’est nettement relevé - de
1°/, a1/, il est monté a 12/,°/4; de plus, I’argent de cette nature n’était plus aussi facile a
obtenir.

Sur le marché suissc des capitaux, la pénurie des disponibilités a entrainé une élévation
des taux pour les obligations de caisse et du rendement des valeurs de premier ordre; pour les
émissions d’emprunts, les taux et le rendement se sont aussi adaptés a la situation modifiée du
marché. Le taux servi aux dépots d’épargne (moyenne des taux de 12 banques cantonales) a
accusé une hausse minime en passant de 2,31/, a 2,33°/,; le taux de 3/,°/, pour les hypothe-
ques en premier rang est demeuré inchangé.

Les efforts entrepris par les établissements de crédit en vue de maintenir, voire d’aug-
menter, le montant de leurs obligations de caisse en élevant les taux ou en raccourcissant les
délais d’échéance, au besoin en combinant ces mesures, ressortent nettement du grand nom-
bre de requétes adressées a la banque d’émission pour lui demander d’approuver des élévations
de taux. Si, en 1954, la Banque nationale suisse, conformément a I’article 10 de la loi fédérale
sur les banques et les caisses d’épargne, n’avait eu a donner son approbation qu’aux demandes de
six établissements de crédit désireux de relever le taux d’intérét des obligations de caisse, des
requétes a cet effet ont été présentées par 125 banques au cours de ’exercice. Considérant le
changement intervenu dans les conditions du marché, la banque d’émission n’a fait aucune
objection aux modifications de taux envisagées. En moyenne, 'intérét servi aux obligations de
caisse est monté de 2,52°/, a 2,919/, dans les grandes banques et de 2,63/, a 2,93°/, dans les
12 banques cantonales. Pendant les derniers mois de I’exercice, des grandes banques ont offert
des obligations de caisse au taux de 2!/,%/y & 3°/, pour une durée de 3 4 5 ans et de 3°/, pour 5
ans et plus. Les banques cantonales ont appliqué un taux de 23/,°/, 4 3°/, pour un délai de rem-
boursement de 3 a 8 ans. La plupart des banques locales ont passé a 1’émission d’obligations de
caisse assorties du taux de 3'/,%,.

Allant de pair avec la demande croissante d’argent a court terme provoquée par ’essor

de ’économie, le rendement des fonds d’Etat suisses a poursuivi son mouvement de hausse.
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La valeur d’émission de 29 emprunts suisses mis en souscription publique s’est chiffrée a
1052 millions de francs, dont 643 millions destinés i des corporations de droit public, 126 mil-
lions a des banques et aux centrales de lettres de gage, 275 millions a des entreprises de 1’éco-
nomie électrique et le solde de 8 millions de francs a diverses entreprises. Les conversions ont
porté sur 560 millions de francs, de sorte que 492 millions de francs d’argent frais ont été de-
mandés au marché, soit 250 millions de francs de plus que 1’année précédente. Les entreprises
hydro-électriques ont absorbé plus de la moitié et les établissements de crédit un quart en chiffre
rond de ce prélévement sur les moyens du marché; ces participations font ressortir les besoins
en capitaux de 1’économie électrique pour de nouvelles constructions, ainsi que ceux de divers
établissements de crédit.

En 1955, la Confédération a offert deux emprunts au public: en juin, un emprunt
39/, de 400 millions de francs a ’échéance de 20 ans et au prix d’émission de 100,40, plus le
droit de timbre; en octobre, un emprunt 3°/,, de 230 millions de francs, remboursable au
bout de 12 ans, et & un prix d’émission de 97,40, plus le droit de timbre. Le premier de ces
emprunts, qui avait été contracté en vue de procéder a la conversion, le cas échéant au rembour-
sement anticipé, d'un emprunt de 315 millions de francs, et pour consolider des engagements
a court terme de la Confédération se montant & 85 millions de francs, n’a pas été entiérement
souscrit. Le deuxiéme a servi en partie 4 la conversion et en partie a ’'amortissement de deux
emprunts d’un montant global de 268 millions de francs dénoncés au remboursement. Cette
émission a connu un franc succés, puisque les conversions, a elles seules, ont pratiquement atteint
la part prise ferme par les banques.

L’émission d’actions par des sociétés suisses a provoqué un changement considérable dans
la mise a contribution du marché des capitaux. Alors qu’en 1954 les émissions d’actions et les
appels de capital non versé avaient prélevé sur le marché pour 82 millions de francs de disponi-
bilités, elles lui en ont enlevé pour 197 millions en 1955. Ce montant s’est réparti entre 49 émis-

sions auxquelles ont procédé des banques et des sociétés financiéres, des entreprises de 1’écono-
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mie électrique, d’autres entreprises industrielles, des sociétés d’assurances et des entreprises
de transports.

La valeur nominale de 12 emprunts étrangers émis en Suisse en 1955 a représenté 428 mil-
lions de francs contre 397 millions en 1954. Un emprunt de 50 millions de francs a été placé en
faveur de la Banque internationale pour la reconstruction et le développement économique. Des
Etats ou des villes étrangéres et des entreprises officielles ou privées ont demandé au marché
suisse, par voie d’emprunt, 378 millions de francs en tout. Géographiquement cette somme se
décompose de la maniére suivante: Italie 160 millions, Australie 60 millions, France 50 mil-
lions, Union Sud-Africaine 35 millions, Etats-Unis d’Amérique 30 millions, Norvege 25 millions,
Canada 11 millions et Pérou 7 millions de francs.

Le marché a été mis & contribution pour un nouveau montant total de 1117 millions de
francs par des émissions publiques d’emprunts et d’actions. Les remboursements d’obligations
et d’actions se sont élevés a 184 millions de francs. Ainsi 933 millions de francs ont été demandés
au marché contre 385 millions ’année précédente. Le montant total du recours supplémentaire
au marché se chiffre 4 plus d’un demi-milliard de francs. _

Les chiffres concernant 1’émission publique d’emprunts étrangers n’offrent qu’une image
incompléte de P'exportation de capitaux suisses. Du capital a été aussi mis a la disposition de
lextérieur sous forme de crédits bancaires, bien que dans une mesure considérablement plus
faible que I’année précédente. Conformément a I’article 8 de la loi sur les banques et les caisses
d’épargne, la Banque nationale suisse a donné son approbation a I'octroi a I’étranger de crédits
représentant 90 millions de francs; le chiffre correspondant pour ’année 1954 était de 230 mil-
lions de francs. La Confédération, elle aussi, a exporté des capitaux, puisque les Chemins de fer
fédéraux ont octroyé aux Chemins de fer italiens un crédit de 200 millions de francs destiné au
développement et a I’électrification des voies d’accés vers la Suisse. Cette transaction s’est effec-
tuée par I'intermédiaire de I'Union européenne de paiements; elle a servi ainsi a alléger la posi-
tion créditrice de la Suisse, car elle a réduit I'avance de la Confédération a ’'Union. En outre,
dans la mesure ou le produit des parts vendues a été investi en valeurs mobiliéres ou en biens-
fonds étrangers, une autre exportation de capitaux, et par la une résorption des moyens du
marché, s’est opérée par le placement sur le marché suisse de certificats d’Investment Trusts
suisses et étrangers. Pour une part enfin, et non la moindre, du capital a été mis a la disposition
de lextérieur par l'achat de papiers-valeurs étrangers, notamment américains.

Le Fonds de compensation de I’Assurance-vieillesse et survivants a joué un réle considé-
rable dans le cadre du financement du crédit hypothécaire et de la fourniture de fonds de rou-
lement aux banques. Au cours de 1955, ce fonds a augmenté de 132 millions de francs ses préts
aux banques cantonales et de 174 millions ceux qu’elle a accordés aux centrales d’émission de
lettres de gage. Les fonds qu’elle a placés auprés de la Confédération ont augmenté de 21 mil-
lions de francs et ceux qu’elle a confiés & des cantons et & des communes se sont accrus de 219

millions de francs, alors que ses autres placements ont fléchi de 38 millions de francs. Ainsi
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donc, les placements du Fonds de I’Assurance-vieillesse et survivants ont augmenté de 508 mil-
lions de francs en tout. Ses disponibilités ont suivi une évolution irréguliére. De la fin de décem-
bre 1954 a la fin d’avril 1955, elles ont progressé de 75 millions pour atteindre 216 millions;
elles sont redescendues ensuite & 87 millions de francs jusqu’a la fin de décembre.

Les bourses des actions ont connu une année riche en événements. Ce n’est pas seulement
le nombre des transactions, mais aussi leur valeur qui ont accusé une expansion considérable,
comparativement a ’année précédente ol I’activité boursiére avait déja été grande. La tendance
qui avait provoqué en 1954 une hausse parfois saccadée des actions paraissait, il est vrai, brisée
dans le premier semestre de 1955. L’indice des actions, qui exprime I'évolution des cours cal-
culés en pour-cent du capital versé, s’était affaissé — aprés étre 1égérement monté de 424, 4 la fin
de décembre 1954, a 433, a la fin de mars 1955 ~ & 415 jusqu’a la fin de juin. Une nouvelle
avance, en particulier des cours des actions industrielles et des actions des sociétés d’assurances,
porta, dans I’espace de quelques semaines, ’indice de ces actions 4 un nouveau maximum absolu
de 452. Cette montée en fléche fut suivie de baisses prononcées, du fait des chutes de cours sur-
venues d la bourse de New-York, qui ramenérent, vers la fin d’octobre, le niveau moyen des
cours des actions au point ou il se trouvait a la fin de juin. Dans les derniers mois de I’exercice

on vit se manifester une 1égére tendance a la hausse, les différentes catégories de titres étant
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Autorités et personnel de la Banque

De nombreux changements se sont produits dans la composition des autorités de la Banque

en 1955.

M. Ettore Brenni, Mendrisio, président du Comité local de Lugano, est décédé le 7 mai 1955.
Entré au Comité local de Lugano en 1945, M. Brenni en exergait la présidence depuis 1951.
Par sa connaissance des hommes et son expérience des affaires, le défunt a rendu de précieux

services a la Banque. Nous garderons de lui un souvenir reconnaissant.

La douziéme période administrative du Conseil de banque, du Comité de banque et des

Comités locaux a pris fin 4 I'issue de I’Assemblée générale des actionnaires du 12 mars 1955.

Ont résigné, a partir de cette date, leur mandat de
membre du Conseil de banque:

MM. Walter Bloch, a Soleure, membre de 1935 i 1955,
Ernest Fischer, a Lausanne, membre de 1938 a 1955,
Caspar Miiller-Munz, & Zurich, membre de 1933 & 1955,
Albert Picot, 2 Genéve, membre de 1932 a 1955,
Mario Rusca, & Lugano, membre de 1945 a 1955,
Maurice Savoye, a St-Imier, membre de 1927 a 1955,
Ernst Weber, a Erlenbach, membre de 1947 a 1955;

membre de Comités locaux:
MM. Edouard Bordier, a Genéve, président du Comité local de Genéve de 1927 a 1955,
Armold Landolt, & Zurich, membre puis président du Comité local de Zurich de 1947
a 1955,
Alfred Oehler-Wassmer, a Aarau,vice-président puis président du Comitélocal d’Aarau

de 1922 a 1955.

Nous tenons a remercier encore ici Messieurs les démissionnaires des précieux services

qu’ils ont rendus a notre Banque pendant de longues années.

Le renouvellement des autorités de la Banque pour la période administrative de 1955 a

1959 a donné lieu aux nominations suivantes:

Conformément aux dispositions de la loi sur la Banque nationale, le Conseil fédéral a
d’abord constitué la présidence du Conseil de banque, en confirmant, le 11 février 1955,
M. Alfred Miiller, 2 Amriswil, dans ses fonctions de président,

M. Paul Carry, professeur a I'Université de Genéve, & Genéve, dans celles de vice-président.
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Ensuite, I’Assemblée générale des actionnaires du 12 mars 1955 a désigné les quinze mem-
bres du Conseil de banque dont 1’élection lui appartient; elle a confirmé dans leurs fonctions les
onzemembres sortant de charge qui acceptaient une réélection et choisi comme nouveaux membres:

MM. Oscar de Chastonay, directeur de la Banque cantonale du Valais, a Sion,

Jean Golay, professeur a I’'Université de Lausanne, & Lausanne,
Karl Obrecht, conseiller national, avocat et notaire, a Soleure,
Alfred Oulevay, conseiller d’Etat, chef du Département de I’agriculture, de I'indus-

trie et du commerce du canton de Vaud, a Morges.

Le 14 avril 1955, le Conseil fédéral a procédé a la nomination des vingt-trois autres mem-
bres du Conseil de banque en renouvelant le mandat des dix-neuf membres qui acceptaient d’étre
réélus et en choisissant comme nouveaux membres:

MM. Francesco Antognini, directeur de Chocolat Cima-Norma S.A., a Torre,

Ernst Gamper, président du conseil d’administration du Crédit Suisse, a Zurich,
Albert Juillard, directeur de la maison Cortébert Watch Co., Juillard & Cie,
Cortébert,

Rudolf Meier, conseiller d’Etat, directeur des finances du canton de Zurich,

[~

ass

Eglisau.

Au Comité de banque, le mandat laissé vacant par M. Paul Chaudet, élu conseiller fédéral,
était a repourvoir. Dans sa séance du 29 avril 1955, le Conseil de banque a désigné M. Alfred
Oulevay comme nouveau membre de ce comité et renouvelé le mandat des sept autres

membres.

Le Conseil de banque et le Comité de banque ont confirmé dans leurs fonctions les mem-
bres des Comités locaux qui acceptaient une réélection. 1ls ont procédé en outre aux élections

complémentaires suivantes:

Comité local d’Aarau:
MM. Hans von Arx-Gresly, a Olten, président,
Otto Pfiffner, administrateur-délégué de «Elfa», Usine Electro-chimique Francke S.A.,
a Aarau, vice-président,
Kurt Oehler, directeur des Usines métallurgiques Oehler & Co., société anonyme, a

Aarau, membre;

Comité local de Genéve:
MM. Jean Gay, directeur de Gay Fréres S. A., & Thénex, président,
Jean Duckert, agent général de La Genevoise Compagnie d’Assurance sur la Vie, a
Genéve, vice-président, '

Edmond Bordier, de la maison Bordier & Cie, a Genéve, membre ;
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Comité local de Lugano:
MM. Francesco Antognini, directeur de Chocolat Cima-Norma S.A., & Torre, président,
Emilio Ferrari, administrateur-délégué de la Societd Anonima Demetrio Ferrari, a
Chiasso, vice-président,
Tullio Frigerio, ingénieur, administrateur-délégué de la Société anonyme de Parti-

cipations 4 des Entreprises financiéres «Finapar-, & Lugano, membre;

Comité local de Zurich:
MM. Otto Kiiderli, de la maison Kiiderli & Co., au Zollikerberg, président,
Robert H. Stehli-Pestalozzi, de la maison Stehli & Cie, a4 Zurich, membre.

Parmi les membres du Conseil de banque nommés par le Conseil fédéral, M. le Conseiller
aux Etats J. R. Weber, & Grasswil, et MM. les Conseillers nationaux R. Bratschi, 4 Berne,
G. Eugster, a Morschwil, A. Graedel, a Berne, et A. Schmid, a Obercntfelden, ont été réélus lors
des élections aux Chambres fédérales du 30 octobre 1955.

En outre, MM. V. Gautier, & Genéve, et U. Meyer-Boller, a Zollikon, qui appartenaient
également au Conseil de banque en qualité de membres désignés par le Conseil fédéral, ont été
nouvellement élus, le premier au Conseil des Etats, le second au Conseil national. Comme I’ar-
ticle 42, 1 alinéa, de la loi sur la Banque nationale prescrit que cing au plus des vingt-trois
membres du Conseil de banque nommés par le Conseil fédéral peuvent faire partie des Cham-
bres fédérales, les deux nouveaux élus ont dii choisir entre leur mandat de membre du Conseil
de banque et leur siége aux Chambres. Tous deux ont opté pour celui-ci et présenté leur démis-
sion de membres du Conseil de banque. Nous regrettons d’étre privés ainsi de la précieuse col-
laboration de MM. Meyer-Boller et Gautier, qui faisaient partie du Conseil de banque, le pre-
mier depuis 1946, le second depuis 1947. Nous tenons & les remercier ici des services qu’ils
ont rendus 4 la Banque pendant de nombreuses années. Au 31 décembre, le Conseil fédéral

n’avait pas encore désigné leurs successeurs.

Les changements suivants sont survenus dans le collége des directeurs :

M. le Directeur général Paul Rossy, vice-président de la Direction générale et chef du II°
département, s’est malheureusement vu obligé, pour raison de santé, de prendre sa retraite le
30juin1955. Le Conseil fédéral a accepté sadémission en le remerciant des services rendus pendant
plus detrente années, au cours desquelles M. Rossy s’est acquis, a plus d’un titre, des mérites peu
communs. Entré a la Banque nationale en 1921, M. Rossy avait été nommé directeur et suppléant
du chef du II° département en 1930. En 1933, il avait quitté temporairement la Banque pour
mettre son expérience au service de la Confédération dans la préparation et la mise en vigueur
de la loi fédérale sur les banques et les caisses d’épargne. Il rentra a la Banque en 1937 en
qualité de vice-président de la Direction générale et de chef du II° département. Par son acti-
vite dans ’administration de la Caisse de préts de la Confédération, dans la Commission fédé-

rale du contrdle des prix, dans le Conseil d’administration du Fonds de compensation de 1’As-
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surance-vieillesse et survivants, et tout particuliérement par son travail au Comité de direction
de I'Union européenne de paiements, M. Rossy a bien mérité, non seulement de la Banque
nationale, mais du pays tout entier. Nous tenons a lui présenter encore ici nos plus vifs remer-
ciements pour ses excellents services.

Sur la proposition des autorités de la Banque, le Conseil fédéral a désigné comme succes-
seur de M. Rossy a la vice-présidence de la Direction générale et a la téte du II° département
M. Riccardo Motta, jusque-la directeur et suppléant du chef du II° département. M. Motta exerce
ses nouvelles fonctions depuis le 1 juillet 1955.

En remplacement de M. Motta, le Conseil fédéral, sur la proposition du Conseil de banque,
a nommé directeur et suppléant du chef du II° département M. Alexandre Hay, jusque-la direc-
teur de division auprés du I département. M. Hay a succédé en outre & M. Rossy au Comité
de direction de I’'Union européenne de paiements.

En outre, M. le Professeur Paul Keller a demandé au Conseil fédéral de le libérer de ses fonc-
tions de président de la Direction générale et de chef du I département pour le 31 mai 1956.
Le Conseil fédéral a agréé sa requéte en le remerciant des services rendus. Il a désigné comme
nouveau président de la Direction générale et chef du I département, avec entrée en fonction
le 1 juin 1956, M. le Directeur général Walter Schwegler, actuellement chef du III® départe-
ment. En remplacement de M. Schwegler, le Conseil fédéral a nommé membre de la Direction
générale et chef du III° département M. Max Iklé, directeur de ’Administration fédérale des
finances.

M. Albert Henny, directeur de la succursale d’Aarau, a demandé a prendre sa retraite pour
raison de santé. Sur la proposition des autorités de la Banque, le Conseil fédéral a fait droit a
cette requéte avec effet au I* juillet 1955. Enfin, M. Benjamin Fisch, directeur de la succur-
sale de Bale, atteint par la limite d’Age, a pris sa retraite a la fin de I’année. Avec le Conseil
fédéral, nous remercions ces deux directeurs des services qu’ils ont rendus a la Banque natio-
nale au cours de nombreuses années.

Le Conseil fédéral a désigné comme nouveau directeur de la succursale d’Aarau M. Rudolf
Erb, jusque-la suppléant du secrétaire général, a Berne, et, comme directeur de la succursale de

Bale, M. Jakob Habliitzel, jusqu’ici caissier principal et fondé de pouvoirs de cette succursale.

Le 31 décembre 1955, Ueffectif du personnel de la Banque comptait 397 fonctionnaires et
employés (1954: 393), dont 30 employés (1954: 21) engagés a titre provisoire.



Compte de

Doit Arrété au
fr. ct.
Frais généraux et d’administration
Autorités et personnel de la Banque................ fr. 7139 817.45
Frais généraux et frais de burean ................. > 649170.73
DIVErS ..o oo ettt > 212162, 60 8001150 | 78
Intéréts aux comptes de dépot .... ... FE R R 230881 | 69
Amortissements sur le mobilier ........... .. ... ... . o 113153 | 25
Provision pour la confection de billets de banque . ...................... 6 000000 | —
Provision pour risques non assurés ................i it 500000 | —
Provision pour transformations aux batiments de la Banque .............. 613 701 | 30
Provision pour les institutions de prévoyance de laBanque ............... 1500000 —
Bénéfice met . ... 6271993 | 60

23230880 | 62




profits et pertes

31 décembre 1955 Avoir
fr. ct.
Escompte et commissions sur effets 4 I’encaissement
Escompte sur effets suisses ...................... fr. 1832 313.40
' 3 > rescriptions de la Confédération . ... ... > 347402.75
» > obligations . ........... ... .. .. > 114 867.80
Commissions sur effets 4 I’encaissement ............ > 3 233. 64 2297817 | 59
Produit des avances sur nantissement ............... ... ... 1089 447 | 79
Produit des opérations en or et en devises ..............c.coiiiiia.... 16734992 | 96
Produit des fonds publics appartenant a4 la Banque .................... 1365759 | 45
Intéréts sur comptes correspondants en SUISSe ........................ 168 320 | 10
Commissions
sur aceréditifs et palements ............ ... ... ... fr. 378047.03
> achat et vente de titres pour compte de tiers. . ... > 89 084. 18
> souseriptions . ....... ..o i i > 187 366. 35
2 COUPOTS -« vttt e et e e e > 37 652. 73
Droits de garde, location de coffres-forts ............ > 275137.20 967 287 | 49
{51y chcc) R e R R IEY ¥ ¥ W VU PO 1 | - 607 255 | 24

23 230 880

62
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Actif Bilan arrété
fr. ct.
Caisse

Or, en Suisse et & Vétranger ................. fr. 6686 266 967. 50

Autres valeurs en caisse . . ... ......iienaan... N 10 442 426.95 6 696709 394 | 45
Devises

pouvant servir de couverture ................. fr. 624 053 737. 84

BUETES .« v vt et e e > 68 669. 16 624122 407 | —
Portefeuille suisse

Effets sur la:Suisse ...m... ¢ . 206 : wm- -pe - - fr. 129 232 072.17

Rescriptions de la Confédération .............. » 2 000 000. —

Obligations escomptées . ..............c....... > 22 994 620. 25 154226 692 | 42
Avances sur nantissement .. .... ... e 131784231 | 92
Effets & I'encaissement . ... .. ..ot e 4322 433 | 86
Correspondants €n SUISSE .. ..vvvnvttiit e 47763 622 | 27
Ol TIEE ORI B o Ao enhtd & taae LAE B bl 0Ll F AP kb e & A 4726 962 | 50
DEBIteUTs IEIE | e . o - mens - oniem bamms O o RIOR 5 - SO o e gt o o 1450103 | 99
Fonds publics

pouvant servir de couverture ................. fr. 5 000. —

AUETES « « v v oot e e e e e e » 45 848 126, — 45853126 | —
COUPOMS o ettt 97693 | 75
Batiments de la Banque .. ........ ... 2000000 | —
Mobilier . ... . 1| —
Autres actifs . ... ... 124901 | 25
Capital social mon versé .......... ... 25000000 | —

7738181570 | 41




au 31 décembre 1955 Passif

fr. ct.

Billets en circulation . ........... .o e 5515539110 | —
Comptes de VITEMENLS .. ... ..oouunit ittt 1623842099 | 03
Administrations fédérales . ....... ... L 268 913709 | 28
DR BEAINE e § 1 e e B e G E B E R 15587 400 1 05
Accords de paiements et de clearing avec I’étranger .................... 82082108 | 63
Créanciers diveTs . .. ... ...ttt it e e 95180630 | 83
Chéques en circulation et mandats généraux .......................... 927732 | 97
Autres passifs . ... 44406 059 | 52
Capital S00ial ... ... ..o\ 50000 000 | —
Honds de rESeRE] . . .. . e f S 8 Mk B e e e e e e e e e e S 22000 000 | —
Provision pour la confection de billets de banque ..................... 7000000 | —
Provision pour risques non assurés ... 2000000 | —
Provision pour transformations aux batiments de la Banque ............ 2500000 | —
Provision pour Impots . ......... i e 430726 | 50
Provision pour les institutions de prévoyance de la Banque .............. 1500000 | —
Benichiceame i e R 1 L L S 2 F 1 6271993 | 60

~
7738181570 | 41
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Détail des comptes annuels

Actif du bilan

Encaisse
Solde en caisse au 31 décembre 1954, y compris 'or a Iétranger ........ fr. 8438107 290.13
Entrées au cours de ’année 1955 ......... fr. 9244 861 097.63
Sorties »  » » > 20 P aldooroao » 0364311 873.31
Mouvement de caisse ................... fr. 18 609 172 970.94
Excédent des SoTties ..o oot i e > 119 450 775. 68

Solde en caisse au 31 décembre 1955, y compris l'or a ’étranger et 1’or remis

4 la Monnaie fédérale pour étre frappé .. ...... ... ... ... .. .. fr. 8318656 514. 45

Détail de I’encaisse au 31 décembre 1955:

O et e fr. 6686 266 967. 50
Monnaies divVISIONNAITES « « « v o oot ottt et e e e » 10 436 159. 27
DIVETS o« v v et e e e e e > 6 267. 68

Total selon bilan fr. 6 696 709 394. 45
plus nos propres billets en caisse .. ......... .. ... . il 1621947 120.
Total fr. 8318656 514.45

Réserve d’or au 31 décembre 1955:
dans EEpaysh 5 it le e e o U s & B e gl fr. 2277195 736. 65

e IFE i Tee %Yl 0 oo 00000000 o Mk FFIAA0 0 000000000000 dk o > 4409071 230. 85

L’or est porté en compte 4 fr. 4869. 80 le kilogramme de fin, soit au prix d’achat en vigueur pour les

lingots d’or livrables franco Berne.

Devises
Montant au 31 décembre 1954 .. ..t fr. 649 813 139. 45
Entrées en 1055 . oottt e > 10819919 226. 15
fr. 11 469 732 365. 60
TGS e TIILL)  E  elr ra  ] S  T i 0 T S » 10 845 609 958. 60

Montant au 31 décembre 1955 ... o fr. 624 122 407, —




Escompte

Effets sur la Suisse
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Nombre Montant

En portefeuille au 31 décembre 1954 .. .. ... ... ... ... .. ... 980 fr. 91605 287. 45

Escomptés au cours de 'année 1955 ........... ... ... ... .. ... 6172 > 836884 370. 22

7152 fr. 928489 657. 67

Encaissés au cours de 'année 1955 ......... ... ... . ... ... .. 5911 » 799 257 585. 50

En portefeuille au 31 décembre 1955 ... .. ... ... ... ... 1241 f. 129232072.17

Rescriptions de la Confédération

En portefeuille au 31 décembre 1954 . ... ... ... ... .. ... ..o fr. 2 000 000. —

Escomptées au cours de I'année 1955:
remises par la Confédération .................. fr. —

pargle; march€wmegt i coF ¢ - G622 S-CE:LE > 23 700 000. — » 23700 000. —

fr. 25 700 000. —

Encaissées au cours de Pannée 1955 . .. ... .. » 23 700 000. —

En portefeuille au 31 décembre 1955 .. ... ... ... .. ... Lol fr. 2 000 000. —

Obligations

En portefeuille au 31 décembre 1954 ... ... ... ... ... .. ... .. .. ... fr. 9 627 892. 95

Escomptées au cours de 'année 1955.. ... ... ... .. ... .. ... ... ... > 63 752 951. 45

fr. 73 380 844. 40

Encaissées au cours de 'année 1955. .. ... ... .. ... ... ... . . . .. 2 50 386 224. 15

En portefeuille au 31 décembre 1955. .. ... ... ... ... .. ... ... . ... fr. 22994 620. 25
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Avances sur nantissement

Montant des avances au 31 décembre 1954 . ........... .. ... ... .... . fr. 116 649 295. —
Avances accordées durant I’année 1955 . . .. .. ... ... » 774832 269 76

fr. 891481 564. 76
Avances remboursées durant année 1955 ... .. .. ... ... » 759 697 332. 84

Montant des avances au 31 décembre 1955 ........ ... ... . i, fr. 131 784.231.92

Le nombre des comptes d’avances sur nantissement s’élevait le 31 décembre 1955 a 493.

Le montant des obligations de la Confédération, des créances inscrites dans le livre de la dette de la
Confédération, des obligations des cantons et des communes, ainsi que des banques qui jouissent
de la garantie cantonale, remises en nantissement, représentait, le 31 décembre 1955, le 84% de

la somme totale des gages.

Encaissement

La Banque a recu & ’encaissement au cours de I'année 1955:
35111 cheques et effets pour fr. 406 849 987.99 sur des maisons faisant partie d’une
chambre de compensation,

11 554 » > » » 81936 402.16 sur d’autres tirés,

46 665 chéques et effets pour fr. 488 786 390. 15 au total, y compris

2 086 chéques et effets pour fr. 79931 751. 09 regus en couverture de la part de

correspondants en Suisse.

Comptes des correspondants en Suisse

Avoir de la Banque au 31 décembre 1954 ........ ... ... .. ... ... ..., fr. 41 277 678. 81

En 1955, de la part des correspondants, la Banque a été

créditée de .. ..o fr. 3 999526 139. 75

AEDILECTAET = & sag e v =SB - e e s e oo e e > 3993 040 196. 29

Mouvement total . ............. i, fr. 7992 566 336. 04

Excédent des écritures au crédit . ... ... oo » 6 485 943. 46
Avoir de la Banque au 31 décembre 1955 ... ... .. ... ..ol fr. 47 763 622. 27

Au 31 décembre 1955, le réseau des correspondants de la Banque s’étendait a 358 places bancables

et 91 places auxiliaires. Le nombre des mandats de correspondant s’élevait a 420.



Comptes de chéques postaux
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Avoir en comptes de chéques postaux au 31 décembre 1954 .......... ... fr. 6 070 329. 74
En 1955, les comptes de chéques postaux ont été
crédités de .. ... fr. 14 492 315 765. 19
dEhités lole] B " bt - # 1ok e o TBL D e » 14493 659 132. 43
Mouvement total .. ..................... fr. 28 985 974 897. 62
Excédent des écritures au débit . .......... .. .. il » 1 343 367. 24
Avoir en comptes de chéques postaux au 31 décembre 1955 ............. fr. 4726 962. 50

Le mouvement entre les comptes des clients de la Banque et les comptes de chéques postaux s’est

développé comme suit durant I’exercice :

Nombre Montant
Virements de la Banque nationale a ’Administration des postes .. 27039  fr. 557 372 063. 18
Virements de ’Administration des postes a la Banque nationale .. 42 050 » 7888602 079. 38
Total 69089  fr. 8445974 142.56

Les bureaux de chéques postaux sont autorisés a délivrer contre des chéques postaux des chéques sur la

Banque nationale, destinés a étre portés au crédit de comptes de virements.

Nombre
de chéques Montant

25 bureaux de chéques postaux ont délivré en 1955 ........... 3141 fr. 173 756 247.52
Fonds publics appartenant a la Banque

Titres en portefeuille au 31 décembre 1954 .. ........ ... ... ... ..... fr. 46 482 526. —

Au cours de 'année 1955, le compte a été débité de ................... 2 1985 646. 65

fr. 48 468 172. 65

crédité de . .......... ... .. > 2 615 046. 65

Montant des fonds publics au 31 décembre 1955 selon inventaire ci-aprés ..  fr. 45 853 126. —
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Inventaire des fonds publics appartenant a la Banque au 31 décembre 1955

Catégorie W Montant nominal Cours Valeur d’inventaire
31/,°/o Emprunt fédéral .. . ... 1932/33 1933/62 fr. 3806000. — 809/, fr. 3044 800. —
21/,%, Bons de caisse de la Con-

fédération .. ............. 1950 1960 3 407 000. — 80°%, »  325600. —
28/,% o Emprunt fédéral . ...... ... 1954 1974 »  2835000.— 80°%, > 2268 000. —
31/,°/y Chemins de fer fédéraux ... 1935 1936/60 > 185 000. — 80°%, - 148 000. —
Rescriptions des Chemins de fer fédéraux

(en lieu et place d’obligations de

Iemprunt 3%/ 1938) ........... > 20 000 000. — 80°%, > 16000 000. —
U.S. Treasury Bills

$5000000. — afr.430 ....... 1956 » 21500000. — 75%, » 16125 000. —
3%/,%, Kingdom of the Netherlands

$2461000. — afr.430 ....... 1956 » 10582300. — 75%, » 7936725, —
Divers e . oo . -0EN - X - -AE - owl - TOF . B - - o DOKOE - - GEIE - 36w - 6 - B - » 5001, —

Immeubles et mobilier

Immeubles

de la Banque

Total fr. 45853 126.

Au 31 décembre 1955, la valeur en compte des batiments atteignait, comme

liannée) précedentEe . . . 1oEE D . DR800 EAAE D DreeE B I AR . D fr. 2 000 000.

L’assurance contre l'incendie s’élevait a fr. 27 531 4.60.

Les dépenses pour entretien des immeubles, éclairage, chauffage, garde et nettoyage

des locaux se sont élevées a .. ... ... .. fr. 253 825. 28
Aprés déduction du produit des locations dans les batiments de la Banque, soit .. > 256 432.70
il meste) unybenéfice) ide ba: a0 Adbt LA Halt DAL ML FIALE Dha Y Lis fr. 2 607. 42
porté au crédit du compte de profits et pertes sous «Divers».
Mobilier
Le mobilier figurait dans les livres au 31 décembre 1954 pour une valeurde ..  fr. 1. —
Les achats faits en 1955 pour le montant de ....................... > 113 153. 25
ont été entiérement amortis.
Le solde au 31 décembre 1955 est ainsi ramené & ....................... » 1. —
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Passif du bilan

Emaission et couverture des billets

(Voir annexes N° 1 et 2)

La circulation des billets de la Banque nationale se montait:
au 31 décembre 1954 .. ... ... a fr. 5411572515
au 31 décembre 1955 .. .. .. .. ... > > 5515539110

Augmentation fr. 103 966 595

La circulation des billets s’est élevée en moyenne a fr. 5056 844 480; elle a atteint au maximum

(le 30 décembre) fr. 5 532 734 650 et au minimum (le 16 février) fr. 4 852 771 515.

Durant Pexercice, la Banque a retiré pour les détruire 14938438 billets détériorés d’une valeur nomi-

nale de fr. 482 732 760, qui ont été remplacés par des coupures neuves.

Les billets de 20 francs de la Banque nationale portant une téte de femme dans la vignette du recto,
séries 1A —10W, ont été rappelés le 31 décembre 1935. Le délai d’échange expirait le 31 dé-
cembre 1955.

Le montant de cette premiére émission de billets de 20 francs s'était élevé 4 . .. .. fr. 494 000 000
Le montant des billets échangés sest élevé & .. .. ............ ... ... ... ... » 492 082 760
celui despbillets nen échangés @, . . . i .. oon . sk - - PR - O0% : PG - PR fr. 1917 240

montant qui, conformément a l'article 24, alinéa 4, de la loi sur la Banque, a été versé le 31 décem-

bre 1955 au Fonds suisse de secours pour dommages non assurables causés par des forces naturelles.

Les dépenses pour la confection de billets de banque se sont montées en 1955 a fr. 2223 128.15; elles

ont été couvertes par le débit d'un compte de provision.

Couverture des billets au 31 décembre 1955:

(D o w1 e e o e e ) e ) e o o e ) e fr. 6686266968
Autres actifs pouvant servir de couverture:

Devises ... ..ot e fr. 624053 738

Portefeuille suisse . ........c.cii i > 154226 692

Avances sur nantissement ........... ... ... » 131 784 232

TS « o v e et e e » 5000 > 910 069 662
Couverture totale des billets .. ... ...ttt fr. 7596 336 630

La couverture-or de la circulation des billets s’est élevée au maximum a 129,33 %, (le 16 février), au mini-
mum 3 117,92% (le 3 janvier). La couverture-or de la circulation des billets et des autres en-

gagements 3 vue a atteint au maximum 91,813 % (le 22 janvier), au minimum 88,38% (le 30 juin).
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Service des virements

(Voir annexe N° 3)

Solde de 'avoir en comptes de virements au 31 décembre 1954........... fr. 1255165 513.95
En 1955, les écritures se sont élevées:
AU CTEAIL! o .l e o orwh oo b e kR R a fr. 60 329 702 405. 82
an débit . ...... ... .. > » 59961 025 820. 74
Mouvement total .. .................. fr. 120 290 728 226. 56
Excédent des écritures au crédit .......... ... ... ... .. ... » 368 676 585. 08
Solde de l'avoir en comptes de virements au 31 décembre 1955 ......... fr. 1623 842099.03

En 1955, le 93,89 % du mouvement total a été réglé par virements dans les livres de la Banque, au

lieu de versements d’espéces.

Nombres de postes Montants

Sur le montant total des virements de I'année 1955 ........... 2041119 fr.120 290 728 226. 56
les opérations du clearing bancaire passées par les comptes de _
virements auprés de la Banque nationale se sont élevées a . 1442 622 » 48 399 139919. 24
dont .. oo 1400054 - 11568716 884.78
ont été compensés par les comptes de clearing bancaire tenus
4 la Banque nationale.
Le solde des avoirs en comptes de virements a atteint au maximum (le 31 décembre) fr. 1 623 842 099 et
au minimum (le 31 mai) fr. 1 107 046 137; il s'est élevé en moyenne annuelle a fr. 1 397 239 399,

Le nombre des comptes de virements atteignait le 31 décembre 1955: 1547.

Comptes des administrations fédérales

Service des versements et paiements

Le montant des avoirs des administrations fédérales

s’élevait le 31 décembre 1954 . ..... ... ... ... ... ... a fr. 216133381.78

En 1955, les écritures se sont élevées:

au crédit ... a fr.16 389 740 448. 73

an débit . ... .. » » 16336960 121.23

Mouvement total . .................... fr. 32 726 700 569. 96

Excédent des écritures au erédit .. ... .. ... .. ... » 52 780 327. 50
Montant des avoirs des administrations fédérales au 31 décembre 1955 .... fr. 268 913 709. 28
Le mouvement total se répartit comme suit: Crédits Débits

Caisse d’Etat fédérale ... ................ fr. 5298 233489.17 fr. 5247 371 050. 44

Administration fédérale des postes ......... > 9470621136.26 » 9470597 853. 63

Chemins de fer fédéraux ................. » 1421552850.87 » 1421792 364.31

Autres administrations . . ... ... ... ... ... .. » 199 332 972.43 > 197 198 852. 85

Total fr.16 389 740 448.73 fr.16 336 960 121. 23
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Gestion de titres

Aux termes de l'article 15, 1° alinéa, de la loi qui la régit, la Banque est tenue de recevoir en dépot et de

gérer sans frais les valeurs appartenant 4 la Confédération ou placées sous son administration.

Au 31 décembre 1955, la Banque avait en dépot pour la garde et la gestion:
des titres remis par la Confédération pour ...................... fr. 457 127 861. —
B B > > les Chemins de fer fédéraux pour ............. » 21 193 600. —

Total fr. 478 321 461. —

Dans ces chiffres sont comprises les obligations de la Confédération et des Chemins de fer fédéraux
déposées contre certificats nominatifs auprés de la Caisse d’Etat fédérale et de la Caisse princi-
pale des Chemins de fer fédéraux, conservées et gérées par la Banque pour compte de ces
administrations. 11 a été payé aux porteurs de certificats de ce genre, au cours de I"année 1955:

Nombre Montant
Titres remboursables ... ...... ... ... ... . . . . ... 2116 fr. 3038 850. —
Coupons .. ... 31584 > 643 100. 10

Total 33700  fr. 3 681 950. 10

Livre de la dette de la Confédération

Conformément & Particle 10 de la loi fédérale du 21 septembre 1939 sur le livre de la dette de la Con-
fédération, la Banque est chargée de tenir le livre de la dette. Elle exerce cette fonction au nom
et en qualité de mandataire de la Confédération.

Etaient inscrites dans le livre de la dette au 31 décembre 1954:

1635 créances, d’'un montant total de . ........... .. ... ... fr. 1970 394 000. —

Augmentations au cours de I'année 1955:

a) Souscriptions de créances inscrites

lors d’émissions d’emprunts ............... fr. 163 961 000. —
b) Transformations d’obligations en créancesinscrites > 71492 000. — > 235453 000. —
fr. 2 205 847 000. —

Diminutions au cours de I’année 1955:

Remboursements . . ... .o ot e e e 185 148 000. —

¥

Etaient inscrites au livre de la dette au 31 décembre 1955:

1576 créances, d'un montant total de . . ... ... ... ... L L. fr. 2 020 699 000. —

En 1955, 173 créances inscrites ont été transférées a d’autres créanciers pour
un montant total de . .. ... ... .. L fr. 135254 000. —

En 1955, les intéréts bonifiés aux créances inscrites (3069 bordereaux) se
SOME BlEVES A . . v ittt et e e e » 41 723 853. 25

Au cours de I’exercice, le livre de la dette de la Confédération a été ouvert du 9 novembre au 8 décembre

1955 pour la transformation d’obligations en créances inscrites.
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Paiement de titres et coupons

Fonctionnant comme domicile de paiement, la Banque a payé, en 1955, pour le compte de la Confé-

dération et des Chemins de fer fédéraux, les titres remboursables et coupons échus suivants:

Nombre Montant
Titres remboursables .. ...... ... ... ... . . . . ... ... 4077 fr. 6 879 900. —
Coupons .. ...t 253 065 » 9 824 738. 95

Total 257 142 fr. 16 704 638. 95

Dans ces chiffres ne sont pas compris les paiements aux titulaires de certificats nominatifs et d’inscriptions

au livre de la dette.

Comptes de dépot

Solde des comptes de dépédt au 31 décembre 1954 ......... ... ... ... fr. 49 421 530. 14
En 1955, les écritures se sont élevées:

au crédit ... a fr. 372387094, 12

au débit ... ... » > 406221 224. 21

Mouvement total ..................... fr. 778608 318. 33

Excédent des écritures au débit .. ......... .. ... ... .. » 33 834 130. 09
Solde des comptes de dépdt au 31 décembre 1955 ....... ... ... ... ... fr. 15 587 400. 05

Trafic des paiements avec I’étranger découlant d’accords

de paiements et de clearing

Les comptes du trafic avec les pays de 'Union européenne de paiements et
avec les pays signataires d’accords de clearing accusaient au 31 décembre
1954 des avoirs de tiers se montant & . .. .......... .. L. fr. 171483 245. 03

En 1955, les écritures sur ces comptes se sont élevées:

au crédit . ... a fr. 7920768 829.91

au debit . - mo. o s . JmaE aE e 2 » 8010169 966. 31

Mouvement total ... .................. fr. 15 930 938 796. 22

Excédent des écritures au débit . .......... .. ... . Lo L. > 89 401 136. 40
Solde des comptes au 31 décembre 1955 . ... ... ... ... ... . fr. 82 082 108. 63

En 1955, la Suisse a eu & régler, pour le trafic courant dans le cadre de ’'Union européenne de paiements,
des déficits d’'un montant de fr. 418 461 382. 72 et des excédents s’élevant a fr. 122 714 447. 66.
Le réglement du solde passif de fr. 295 746 935. 06 a donné lieu & des paiements d’or ou de dollars de
la Suisse & I'Union pour un montant de fr. 130 686 098. 52 et 4 une diminution de fr. 165 060 836. 54

du crédit octroyé par la Suisse a I"Union.
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Nombre Montant

Tirages sur la Banque, en circulation au 31 décembre 1954 .. ... 306  fr. 1833 985. 86
Chéques et mandats tirés en 1955 par nos comptoirs et par nos
clients et qui n’ont pas été compensés par le débit des comptes

de virements .......... .. 13 961 » 289 197 606. 15

14267  fr. 291031 592.01

Orit éte) payes en 10650 .. .. ... e 13 938 » 290103 859. 04

Restaient en circulation au 31 décembre 1955 ............... 329 fr. 927 732. 97

Fonds propres de la Banque

Capital social

Le capital social de fr. 50 000 000.—, divisé en 100 000 actions de fr. 500.— chacune, dont 50 %

versés, soit fr. 250. — par action, est resté sans changement.

Le Comité de banque a approuvé, durant I’année, le transfert de 1585 actions au nom de nouveaux

propriétaires.

Suivant les inscriptions au registre des actionnaires, le capital social se trouvait réparti au 31 décembre

1955 entre:

2 304 actionnaires particuliers possédant chacun ......... 1 action

1610 R D P 2 A a0 aa G 2 actions
1359 » » » P de ARG
628 2 » » s » a 10 >
383 » » > LN » 11a 25 »
158 g » » 2 6000 s 2 26 a 50 -
47 > » 2 Y > 51 a 100 -
20 2 s » S e » 101 a 200 -
14 2 2 2 » mERt: plus > 200 >

6 523 actionnaires particuliers possédant ensemble ....... 42 647 actions
23 cantons et demi-cantons D DR o o 38670 >
27 banques cantonales » A gLl s 16328 -

47 autres corporations et établissements de droit public

possédant ensemble . ....... .. oL 2355 -

6 620 actionnaires possédant ensemble

100 000 actions

Le 57,35 % du capital social appartient aux cantons, aux banques cantonales, ainsi qu’a d’autres corpora-

tions et établissements de droit public, et le 42,65 % a des actionnaires particuliers.
P P
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Fonds de réserve

Selon décision de I’Assemblée générale du 12 mars 1955, le fonds de réserve

SElEve & .. .. fr. 22 000 000. —

Aprés attribution de ... ... >

1 000 000. —

prélevés sur le bénéfice net de D’exercice 1955, le fonds de réserve

SBIEVEIa & .. .. fr. 23 000 000. —

Provision pour la confection de billets de banque

Montant de la provision au 31 décembre 1954 ................ ... .. .. .. ... fr. 1000000. —

La provision a été augmentée de .......... ... ... ... .. Ll > 6000000. —

par le débit du compte de profits et pertes de I'exercice et portée a fr. 7000000. —
Provision pour risques non assurés

Montant de la provision au 31 décembre 1954 ......... ... ... ... ... .. .... fr. 1500000.—

La provision a été augmentée de . ........... ... .. ... .. . i ? 500 000. —

par le débit du compte de profits et pertes de I'exercice et portée a fr. 2000000. —

Provision pour transformations aux batiments de la Banque

Montant de la provision au 31 décembre 1954 .. ... ... ... .. ... ... ... ..., fr. 1886298.70
La provision a été augmentée de ... ........ .. ... .. ... o X 613 701.30
par le débit du compte de profits et pertes de I'exercice et portée & fr. 2500 000. —
Provision pour impéts
Montant de la provision au 31 décembre 1954. ... ... ... ... .. ... . ... ... fr.  430795.60
Au cours de I'exercice une somme de. .. .......... .. o e » 69.10
a été prélevée pour le paiement d’un montant di sur 'imp6t de défense natio-
nale, septiéme période, 1953 /54.
Lesolde de . . ..o fr.  430726.50

a été passé a compte nouveau.

Provision pour les institutions de prévoyance de la Banque

Unexprovision dei == . . .r. . i@n - e e BG-GB (PP - A s L fr.

1500 000. —

pour les institutions de prévoyance de la Banque a été constituée par le débit

du compte de profits et pertes de I’exercice.
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Répartition du bénéfice net

Conformément a larticle 27 de la loi sur la Banque nationale du 23 décembre 1953, un premier
prélévement est fait sur le bénéfice net accusé par le compte de profits et pertes en faveur du fonds de

réserve; ce prélévement ne doit pas dépasser 2°/o du capital social, soit 1 million de francs.

Peut étre payé ensuite un dividende qui ne dépassera pas 6°/s du capital social versé, soit

fr. 1 500 000. — au maximum.

L’excédent doit étre bonifié a la Caisse d’Etat fédérale en vue du versement aux cantons d’une

indemnité de 80 centimes au maximum par téte de population. Calculé sur cette base, le montant né-

cessaire s’éléverait au 31 décembre 1955 a fr. 3 771 993. 60.

Résolutions

Nous fondant sur I’exposé ci-dessus, nous avons I’honneur de proposer les résolutions
suivantes :
1) L’Assemblée approuve le présent rapport, ainsi que le compte de profits et pertes et le
bilan arrétés au 31 décembre 1955.
2) 1’Assemblée donne décharge & ’administration de la Banque de sa gestion pendant
Pexercice écoulé.
3) Le bénéfice net de fr. 6 271 993. 60 accusé par le compte de profits et pertes sera ré-
parti comme suit:
fr. 1000 000. — attribution au fonds de réserve
> 1500 000. — paiement d’un dividende de 6 %
> 3771993.60 a verser a la Caisse d’Etat fédérale.

fr. 6271993. 60
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Au terme de ce rapport, nous tenons a témoigner a M. le Conseiller fédéral Streuli, chef
du Département fédéral des finances et des douanes, notre gratitude pour I'intérét qu’il n’a cessé
de porter a I'activité de notre institut et pour le ferme appui qu’il nous a prété tout au long de
I’année. Nous remercions aussi nos correspondants - banquiers, commergants, industriels
et agriculteurs — de leur précieuse collaboration, en espérant qu’il nous sera donné de continuer,
en 1956, a bénéficier de leur compréhension et de leur coopération. Nous exprimons également
notre reconnaissance a nos fonctionnaires et employés pour le zéle dont ils ont fait preuve dans

I’accomplissement de leur devoir.

Zurich, le 12 janvier 1956.

Au nom de la Direction générale de la Banque Nationale Suisse:

Le président,
P. Keller

Le secrétaire général,

Mosimann
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Le Comité de banque de la Banque Nationale Suisse

a pris connaissance, dans sa séance du 26 janvier 1956, du présent rapport sur I’exercice 1955,
ainsi que des annexes, et 1’a approuvé. Conformément aux articles 43, 1 alinéa, chiffre 4, et
49, 1* alinéa, de la loi sur la Banque nationale, le Comité soumet ce rapport au Conseil

de banque avec les propositions suivantes:

Le Comité
propose

au Conseil de banque d’arréter:

1. Le rapport sur I'exercice 1955 ainsi que le compte de profits et pertes et le bilan
au 31 décembre 1955 sont approuvés pour étre soumis au Conseil fédéral et a ’Assemblée

générale des actionnaires.

2. Le Conseil de banque soumet a ’Assemblée générale les résolutions formulées a la

page 43 du rapport.

Berne, le 26 janvier 1956.

Au nom du Comité de banque de la Banque Nationale Suisse:

Le président du Conseil de banque,

Dr A. Miiller

Le secrétaire,

Léng
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Traduction

Rapport présenté a I’Assemblée générale des Actionnaires

de la Banque Nationale Suisse par la Commission de controle

Berne, le 4 février 1956.

Monsieur le Président,

Messieurs les Actionnaires,

Au cours de I'année derniére, votre Commission de controle a procédé a des revisions
dans toutes les succursales de la Banque, ainsi que dans les agences de Bienne, La Chaux-
de-Fonds et Winterthour, et elle vient de pointer la comptabilité générale et de vérifier les
existences aux siéges de Zurich et dc Berne.

La Commission ayant tout trouvé exact, elle déclare que le compte de profits et pertes
et le bilan au 31 décembre 1955, qui vous sont soumis, sont conformes aux soldes des comptes
ouverts au Grand livre de la Banque. Elle se plait & constater que la comptabilité générale
et celle des succursales sont d’une clarté parfaite et que ’ordre régne dans tous les services
de la Banque.

Nous vous proposons, Monsieur le Président et Messieurs les Actionnaires, d’approuver
le compte de profits et pertes et lc bilan au 31 décembre 1955, accusant un bénéfice net
de fr. 6271 993.60, et la répartition de ce bénéfice suivant les propositions du Conseil de

banque.

La Commission de contréle,

G. de Kalbermatten
E. Gsell
N. Senn
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Le Conseil fédéral suisse,

en exécution de I’article 63, chiffre 2, lettre i, de la loi fédérale du 23 décembre 1953 sur la Banque
nationale suisse;
vu le rapport de la Commission de contrdle prévu par article 51, 2¢ alinéa, de ladite loi, daté

du 4 février 1956;

sur la proposition du Département fédéral des finances et des douanes,
arréte:

Le rapport de gestion et le compte annuel de la Banque nationale suisse pour l’exercice

de 1955 sont approuvés conformément aux prescriptions de la loi.

Berne, le 10 février 1956.

Au nom du Conseil fédéral suisse:

Le président de la Confédération,

Feldmann

Le chancelier de la Confédération,

Ch. Oser
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Berne, le 11 février 1956.

A I’Assemblée générale

des Actionnaires de la Banque Nationale Suisse

Messieurs,

Le Conseil de banque de la Banque nationale suisse a approuvé dans sa séance du
3 février 1956, sur la proposition du Comité de banque, le rapport présenté par la Direction
générale sur P'exercice du 1* janvier au 31 décembre 1955, pour étre soumis au Conseil fédéral
et & ’Assemblée générale des actionnaires.

Conformément a I’article 51, alinéa 2, de la loi sur la Banque nationale, la Commission de
contrdle a déposé son rapport en date du 4 février 1956. L’approbation des comptes par le
Conseil fédéral, prévue par larticle 25, alinéa 3, de ladite loi, a eu lieu le 10 février 1956.

Nous avons donc ’honneur de vous soumettre le présent rapport en vous recommandant
P’acceptation des comptes et 'adoption des propositions relatives a ’emploi du bénéfice, selon

les résolutions formulées a la page 43.

Veuillez agréer, Messieurs, ’assurance de notre considération distinguée.

Au nom du Conseil de banque de la Banque Nationale Suisse:

Le président du Conseil de banque,
Dr A. Miiller

Un membre de la Direction générale,

R. Motta
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Liste des annexes

. Situations périodiques.

. Répartition des billets en circulation.

. Service des virements.

Mouvement d’affaires des divers comptoirs de la Banque.

. Taux d’escompte et taux des avances sur nantissement de la Banque depuis son

ouverture.

. Mouvement et résultats de la Banque depuis 1907:

I: Situation au 31 décembre.
II: Moyennes annuelles.
III: Mouvement.
IV: Résultats des opérations.
. Planche graphique:
La Banque Nationale Suisse de 1950 a 1955.
. Trafic de compensation :
Mouvement des chambres suisses de compensation (col. 2—10).
Clearing des titres pour opérations au comptant sur les places de Ble et

de Zurich (col. 11 et 12).

. Liste des membres des autorités et des organes de la Banque.




50 Annexe Nel S]_tuatlons
Actif
Disponibilités a 1’étranger Portefeuille effets surla Suisse | Avances Fonds publics | .. espon-
1955 Encaisse- pouvant Effets de [Rescriptions BUT; PERALY ||
or gervir de | autres Total €8 9€ | deta Con- | Total nantisse- Total mc‘:lf_de .
couverture change | fédération ment o Suisse
en 1000 francs
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
Janvier ... 76323364 575014 73 575 087 94010 2000 96 010 35715 46 483 — 7925
15 {6323 364 | 574 962 75 575037 | 92846 | — 92 846 20977 46 669 634 14 209
2216323 364 | 575251 74 575325 | 89939 — 89939 19 240 46 669 634 6 546 |
3116318040 | 575010 70 575 080 87615 — 87 615 20 806 46 701 634 11 247
Février ... 76298247 | 584737 67 584804 | 87579 = 87 579 20826 46 701 634 6581 |
156278735 575883 70 575953 | 87237 = 87 237 20010 46 701 634 13678 |
2316271715 | 575848 68 575916 | 83749 — 83 749 18 235 46 701 634 10 765
2816268980 | 576371 68 576 439 | 83512 == 83512 19 580 46 701 634 10173
Mars..... 716268177 | 574607 71 574 678 82 907 = 82 907 21115 46 701 634 8 675
15|16 260898 | 570438 91 570529 | 85328 = 85 328 19597 46 676 611 15 869
2316260164 | 563 976 73 564049 | 83575 = 83575 21762 | 46 676 611 12 934,
3116259119 | 560 681 81 560 762 | 85225 200 85 425 26 927 46 638 611 22 073
Avril..... 716257283 | 560480 75 560555 | 80982 200 81182 33530 46 027 — 9852
15 [ 6 235 559 | 565 676 75 565751 | 80384 = 80 384 25558 45 942 — 22315
2316235333 | 565468 77 565545 | 80 459 = 80 459 26 050 45 942 — 12 220
306235333 | 563478 76 563554 | 80772 — 80 772 29 435 45 942 — 17 623
Mai...... 716183888 | 570 390 74 570464 | 80276 = 80276 34 934 45 942 = 10 631
1416149783 | 571303 74 571377 | 81720 = 81720 30133 45 942 — 19 985
2316149755 | 566 658 74 566 732 | 81683 = 81683 34 449 45 942 — 12 503
316149628 | 603 664 70 603 734 | 82176 == 82176 30419 45 848 - 13 446
Juin ..... 716149613 | 627815 80 627 895 | 82681 — 82 681 33580 45 848 - 11 898
1516149 613 | 637 041 68 637 109 | 82742 = 82 742 41 408 45 848 — 22 869
236149571 700611 61 700 672 89471 — 89471 44, 572 45 848 — 17 691
306199886 | 746 649 67 746 716 | 103 189 1000 | 104 189 60196 45 848 30675 |
Juillet.... 76199857 | 725 342 68 725410 | 100470 1000 | 101 470 63912 45 848 — 14,852
15 (6229 865 692 227 68 692 295 | 101576 1000 | 102576 60 660 45 848 — 23987 |
2316229865 | 696427 68 696 495 | 100704 | 1000 | 101 704 64 443 45 848 — 17 265
306242 877 | 682769 66 682835 | 100 277 1000 | 101277 56 760 45 848 = 25 463
Aofit ... . 616267249 | 636718 66 636784 | 102738 3000 | 105738 57 475 45 848 — 10 572
1516267 552 | 559 044 65 559 109 | 101 544 3000 | 104544 49 490 45 848 — 19 454
236267552 | 559746 61 559807 | 97769 3000 | 100769 45793 45 848 — 11738
3116267510| 561319 64 561383 | 98376 3000 | 101376 47 187 45 853 5 23 285
Septembre 716267 425| 561 887 64 561951 | 101062 | 16500 | 117 562 50 240 45 853 5 | 11267
15(6 299 320 | 571 465 64 571529 | 99054 3500 | 102554 42 747 45 853 5 22610
2316321206 573591 77 573 668 | 105 157 3500 | 108 657 48 243 45 853 5 15 460
3016323092 626741 75 626 816 | 116 846 3500 | 120 346 57 043 45 853 5 20 240
Octobre .. 76366252 579431 74 579505 113468 | 4500 | 117 968 58 060 45 853 5 9581
1516414919 579231 73 579304 | 112545 == 112 545 46 845 45 853 5 20969
2216414910 577576 75 577 651 | 113999 == 113 999 49 351 45 853 5 9067
31{6414911 578 361 74 578 435 | 111771 == 111771 62 005 45 853 5 17 633
Novembre 7{6 415883 | 576 938 74 577012 | 101 103 — 101 103 64088 45 853 5 11 463
15| 6448 414 | 596 753 74 596 827 | 105513 = 105 513 55 164 45 853 5 22311
2316469998 | 594 693 70 594763 | 110636 | — 110 636 57 879 45 853 5 15021
306526322 601192 82 601274 | 112 863 — 112 863 59 994 45 853 5 26 399
Décembre 76560980 | 579755 82 579837 | 115014 1000 | 116 014 65 833 45 853 5 16 318
15 (6598218 | 607 860 66 607 926 | 121532 @ 2000 | 123532 68 901 45 853 5 42270
23 |6 642967 | 592989 65 593054 | 133281 4000 | 137 281 91070 45 853 5 22528
31|6686267 | 624054 68 624 122 | 152227 2000 | 154227 | 131784 45 853 5 47 764




périodiques ol
Passif Couverture-or
Autres Engag ts a des billets en
gagements 4 vue ° 2
postes de | Fonds Billets en | Comptes de vire- | 4 . £uiwos Total du | des billets on | Cireulation et
ments des bangues utres onga postes du . ireulati des autres en- 1955
Vactif propres | circulation |"g/ commemeqet gements & Total . bilan chrewiabion | gagements
de I'industrie vuc) paSSlf ayvue
en 1000 francs en pour-cent
138 14 15 | 16 17 18 19 20 21 22 23
34 895 46500 | 5210128 | 1251769 449255 (1701024 | 161827 | 7119479 121.37 91.50 7 Janvier
19 902 46 500 | 5033908 1422990 439 745 | 1862735 | 149861 | 7 093 004 125.62 9169 |15
22 523 46 500 | 4976 229 1496 961 414004 | 1910965 | 149912 | 7 083 606 127.07 91.e1 |22
24 176 46 500 | 5047 742 1424 873 413787 | 1838660 | 150 763 | 7083 665 125.17 91.7s {31
28 082 46 500 | 4944156 | 1483253 447304 {1 1930557 | 151607 | 7072820 127.39 91.61 7 Février
21 390 46 500 | 4862915 1562 745 419625 | 1982370 | 151919 | 7 043 704 129.11 9l.72 |15
23 230 46500 | 4912368 1505195 414761 | 1919956 | 151487 | 7030 311 127.67 9179 |23
27 593 46 500 | 5044609 1 404 609 383415 | 1788024 | 153845 | 7032978 124.27 91.7s |28
27 345 46 500 | 4969 619 1415712 444,988 | 1860700 | 152779 | 7029 598 126.13 91.77 7 Mars
23 795 47000 | 4909212 1422 047 497199 | 1919246 | 147 234 | 7022 692 127.53 9l.eo |15
24 390 47000 | 4926117 1412839 479640 [ 1892479 | 147954 | 7013 550 127.08 91.81 |23
26 525 47000 | 5104645 1272 359 454684 | 1727043 | 148781 | 7027 469 122.62 9l.62 {31
25728 47000 | 5027119 1275977 515292 | 1791269 ' 148769 | 7014 157 124.47 91,77 7 Avril
23 855 47000 | 4935342 1331715 534263 | 1865978 | 151044 | 6999 364 126.35 9l.6s |15
21 397 47000 | 4941286 1321 859 528534 | 1850393 | 148 267 | 6986 946 126.19 9l.e1 |23
26 470 47000 | 5083614 1150826 568626 | 1719452 | 149063 | 6999129 122.66 9l.ss |30
26 701 47000 | 4983503 1165503 608094 | 1773597 | 148736 | 6952836 124.09 91.52 7 Mai
22989 47000 | 4922911 1223731 579912 | 1803 643 | 148375 | 6921929 124,92 9143 |14
27132 47000 | 4921007 1195821 604910 | 1800731 | 149458 | 6918196 124.97 9l.49 |23
26 510 47000 | 5072568 1107 046 573273 | 1680319 | 151874 | 6951761 121.23 9l.07 |31
29159 47000 | 4975869 1191510 613779 | 1805289 [ 152516 | 6980 674 123.59 90.69 7 Juin
25 868 47000 | 4902128 1345174 558 426 | 1903 600 | 152729 | 7 005457 125.45 90.36 |15
26 794 47000 | 4961127 1399 300 514412 | 1913712 | 152780 | 7074619 123.96 89.45 |23
30824 47000 | 5127762 1348 230 539391 | 1887621 | 155951 | 7218 334 120.91 88.38 |30
29 180 47000 | 5039414 1313 877 623174 | 1937051 | 157 064 | 7180529 123.03 88.87 7 Juillet
26 103 47000 | 4990499 1440 990 546112 | 1987102 | 156733 | 7181 334 124.83 89.28 |15
28 175 47000 | 5054513 1422 269 504098 | 1926 367 | 155915 | 7183795 123.25 89.24 |23
30 683 47000 | 5122997 1392032 465907 | 1857939 | 157807 | 7185743 121.86 89.43 | 30
29977 47 000 | 5042557 1362 335 544014 | 1906 349 | 157737 | 7153643 124.29 90.19 6 Aofit
271714 47000 | 4985103 13921731 490806 | 1883537 | 158071 | 7073711 125.73 9l.2s |15
26 795 47 000 | 4988652 1402 704 460868 | 1863572 | 159078 | 7 058302 125.64 9147 |23
31999 47000 | 5131408 1288929 453881 (1742810 | 157375 | 7078593 122.14 9117 (31
31231 47000 | 5069089 1353 232 459806 [ 1813038 | 156402 | 7085529 123.64 91.07 7 Septembre
29 980 47000 | 5025566 1400035 485709 [ 1885744 | 156283 | 7114593 125.35 9115 |15
30 926 47000 | 5086065 1412239 439221 [ 1851460 | 159488 | 7144013 124.28 9112 |23
32135 47000 | 5227779 1355047 433 311 | 1788358 | 162388 | 7225525 120.95 90.12 |30
35377 47000 | 5135491 1393 668 473506 | 1867174 162931 | 7212596 123.97 90.91 7 Octobre
28 388 47000 | 5062 882 1598 422 377354 | 1975776 | 163165 | 7248823 126.70 9las4 |15
29 104 47000 | 5063273 1574834 381880 | 1956714 | 172948 | 7239935 126.69 9l.38 |22
32672 47000 | 5221534 1478 907 350995 | 1829902 | 164844 | 7263280 122.85 90.97 |31
45794 47000 | 5142130 1486 948 419991 | 1906939 | 165127 | 7261196 124.77 9Ll.02 7 Novembre
36 185 47000 | 5071799 1600 498 426890 | 2027 388 | 164 080 | 7 310 267 12714 90.83 |15
35137 47000 @ 5091669 1588817 437 240 | 2026057 | 164 561 | 7 329 287 127.07 90.90 |23
38887 47000 @ 5254635 1510401 435868 [ 1946269 | 163688 | 7411592 124.20 90.63 |30
40 843 47000 | 5230834 1505384 479296 | 1984680 | 163 164 | 7425678 125.43 90.93 7 Décembre
34 727 47000 | 5307293 1559 847 442 361 | 2002208 | 164926 | 7521427 124.32 90.27 |15
37087 47000 | 5509 514 1477 457 370417 | 1847874 | 165452 | 7569 840 120.57 90.20 |23
31197 47000 | 5515539 1623 842 366583 | 1990425 | 168250 | 7721214 121.23 89.08 |31




52 Annexe No 2
Répartition des billets en circulation
Billets de francs Billets de franes
Total
s 1000 | 500 | 100 | s0 | 20 | s 1000 | 500 | 100 | 50 | 20 | 5
En millions de francs Répartition en pour-cent
1 2 3 4 5 | s 7 8 9 10 n | 12 13 | 14
Janvier .. ... 7 113915 | 577,7 2 341,7 422,0 365,0 112,2 5210,1 | 26.71 | 11.09 | 44.95 810 | 7.0 | 25
15 |1353,6 | 561,3 2 242,4 410,8 1355,5 110,3 5033,9 | 26.80 | 11.15 | 44.55 8.16 | T.06 | 2.19
22 11337,0 | 553,1 2223,8 403,5 350,1 108,7 4.976,2 | 26.87 | 11.12 | 44.69 811 | 7.3 | 2.8
31 11333,2 | 556,1 2292,4 406,6 351,5 107,9 5047,7 | 26.41 | 11.02 | 45.41 8.06 | 6.96 | 2.4
Février ..... 7 11314,1 | 5449 2 225,2 403,4 349,7 106,9 4944,2 | 26.58 |1l.02 | 45.01 8.16 | T.07 | 2.6
15 |1304,0 | 539,0 21715 397,7 345,1 105,6 4862,9 | 26.82 | 11.08 | 44.65 8.18 | 7.0 | 2a7
23 |11306,3 | 541,8 2 215,4 398,9 345,2 104,8 4912,4 | 26.59 | 11.03 | 45.10 812 | 7.3 | 2a3
28 11309,9 | 548,2 2 319,4 409,9 | 352;2 105,0 5044,6 | 25,97 | 10.87 | 45.98 812 | 6.8 [ 2.08
Mars.o.v.-. 711300,1 | 539,1 2262,2 409,6 353,9 104,7 4969,6 | 26.16 | 10.85 | 45.52 824 | 712 | 211
15 {1298,0 | 536,0 2213,3 406,0 | 351,9 104,0 4909,2 | 26.44 | 10.92 | 45.08 827 | Ta7| 212
23 11293,4 | 537,4 2 235,4 405,5 351,2 103,2 4926,1 | 26.26 | 10.901 | 45.38 8.23 | 7.13 | 2.09
31 {1324,5 | 554,1 2 346,3 417,2 358,9 103,6 5104,6 | 25.95 | 10.86 @ 45.96 817 | 7.03 | 2.03
I
Avril ... ... 7 (13051 | 543,8 2 293,8 417,9 [ 362,7 103,8 5027,1 | 25.96 | 10.82 | 45.63 831 | 7.22 | 2.06
15 11292,4 | 5389 22339 409,6 357,5 103,0 4935,3 | 26.19 [10.92 | 45.26 8.30 | 7.2a | 2.09
23 (1287,2 | 539,1 2249,5 407,1 356,1 102,3 4941,3 | 26.05 | 10.91 | 45.52 824 | T21 | 2007
30 {1303,6 { 551,2 2 349,4 415,2 I 361,6 102,6 5083,6 | 25.64 | 10.84 | 46.22 817 | 711 | 2.2
Mai........ 7 11286,1 | 542,7 2277,7 413,1 361,5 102,4 4.983,5 ‘ 25.81 | 10.80 | 45.71 8.20 | T.25 | 2.05
14 11283,1 | 538,6 2231,2 409,2 358,9 101,9 49229 | 26.07 [ 10.04 | 45.32 831 | 7.29 | 2.07
23 11281,7 | 537,2 2236,3 406,4 357,8 101,6 4921,0 | 26.04 | 10.92 | 45.45 8.26 | 7.27 | 2.6
31 11288,2 i 545,3 2 353,8 417,6 365,7 102,0 5072,6 | 25.40 |10.75 | 46.40 823 | 7.21 | 2.01
Jainl S ! 711277,0 | 534,6 2 279,7 416,1 366,6 101,9 4975,9 I 25.66 | 10.74 | 45.82 8.36 | 7.37 | 2.05
15 {1268,5 | 531,5 2 225,6 411,1 363,7 101,7 4902,1 | 25.88 | 10.84 | 45.40 8.390 | 7.2 | 2.07
23 |1275,1 | 532,2 | 2274,2 | 413,2 | 364,9 10L,5 | 4961,1 | 25.70 | 10.73 | 45.84 | 8.33 | 7.36 | 2.04
30 [1301,9 | 546,1 2 380,9 423,7 373,0 102,2 5127,8 | 25.39 | 10.65 | 46.43 | 8.26 | 7.28 | l.oo
Juillet ... .. 7 11283,2 | 536,0 2 319,1 424,2 374,4 102,5 5039,4 | 25.46 | 10.64 | 46.02 842 | 743 | 2.03
15 |1277,9 | 534,8 2282,2 421,6 3717 102,3 4990,5 | 25.61 | 10.71 | 45.73 8.45 | 7.5 | 2.05
23 [1273,0 | 536,0 2 343,6 425,2 | 374,3 102,4 5054,5 | 25.18 | 10.60 | 46.37 8.41 | 7.1 | 2.03
30 {1272,4 | 540,0 2 399,1 430,8 378,0 102,7 5123,0 | 24.84 | 10.54 @ 46.83 8.41 | 7.38 | 2.00
Aotit -vv-.-. 6 |12654 | 5283 | 23380 | 429,8 | 3782 102,9 | 5042,6 | 25.00 | 10.48 | 46.36 | 8.53 | 7.50 | 2.04
15 [1265,7 | 526,7 | 2288,7 426,1 | 375,5 102,4 | 49851 | 25.39 | 10.57 | 45.01 8.55 | 7.53 | 2.05
23 (12654 | 527,9 22972 423,6 372,6 102,0 4988,7 | 25.36 | 10.58 | 46.05 8.9 | 747 | 2.05
3111279,3 | 538,1 2 400,2 433,9 377,9 102,0 5131,4 | 24.93 | 10.49 | 46.77 8.6 | 7.36 | 1.9
Septembre .. 7 |1274,7 | 534,0 2 347,9 433,3 377.,5 101,7 5069,1 | 25.14 I 10.53 | 46.32 855 | 746 2.00
15 11277,6 | 533,7 2 309,4 429,9 374,0 101,0 5025,6 | 25.42 [ 10.62 | 45.96 8.55 | 7.4 2.01
23 11283,4 | 539,8 2 360,7 429,3 372,4 100,5 5086,1 | 25.23 |10.61 | 46.42 844 | 732 lugg
30 {1308,1 | 549,0 2 454,6 4379 | 3775 100,7 5227,8 | 25.02 | 10.50 | 46.95 8.38 | T.22 | l.os
Octobre .... 7 11298,3 | 538,6 2 386,1 435,5 376,5 100,5 5135,5 | 25.28 | 10.49 | 46.46 848 | 7.33 | l.gs
15 [1292,7 | 535,3 2 335,1 428,8 371,2 99,8 5062,9 | 25.53 | 10.58 | 46.12 847 | 7.33 | lo7
22 11294,7 | 536,7 2 339,4 425,2 368,1 99,2 5063,3 | 25.57 | 10.60 | 46.20 8.0 | 7.27 | l.gs
31 |1312,6 | 548,4 2 453,1 435,2 373,1 99,1 5221,5 | 25,14 | 10.50 | 46.98 8.3¢ | 74 | luoo
Novembre .. 7 |1307,9 | 541,9 2 388,6 432,8 372,2 98,7 5142,1 | 25.43 [ 10.54 | 46.45 842 | 724 | loz
15 {1311,2 | 5416 2 326,9 426,1 367,9 98,1 5071,8 | 25.85 | 10.68 | 45.88 8.0 | 725 | Lloa
23 11316,8 | 544,0 2 346,3 422,7 363,8 98,1 5091,7 | 25.86 | 10.68 | 46.08 830 | 7.5 | l.93
30 |1336,3 | 558,1 2 457,8 433,0 | 371,1 98,3 5254,6 | 25.43 | 10.62 | 46.78 8.24 | 7.6 | l.g
Décembre .. 7 11337,6 | 556,8 2 424,4 437,1 | 376,0 98,9 5230,8 | 25.57 | 10.64 | 46.35 8.36 | 7.9 | lugo
15 11373,9 | 575,6 2 441,0 440,0 377,4 99,4 5307,3 | 25.89 | 10.85 | 45.99 829 | 711 | luer
23 11423,3 | 602,0 2 548,0 451,0 385,2 100,0 5509,5 | 25.83 | 10.93 | 46.25 8.19 | 6.99 | la1
31 |1464,8 | 609,2 2 518,6 4449 | 378,5 99,5 5515,5 | 26.56 | 11.05 | 45.66 8.07 | 6.86 | l.so
Moyenne annuelle
1953 ..... 1218,4 | 4989 2 205,7 392,3 338,7 129,6 4783,6 | 25.47 | 10.43 | 46.11 820 | 7.8 | 271
1954 ..... 1270,6 | 512,5 2 245,1 405,1 350,1 120,6 4904,0 | 25.91 | 10.45 | 45.78 826 | 7.4 | 2.6
1955 ..... 1304,2 | 544.,6 2 320,6 420,2 | 365,1 102,1 5056,8 | 25.79 | 10.77 | 45.89 831 | T2 | 2.02




Annexe Ne 3 53
Service des virements
; Vire- |
Paie- Com- Vire- Menis Paiements Virements | Virements
ments ments de Compen-
pen- Total en . sur de place Total
en . sur place sations 1 N
sations espéces place 1) & place
Mouvement| Année | espéces place %) 3
| I place |
| | |
Nombre de postes En 1000 francs
1 2 | 3 ‘ 4 5 6 i 8 9 10 11 12
|
Crédit ... | 1951 | 16376 135422 109585 | 71002 | 332 385 937 766 | 12046 150 | 17125835 | 7627 624 | 37 737 375
1952 | 17 155 (123 432| 106986 | 71 616 | 319 189 1113379 [ 10998333 | 20 015736 | 8708 863 | 40 836 311
1953 | 17150 |123 447| 105994 | 72180 | 318771 1142311 | 10978716 | 22 671 529 | 8 332 246 | 43 124 802
1954 | 16 852 (125 104| 257906 | 73018 472 880 1005523 | 12128882 | 28 728 952 | 8 957 668 | 50 821 025
1955 16834 (115933| 811 166 ! 69 717 | 1013 650 992 209 |14 064 162 | 35692 202 | 9 581 129 ! 60 329 702
|
Débit.... | 1951 | 28085 |160 487| 109 585 69487 | 367644 | 5423738 | 8261769 [17125835| 6866190 | 37677532
1952 | 28 285 1146 900, 106 986 | 72904 | 355075 5772364 | 6873446 [20015736| 8067482 | 40729028
|
1953 | 27533 142 678 105994 | 77889 | 354094 | 5779027 | 6612952 | 22671529 | 8123203 | 43186711
1954 |28 199 | 133 296| 257906 | 78 153 | 497554 | 6112488 @ 7198524 |28 728952 8673218 | 50 713 182
1955 | 28 006 | 112 770| 811166 | 75527 |1 027 469 6359605 | 8383104 |35692202| 9526115 | 59961 026
| | |
Total | 1951 | 44 461 1295909 | 219170140489 | 700029 6361 504 | 20307919 | 34251670 | 14493 814 | 75414907
1952 | 45440 (270 332 | 213972 (144 520 | 674 264 6885743 | 17871779 | 40031472 | 16 776 345 | 81 565 339
1953 | 44 683 (266 125 | 211 988(150 069 | 672 865 6921 338 |17 591 668 | 45 343 058 | 16 455 449 I 86 311 513
1954 | 45051 |258 400 | 515812|151 171 | 970434 | 7118011 |19327406 | 57457 904 | 17 630 886 | 101 534 207
1955 | 44,840 1228 703 | 1 622 332{145 244 I2 041119 7351814 |22447266 | 71 384 404 | 19 107 244 |120 290 728
Répartition en pour-cent
Crédit ... | 1951 4.93 40.74 32.97 21.36 100 2.49 31.92 45.38 20.21 100
1952 5.37 38.67 33.52 22.44 100 2,13 26.93 49.01 21.33 100
1953 5.38 [ 38.73 33.25 22.64 100 2.65 25.46 52.57 19.32 100
1954 3.56 26.46 54.54 15.44 100 1.98 23.87 56.53 17.62 100
1955 l.ss 11.44 80.02 6.88 100 l.ss 23.31 59.16 15.88 100
Débit .... | 1951 7.64 43.65 29.81 18.90 100 14.40 21.93 45.45 18.22 100
1952 7.97 41.37 30.13 20.53 100 147 16.88 49.14 19.81 100
1953 7.18 40.29 29.93 22.00 100 13.38 15.31 52.50 18.81 100
1954 | 5.67 | 26.79 51.83 15.71 100 12.05 | 1d.20 56.65 17.10 100
1955 2.13 | 10.97 78.95 735 100 10.61 13.98 59.52 15.89 100
Total | 1951 6.35 42.27 3L.31 20.07 100 8.43 26.93 45.42 19.22 100
1952 6.74 40.09 31.74 21.43 100 8.44 2191 49.08 20.57 100
1953 6.64 39.55 31l.51 22.30 100 8.02 20.38 52.53 19.07 100
1954 4.64 26.63 53.15 15.58 100 7.01 19.04 | 56.59 17.36 100
1955 2.20 11.20 79.48 7az | 100 6.11 18.66 | 59.34 15.89 100
1) Y compris le clearing bancaire.
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Annexe No4

Mouvement d’affaires des divers comptoirs de la Banque?

Année | Aarau Bile Berne Genéve | Lausanne | Lucerne | Lugano |Neuchatel| St-Gall Zurich Total
En 1000 francs
Caisse
1 2 3 4 | 5 6 7 8 9 10 11 12
1953 | 627614|1556 872 | 4730 2822)| 1547817 (1312499 | 735692| 720401 6258661043 998 | 4229 732 (17 130 7733)
1954 | 689553 |1696866| 51612192%)|1517 0501477859 746041| 723121| 627288|1174237| 4416915 (18 230 1492)
1955 | 685324|1750899| 4894 8172)|1537 0631606470, 865076| 787991 | 626691 |1212146| 4 642 696 |18 609 1732)
Escompte d’effets sur la Suisse, de rescriptions de la Confédération et d’obligations
|
1953 33623 29464 756 670 36 259 58 049 51 954 24 945 16 691 37153 83 869 1128 677
1954 33076 19 539 520 813 28979 53 888 49 276 23 178 14287 37585 53 777 834 398
1955 53 698 28 126 478 946 28 845 71 404 59 131 26 853 27 580 48 559 101195 924 337
Affaires en devises (devises et correspondants a I’étranger)
1953 - — — — — — —- — — 13518028 | 13 518028
1954 — — — - — - — —- — 17961226 | 17 961 226
1955 - -— — - - — - -— - 21 665 529 | 21 665 529
Nouvelles avances sur nantissement
1953 7 225 25 029 89 835 35106 36 554 74 048 23 325 10 236 28 001 20 467 358 826
1954 19 056 40 258 129510 34 105 69 734 82539 3921 22 007 42 313 31435 474 878
1955 35165 40 087 241596 42 452 | 114984 ] 110 236 15 467 40 199 81 202 53 444 774832
Virements
1953 1335378 9 253 389 8858 436 |6 589 649 |3 278 374 |1 443 048 |1 103 817 | 1 336 486 ‘ 2842 325| 50270 611 | 86311513
1954 {1547 498 |10 028 478, 8746 077 |6 766 250 |3 769 457 |1 706 623 | 1 149 544 | 1 423 384 |3 079 201 | 63 317 695 [ 101 534 207
195511650 061|11 372558 9253 610 |8 103 424 ‘ 4341701/1824311 /1031968 (15524823 064672 | 78 095 941 | 120 290 728
Comptes des administrations fédérales
|
1953]  — | — |20820650| — | — — — — — — | 20820650
1954 — — | 30470306 — ‘ — — — = — — 30 470 306
1955 — | — 32 726 701 — - — — | — — - 32726 701
Comptes de dépdt
1953 2210 15 706 419 386 14637 6 469 4103 1335 4530 3729 489 939 962 044
1954 6 699 21747 95 824 13191 9 655 4 440 1766 3529 3886 665 125 825 862
1955 6 344 14 378 105529 15 385 10392 3927 1251 4 415 3700 613 287 778 608
Comptes des correspondants en Suisse
1953 - e —— _ - - — —- - — 6980894 ( 6980 894
1954 - - - — — — — — — 7466126 | 7466126
1955 - — — — — — — — — 7992566 | 7992566
Encaissement (remises)
1953 4011 l 18 067 308 152 18 344 6 453 5 887 195 9 862 5 846 141 163 517 980
1954 4611 22 564 317 623 19 829 6 097 6015 555 11769 5021 141 591 535 675
1955 1477 15853 311050 16 756 10935 6 420 396 10 471 4 359 111 069 488 786
Mouvement total, addition des deux cdtés (chambres de compensation exceptées)
1953 | 4554 127 [19 674 128} 93 517 401 |12 786 520, 9 715730[5 056 619 | 4 036 207 | 4 116 345 | 8 759 350 | 138 220 222|300 436 649
1954 15084139 |20 797 727| 95 488 200 [12 994 69911 020 676| 5 652 745 | 4 016 220 | 4 234099 | 9 419 157 |156 120 472 {324 828 134
1955 15399 582 |23 091 869104 662 223 |14 916 408/12 555 111| 6 054 748 | 3 853 888 | 4 625 1799 591 388 | 174 680 346 {359 430 742
Chambres de compensation
|
1953 = 672 532 168 337 | 1106923 | 400 392 - - 61491%) 94955 889982 | 3394612
1954 -— 778 868 183 506 | 1159491 | 430 406 — -— 49 004%) 85516 902 600 [ 3589391
1955 — 834 845 185761 |1 368 238| 480951 - | — 52963%) 82527 868 467 | 3873752
1) Le mouvement des agences est compris dans celui des comptoirs dont elles 3) Y compris le mouvement de la chambre de compensation de La Chaux-de-Fonds.
dépendent.
) Y compris ’or & I’étranger.




Annexe No 5

5%

Taux d’escompte et taux des avances sur nantissement de la Banque

depuis son ouverture

Taux d’escompte Taux des avances it dtEspmnis Taux des avances
Date de la modification _sur nantissement Date de la modification sur nantissement
% ]?urée o Durée o Durée o ]?urée
jours jours jours jours
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
1907 20 Juin ......... | 4% 56 5 56 | 1914 22 Janvier ....... 4 28 4% 189
15 Aofit «.vnen.n. 5 84 5% 84 19 Février........ 3% | 161 — —
..... 1 30 Juillet ........ | 4% il 514, 1
7 Novembre 5% 70 6 70 I
31 Juillet «....... 5% 3 | 6 3
1908 16 Janvier........ 5 7 5% 7 3 Aolit ..o.nn.n. 6 38 | 7 38
23 Janvier ....... 4% 28 5 28 10 Septembre .... 5 | 113 6 14
20 Février ....... 4 28 4, 28 24 Septembre .... | — — 5% 99
19 Mars ......... 3% 322 4 441 1915 1°F Janvier «. . ... 4% 1371 5 1280
1909 4 Février ....... 3 252 = — 1918 4 Juillet ........ == = 54, 91
TN Bt — | = | s%| 133 3 Octobre - Sh| 8|6 i
14 Octobre . ... .. 8% | 28 | 4 28 | 1919 21 Aofit .....oet 5 s95 | — | —
11 Novembre . .... 4 56 4% 56
1921 7 Avril .....onn a% | 126 | 5% | 126
11 Aot vevvnnn-. 4 203 | 5 203
1910 6 Janvier........ I 3% 49 4 210
24 Février........ 3 161 a— — 1922 2 Mars..e.o-c-n- 31 168 41, 168
71 S 3 331 331
4 Aolit ...t ! ‘ 3% 49 414 84 17 Aoiit 4
22 Septembre. .. .. 4 35 = — 1923 14 Juillet......... 4 831 5 831
27 Octobre .. ... 4% LUBFIE 70 | 1925 22 Octobre ... .. 315 | 1624 | a1 | 1624
1911 5 Janvier........ 4 492 4% 42 1930 3 Avril ......... 3 98 4 98
' ' 10 Juillet «-...... o, | 196 | 3| 19
16 Février ....... 314 294, 4 | 224
28 Septembre. .. .. 4 350 4% 350 1931 22 Janvier ....... 2 1562 3 748
1933 8 Février........ — — 2% 814
1912 12 Septembre..... 4, I ol 5 77 |
| 1 1
98 Novembre . . ... 5 250 51, 250 1935 3 Mai vvovvvnn-. 2% | 495 i 3% 495
1936 9 Septembre..... 2 | 78 S 78
1913 14 Aodit.......... 43 161 5 161
| z 26 Novembre . . ... 1% | 6975%) | 2% | 6975%)
i ‘ | | ‘

1) Jusqu’au 31 décembre 1955.




56 Annexe N° 6
Tab. 1 Mouvement et résultats

Situation au 31 décembre

Encaisse métallique Portefeuille suisse Effots de Avances
Devises?) Obli- la Caisse mfr
Année or?) Argent Total Bifets Rescriptions®) | gations Total de préts e
SulgEe escomptées —
en millions de franes
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
1907 75,5 5,8 81,3 27,7 77,9 - -— 77,9 — 2,7
1908 117,5 7,2 124,7 44,7 63,7 — - 63,7 — 10,4
1909 124,0 14,4 138,4 48,2 111,0 - - 111,0 = 14,7
1910 155,6 10,2 165,8 59,1 99,8 — - 99,8 | = 18,0
1911 160,7 9,2 169,9 24,6 130,4 == 7,0 137,4 — 16,8
1912 173,1 12,8 185,9 26,7 146,2 — 51 151,3 — 25,5
1913 170,0 20,8 190,8 42,3 100,0 — 9,4 109,4 — 28,4
1914 231,9 24,9 262,8 34,4 114,7 58,0 8,3 181,0 — 19,6
1915 250,1 51,3 301,4 49,6 63,9 75,0 355 142,4 | — 21,0
1916 345,0 52,5 397,5 63,3 56,3 123,0 4,5 | 1838 — 22,1
1917 357,7 51,8 409,5 47,8 88,4 233,0 6,0 327,4 = 45,2
1918 414,7 58,4 473,1 70,6 249,8 312,0 6,5 568,3 = 40,9
1919 517,0 73,6 590,6 94,8 184,1 301,0 2,0 487,1 — 32,7
1920 542,9 121,6 664,5 25,4 167,1 280,0 5,8 452,9 — 36,6
1921 549,5 108,3 657,8 58,8 44,8 287,0 2,9 334,7 — 76,2
1922 535,1 103,9 639,0 74,1 33,9 325,0 2,0 360,9 = 62,2
1923 537,2 90,7 627,9 94,4 102,5 155,0 4,5 262,0 — 85,3
1924 505,9 87,2 i 593,1 | 193,3 81,2 78,0 57, 164,9 — 70,8
1925 467,1 89,3 | 556,4 222.5 70,2 68,5 3,2 141,9 — 72,4
1926 471,8 72,8 544,6 222,0 91,7 83,1 5,5 180,3 — 60,6
1927 517,0 62,9 579,9 197,9 128,8 71,7 6,2 206,7 — 78,5
1928 533,0 45,8 | 5788 258,6 157,1 53,9 6,8 217,8 = 82,9
1929 595,0 23,5 618,5 362,3 952 | 39,1 15,1 149,4 == 75,2
1930 712,9 — 712,9 353,4 86,7 — 8,0 94,7 = 53,4
[
1931 2 346,9 — 2 346,9 107,0 2757 0,4 6,5 34,6 = 64,7
1932 24712 = 2471,2 88,6 12,8 0,2 6,7 19,7 4,6 48,7
1933 1998,1 — 1998,1 17,7 19,0 15,2 16,7 | 50,9 58,3 94,7
1934 1909,8 — 1909,8 7.5 13,4 4,0 8,9 26,3 5,9 118,0
1935 1388,8 - 1388,8 8,3 25,3 114,6 12,6 152,5 85,5 142,2
|
1) Evaluation du 20 juin 1907 au 10 novembre 1921: 1 kg d’or fin == fr, 3440.—; a partir du 11 novembre 1921: 1 kg = fr. 3435.555.
2) En 1907 et 1908, effets étrangers seuloment ; de 1909 & 1927, effets trangers et avoirs & vue sur I'étranger seulement,




de la Banque depuis 1907

Situation au 31 décembre

57

cﬁ:z()i;:s Couver- Engagements a vue
corres- Fonds Billets en ture Comptes des Comptes des| Total du
pondants publics | circulation | métallique | Comptesde | administra- | Comptes de | accords de bilan Année
Suizlsle“) des billets virements . tif)ns dépét paiement_s et
fédérales de clearing
en millions de francs % en millions de francs
12 13 14 15 16 17 18 19 20 21
10,5 3,8 159,2 51.09 19,5 5,7 0,6 — 243,8 1907
8,2 6,2 204,1 61.11 21,1 13,1 0,8 - 292,9 1908
28,4 10,8 261,5 52.91 29,4 39,6 1,4 — 386,0 1909
35,0 10,0 297,2 55.77 22,4 45,7 0,7 e 421,0 1910
18,9 16,5 314,8 53.96 24,6 23,8 0,9 - 419,3 1911
19,2 7,1 339,2 54.80 28,9 25,4 1,2 — 451,0 1912
16,1 6,4 313,8 60.79 27,4 30,6 1,0 — 429,9 1913
14,7 9,3 455,9 57.65 54,6 8,6 7,6 — 589,2 1914
29,0 8,1 465,6 64.72 61,0 14,3 7,4 — 608,7 1915
18,2 6,8 536,5 74.07 89,8 12,7 27,3 — 735,1 1916
18,0 %3 702,3 58.30 89,0 42,6 7,1 — 908,7 1917
28,1 8,6 975,7 48.49 79,1 20,1 88,4 — 1239,0 1918
36,1 6,6 1036,1 57.00 121,0 18,7 41,5 — 1298,2 1919
35,0 5,9 1023,7 64.90 146,4 11,4 5,4 =— 1273,1 1920
272 6,5 1009,3 65.17 116,5 7,7 4,4 — 1224,7 1921
18,9 9,8 976,4 65.44 147,4 11,0 S, (F — 1224,3 1922
30,0 8,6 982,0 63.94 80,0 13,0 10,4 — 1 166,4 1923
38,6 6,8 913,9 64.89 102,8 8,3 6,0 — 1107,5 1924
34,4 6,6 875,8 63.53 113,2 4,7 6,3 — 1075,1 1925
33,6 6,4 873,9 62.31 127,0 4,3 5,5 — 1087,6 1926
34,6 9,2 917,4 63.20 123,8 18,4 9,2 — 1147,5 1927
40,6 19,0 952,6 60.75 141,5 54,0 6,6 — 1236,4 1928
40,2 5,4 999,2 61.90 171,7 28,5 7,1 — 12889 1929
32,7 104,0 1062,1 67.12 213,2 28,0 7,9 - 1391,9 1930
25,6 37,9 1609,4 145.82 883,2 40,1 44,9 — 2 659,5 1931
15,7 50,8 1612,6 153.24 922,3 51,0 67,9 — 2 743,5 1932
19,9 27,7 1 509,5 132.36 629,6 9,4 51,4 — 2 309,7 1933
19,2 52,5 1440,3 132.60 539,4 39,6 45,9 - 2 179,2 1934
26,7 44,9 1366,3 101.65 357,9 7,6 24,8 16,4 1887,4 1935
3) Jusqu’en 1930, les rescriptions de la Confédération seulement.
4) En 1907 et 1908, les correspondants étrangers et les avoirs & vue sur I'étranger y sont compris ; de 1909 2 1927, les avoirs & 1'étranger y sont compris, les avoirs & vue
sur I’étranger en sont éliminés.




58 Annexe No 6
Tab. I (suite) Mouvement et résultats

Situation au 31 décembre

Portefenille suisse Effots do Avances
Or?) Devisges Obli- la Caisse e
Année Effets R.escrizp- S TGGns Total de préts nantisse-
guisses tions 2) SRCOTITITGRE ment
en millions de francs
1 2 3 4 5 6 7 8 9
1936 2709,0 57,6 7,7 9,5 2,3 19,5 28,5 46,8
1937 2679,2 513,1 553 1,7 1,9 8,9 10,3 34,8
1938 2 889,6 I 279,7 52,5 101,5 11 155,1 3,8 21,9
1939 2 261,6 361,7 46,3 46,4 ST 98,4 6,8 89,6
1940 2173,2 996,8 63,2 149,3 2,1 214,6 2,8 45,4
| | |
1941 2 878,5 679,0 32,5 4,4 283 39,2 12,8 25,0
1942 3565,2 61,8 123,8 85,3 0,8 209,9 12,0 2552
1943 41727 83,0 92,0 0,4 0,7 93,1 | 0,3 18,4
1944 4 554,1 102,4 69,5 - 1,6 71,1 = 27,6
1945 4 777,0 162.5 78,1 39,9 5,9 123,9 6,7 67,6
1946 4.949,9 158,0 46,1 14,5 13,9 74,5 9,6 164,2
1947 5 256,2 102,5 116,3 20,1 18,8 | 155,2 13,6 | 246,6
1948 5821,0 236,6 | 115,2 1,5 8,8 125,5 1,6 79,0
1949 6 240,2 260,0 81,4 2,0 0,7 84,1 I 0,1 31,0
1950 5975,8 256,4 165,3 31,5 4,4 201,2 — 85,0
|
1951 6003,8 227,6 233,8 4,6 12,7 251,1 | 1,4 58,9
1952 5876,1 490,9 243,9 — _ 1,8 . 245,7 | — 64,0
1953 6 086,1 522,2 190,8 14,7 1,1 206,6 — 65,2
1954 6 323,4 649,8 91,6 2,0 9,6 103,2 — 116,6
1955 6 686,3 624,1 129,2 2,0 23,0 154,2 — 131,8
|
1) Evaluation jusqu’au 6 octobre 1936 : 1kg d’or fin = fr. 3435.555; du 7 octobre 1936 au 30 mai 1940 : 1kg = fr. 4639.13; 2 dater du 31 mai 1940: 1kg = fr. 4869.80.
%) Depuis 1948, les rescriptions de la Confédération seulement.
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Situation au 31 décembre

cll?:z()l(;:s Couver- Engagements a vue

COrres- Fonds Billets en ture Comptes des Comptesdes | Total du

pondants publics | circulation | métallique Comptes de | administra- | Comptes de | accords de bilan Année
e des billets virements tions dépot paiements et

Suisse fédérales de clearing

en millions de francs % en millions de francs |
| 10 I 11 12 13 14 15 | 16 17 18 19
14,2 15,9 1482,2 182.76 1093,9 183,4 29,9 62,9 3 505,9 1936
| 11,4 30,7 | 1530,5 175.05 1602,6 12,5 35,4 71,9 3902,3 1937
9,6 90,9 1751,0 165.02 1592,6 8,2 31,2 39,9 4081,0 1938
16,6 | 80,9 | 2 049,9 110.33 686,7 10,9 32,0 67,8 3 501,8 1939
20,0 87,8 22173,4 I 95.59 1018,6 . 6,8 41,6 119,9 37277 1940
[
15,8 69,6 2 336,7 123.18 896,9 194,7 44,6 108,9 3 880,6 1941
16,3 | 63,9 2637,3 135.18 1147,8 13,6 42,0 95,7 4.226,4 1942
14,2 | 64,5 3 048,5 136.87 1 065,3 | 9,2 47,1 126,7 4.597,2 1943
13,9 64,2 3 548,0 12835 | 835,5 27,7 50,9 109,7 4 868,6 1944
27,5 62,1 3 835,2 124.55 843,2 6,6 106,8 162,0 5266,5 1945
|
51,7 52,7 4 090,7 121.00 662,3 194,6 84,2 223,5 5499,8 1946
68,6 48,4 4 383,4 119.01 722,3 127,2 ] 59,4 263,4 5932,1 1947
50,4 47,4 4.594,3 126.70 I 960,0 11,2 49,9 221,7 6 400,6 1948
26,7 39,7 4.566,3 136.6s | 13348 105,8 40,9 249,6 6721,9 1949
60,3 40,9 4663,8 12813 | 10421 485,6 | 75,2 170,2 | 6658,6 1950
53,0 39,9 4927,3 121.85 1101,9 225,4 41,6 159,9 66759 1951
37,5 40,1 5121,9 114.73 1209,2 78,9 39,0 | 1268 6796,8 1952
34,9 35,5 5228,5 116.40 1147,3 157,3 64,8 171,5 6 996,8 1953
41,3 46,5 5411,6 116.85 1255,2 216,1 49,4 171,5 7327,2 1954
47,8 45,9 5515,5 121.23 1623,8 268,9 15,6 82,1 7738,2 1955
| |
| |
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TR rd
Tab. 11 Mouvement et résultats
Moyennes annuelles
Encaisse métallique Portefeuille suisse Avances
— Eﬁ"ets. de Taux i
Année o Effet Rescri Obl IZ Caisee d’escompte, nantisse-
ets escrip- igations e préts ¢
Or?) Argent | Total suisses®) | tions?) o S Total men
en millions de francs % en:;:ilfljt)ns
1 2 3 4 5 [ 7 8 9 10 11 12
1907 52,1 6,3 58,4 19,0 36,7 — — 36,7 — 4.93 0,6
1908 98,3 8,1 | 106,4 39,0 24,0 — — 24,0 — 3.73 2,5
1909 121,5 15,2 | 136,7 49,6 41,7 — = 41,7 — 3.22 4,4
1910 143,3 16,1 | 159,4 44,7 70,9 — — 70,9 — 3.51 5,9
1911 158,5 14,8 | 173,3 56,1 60,5 — 5,6 66,1 — 3.70 7,0
1912 168,1 13,0 | 1811 34,7 78,1 — 4,5 82,6 — 4,20 12,2
1913 170,5 23,1 | 193,6 48,7 57,9 — 2,3 60,2 - 4.81 | 15,7
1914 195,1 17,2 | 212,3 45,9 103,5 — 7,2 110,7 - 4.34 20,1
1915 241,5 47,8 | 289,3. 35,1 108,6 — 3,5 112,1 - 4.50 16,9
1916 2715 54,0 | 325,55 72,1 126,1 — 1,2 127,3 - 4.50 17,7
1917 344,6 52,7 | 397,3 52477 170,6 — 0,9 171,5 — 4,50 28,3
1918 377,1 55,3 | 432,4 53,7 321,7 — 2,1 323,8 " — 4.75 36,4
1919 451,5 64,8 | 516,3 62,1 418,2 = 1,5 419,7 — 5.32 38,7
1920 534,2 93,0 | 627,2 84,6 303,1 — 4,0 307,1 —_ 5.00 32,3
1921 544,2 | 122,7 @ 666,9 26,5 308,5 — 1,9 310,4 — 4.44 41,9
1922 532,4 | 111,1 | 643,5 72,8 251,3 — 1,6 252,9 — 3.39 49,1
1923 531,5 | 100,0 | 6315 79,3 254,2 — 4,4 258,6 — 3.47 49,1
1924 518,6 94,5 | 613,1 122,9 153,0 — 4,3 157,3 — 4.00 66,6
1925 485,7 89,4 | 5751 | 211,8 87,3 — 2,0 89,3 _ 3.90 48,6
1926 429,1 85,9 | 515,0 218,0 105,0 — 2,0 107,0 — 3.50 45,6
1927 450,5 69,3 | 5198 | 205,1 131,9 = 5,1 137,0 — 3.50 48,6
1928 450,3 56,2 | 506,5 | 219,8 144,5 — 7.9 152,4 — 3.50 62,8
1929 506,6 37,0 | 543,6 | 248,6 125,7 — 8,5 134,2 = 3.50 61,3
1930 607,2 56 | 612,8 3616 40,0 — 8,4 48,4 — 2.89 42,2
|
1931 | 11650 — |1165,0 353,7 35,3 — 5,7 41,0 — 2.03 45,2
1932 12 546,0 — 12546,0 81,4 13,9 4,6 4,5 23,0 3,0 2.00 45,8
1933 [2119,5 — |2119,5 21,7 10,2 4,2 5,9 20,3 19,5 2.00 53,1
1934 |1788,1 — |1788,1 14,1 12,3 20,2 6,1 38,6 21,5 2.00 75,0
1935 |1457,1 — 14571 18,7 34,0 42,8 8,5 85,3 41,3 2.33 87,6
| I
1) Evaluation du 20 juin 1907 au 10 novembre 1921: 1 kg d’or fin == fr. 3440.—; & partir du 11 novembre 1921: 1 kg = fr. 3435.555.
2) En 1907 et 1908, effets étrangers seulement; de 1909 & 1927, effets étrangers et avoirs & vue sur 1'étranger seulement.
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Avoirs Engagements & vue
Couver-
T chez des
; = correspon- Fonds Billets en ture Comptes dCOmptezs
es d . . . o — Comptesde | des admi- Comptes CS8iaceorn
einca ants publics circulation métallique . : 3 oo de paie- Année
‘en . des billets virements m’str’atlons de epot ments et de
Suisse®) fédérales clearing
% en millions de francs % en millions de francs
13 14 15 16 17 18 19 20 21 22
5.43 9,6 3,2 88,9 65.74 15,3 9,4 1,0 — 1907
4.23 8,5 9,0 145,9 72.95 13,6 10,6 1,2 = 1908
3.8 6,3 8,0 191,4 7l.a1 17,5 18,2 1,3 — 1909
4.30 28,8 12,2 241,4 66.03 15,1 43,0 18 — 1910
4.20 29,4 12,5 253,6 68.35 16,3 40,8 16 2 1911
4.0 10,9 11,1 269,3 67.25 16,4 25,4 L4 — 1912
5.31 11,2 9,3 272,4 71.09 15,8 28,5 0,7 — 1913
5.13 10,4 11,7 335,1 63.33 34,5 19,0 4,0 — 1914
5.00 23,6 8,9 409,9 70.57 44,0 20,4 6,3 — 1915
5.00 13,6 7,8 430,3 75.63 94,9 15,8 8,1 — 1916
5.00 13,4 7,6 535,8 74.15 80,9 19,9 10,3 — 1917
5.37 17,6 9,7 733,1 58.98 71,1 14,8 33,0 — 1918
6.00 21,4 7,7 905,8 57.00 73,9 16,7 29,0 — 1919
6.00 27,6 6,6 933,8 67.16 96,0 14,5 10,4 — 1920
5.44 20,2 5,8 025,1 72.00 95,3 12,5 4.8 — 1921
4.39 21,9 8,6 817,6 78.11 181,5 15,6 6,2 = 1922
4oz 18,4 8,9 875,0 72.17 130,0 14,0 8,6 — 1923
5.00 25,5 7,1 850,5 72.08 66,9 28,3 10,0 — 1924
4.90 21,7 ol: 797,6 72.10 98,3 11,8 6,3 —_ 1925
4.50 19,1 6,5 | 769,0 66.96 81,7 13,5 7L = 1926
4.50 24,6 6,5 798,8 65.06 85,4 19,2 6,3 == 1927
4.50 22,3 6,3 818,3 61.89 82,4 21,3 6,9 — 1928
4.50 24,9 3,9 855,7 63.52 89,4 15,5 7,4 = 1929
3.89 20,4 59,9 894,0 68.54 167,8 31,6 6,8 = 1930
3.03 15,1 I 85,8 1141,0 102.09 483,0 25,8 19,1 = 1931
3.00 9,7 40,6 1 508,4 168.79 1075,1 59,1 61,8 == 1932
2.55 12,0 61,7 1440,1 14707 702,7 24,8 62,6 = 1933
2.50 10,3 46,9 1349,2 132.52 515,0 12,5 46,1 =— 1934
3a7 11,2 55,7 1283,0 113.57 349,9 14,0 29,4 5,0 1935
8) Jusqu’en 1931, les rescriptions y sont comprises.
4) Ce poste n’était pas calculé avant 1932.
5) En 1907 et 1908, les correspondants étrangers et les avoirs & vue sur 1’4tranger y sont compris; de 1909 & 1927, les avoirs 4 'étranger y sont compuis, les avoirs & vue
sur I’étranger en sont éliminés. )
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Tab. II (suite) Mouvement et résultats

Moyennes annuelles

Portefeunille suisse Effots de Avances
Or?) Devises 1a Caisse , Taux Slfr
Année Effets Rescrip- Obligations de préts disccompte anfiede:
suisses tions 2) escomptées fliol el
en millions de francs % en millions de fr.
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
[
1936 1690,5 23,7 9,4 79,9 4,5 93,8 50,7 2.30 63,8
1937 2 640,0 191,6 6,2 2,0 3,8 12,0 14,3 1.50 32,3
1938 2 849,0 384,3 17,1 16,3 1,5 [ 34,9 5,7 1.50 227,
1939 2 530,2 280,3 24,3 64,8 3,0 92,1 7,8 1.50 36,4
1940 2 144,9 517,0 67,5 143,1 3,4 214,0 6,5 Lso 66,8
1941 23473 | 11535 63,8 63,9 1,6 129,3 9,3 1.50 25,4
1942 3 390,6 175,1 76,2 25,4 1,2 102,8 6,8 1.50 19,4
1943 3 774,4 65,6 87,1 61,2 0,7 149,0 0,4 1.50 16,7
1944 4.384,3 90,1 76,2 20,0 1,0 | 97,2 1,4 1.50 17,0
1945 4691,1 117,3 68,1 112,8 1,1 182,0 0,3 1.50 19,6
1946 4 818,0 ks 48,1 6,4 2,8 57,3 1,0 1.50 36,3
1947 5129,9 113,6 36,2 8,0 Al 51,9 | 3,9 1.50 59,7
1948 5662,7 1367 118,7 1,6 11,3 131,6 45 Lso 59,5
1949 6 046,1 305,2 102,4 0,3 2,2 104,9 0,2 1.50 27,6
1950 6 179,4 297,9 86,8 0,7 il2 887 | 00 L.so 23,3
1951 6 000,9 225,5 150,0 2,6 2,3 154,9 0,1 1.50 30,9
1952 5 847,5 337,1 201,2 0,8 3,4 205,4 0,3 1.50 30,0
1953 5998,7 511,4 191,6 0,7 0,9 193,2 —_ 1.50 24,7
1954 6 176,7 517,5 111,9 0,5 1,5 113,9 — | 1.50 26,1
1955 6 304,5 597,9 88,9 1,2 8,6 98,7 - 1.50 44,7
1 |
1) Evaluation jusqu’an 6 octobre 1936 : 1kg d’or fin = fr. 3435.555; du 7 octobre 1936 au 30 mai 1940: 1kg = fr. 4639.13 ; 3 dater du 31 mai 1940 : 1 kg = fr, 4869.80.
2) Depuis 1948, ce poste ne comprend que les rescriptions de la Confédération.
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Avoirs m Engagements a vue
ouver-
T(;mx c(;};::s?:)il- Fonds Billets en | ture Comptes‘ dfsogggéizs
i dants publics circulation métallique Co‘mptes de d.es ad.ml- Comptes de paie- Anné
avances en des billets virements | nistrations | de dépdt | oo g0 DILEC
Suisse fédérales clearing

% en millions de francs % en millions de france

11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
3.30 8,7 42,4 1293,9 130.64 541,3 29,0 27,7 27,2 1936
2.50 6,6 17,9 1378,4 191.51 1 305,3 86,1 28,4 69,5 1937
2.50 6,0 74,4 1555,4 183.17 1703,7 18,1 44,1 45,0 1938
2.50 7,5 93,2 1802,3 140.38 1093,2 12,0 33,1 44,4 1939
2.50 8,5 86,2 2081,9 103.02 744,3 4,4 38,6 80,5 1940
2.50 7,5 73,5 2107,8 111.36 1309,1 60,8 50,5 102,0 1941
2.50 7,1 66,3 2 251,4 150.60 1197,1 86,7 52,5 99,4 1942
2.50 7.4 64,8 2 646,5 142.62 11959 54,3 45,4 127,1 1943
2.50 7,6 64,3 3025,1 144.03 1097,2 146,1 60,2 129,8 1944
2.50 9,3 63,8 3517,6 133.36 1017,8 | 42,7 83,0 137,1 1945
2.50 13,3 58,8 3 633,2 132.61 813,8 131,9 90,8 189,9 1946
2.50 16,8 50,8 3 940,6 130.18 734,0 147,2 74,4 242,9 1947
2.50 16,8 47,7 4167,9 135.86 935,0 64,5 51,6 256,6 1948
2.50 9,7 41,7 4.259,9 141,93 1373,0 149,1 54,2 240,9 1949
2.50 11,3 41,2 4.239,6 145.75 1512,1 305,5 58,6 242,4 1950
2.50 13,8 40,1 4.419,5 135.78 1269,2 384,0 51,3 153,0 1951
2.50 13,0 40,1 4,596,2 127.22 1176,7 319,5 | 41,7 154,2 1952
2.50 13,0 35,8 4.783,6 125.40 1373,9 203,8 99,8 127,7 1953
2.50 14,5 43,7 4.904,0 125.95 1 354,5 229,1 54,4 164,2 1954
2.50 17,1 46,1 5056,8 124.67 1397,2 303,2 30,3 142,9 1955
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Tab. 11 Mouvement et résultats
Mouvement
Escompte
Portefeuille suisse Avances | Remisesd
Devises Effets suisses Bicekde sur nan- | I’encaisse-
Année Caisse 1) Moyenne Rescrip- Obli- Total la Caifse — -
Montant Qes jours | tions %) gations de préts
A courir
en millions de franes jours en millions de francs
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
1907 1819,5 124,4 317,7 28 — — 317,17 — 13,4 64,5
1908 2 567,9 310,2 465,2 18 — — 465,2 — 85,5 131,0
1909 2 890,5 3374 569,4 29 | — — 569,4 - 113,6 286,5
1910 3 265,4 381,7 965,8 26 = — 965,8 - 126,7 360,9
1911 3 548,0 364,8 903,0 26 — 12,4 915,4 — 127,9 399,4
1912 3920,1 424.,8 1082,0 26 — 28,3 1110,3 — 174,4 454,8
1913 3798,2 472,3 956,9 21 — 27,3 984,2 - 215,1 483,3
1914 44349 350,5 907,5 38 124,0 48,2 1079,7 - 152,7 323,5
1915 3649,1 | 430,6 484,1 33 4440 | 22,5 950,6 — 94,1 276,5
1916 4 250,7 662,6 237,2 29 954,0 10,5 1201,7 — 90,5 254,0
1917 4.479,0 513,8 336,9 28 1392,0 12,5 1741,4 — 175,4 266,3
1918 6219,3 484,5 1158,8 37 1962,0 21,6 3 142,4 — 300,4 381,2
1919 5690,1 740,2 1384,0 32 2 365,0 11,4 3 760,4 — 275,8 420,6
1920 6181,3 558,7 1373,1 38 1 949,0 33,9 3 356,0 — 315,3 477,2
1921 5964,1 428,8 516,1 35 1 884,0 15,2 2415,3 — 262,7 3718
1922 5997,1 579,4 160,3 47 1083,0 10,9 1254,2 - - 226,1 293,9
1923 5818,9 584,2 476,2 35 1419,0 27,7 1922,9 — 341,9 358,4
1924 5684,6 716,8 741,4 38 181,0 30,4 952,8 — 576,8 459,2
1925 6 314,6 1098,6 292,1 35 174,4 11,8 478,3 — 317,4 433,0
1926 6 520,5 11259 451,7 26 153,0 15,2 619,9 — 350,6 430,4
1927 7 056,5 1199,3 828,7 28 93,0 30,5 952,2 — 470,4 488,9
1928 6801,1 11 228,6 | 1093,0 28 14,0 49,9 1156,9 — 681,7 593,3
1929 6 689,1 10 499,3 957,9 29 24,0 56,4 1038,3 — 712,7 589,0
1930 69482 | 9369,0 294,2 35 62,0 43,8 400,0 = 449,6 | 549,0
1931 9 386,6 15 370,5 229,7 41 193,0 33,4 456,1 — 406,7 628,6
1932 6 566,4 3747,8 79,4 57 62,9 29,1 171,4 7,5 282,8 584,1
1933 6171,0 5310,7 73,7 52 139,7 43,7 | 257,1 143,8 394,2 511,2
1934 5248,5 3025,3 79,9 53 573,5 33,1 | 686,5 88,5 437,9 467,0
1935 5706,7 4 566,6 245,7 52 431,6 57,5 A 734,8 272,8 664.,9 320,5
|
1) De 1907 1927, seul le montant des effets étrangers ptés et achetés est indiqué; jusqu’en 1927, le mouvement des comptes de correspondants étrangers est
compris dans celui des comptes de correspondants en Suisse (col. 12).
2) Jusqu’en 1930, seules les rescriptions de la Confédération sont indiq
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Mouvement
Comptes Comptes Chéaues ot Mouvement
Comptes des| Transac- des clients o des (Lesie total Chambres
correspon- tions |y, de la Adm.mls- Comptes | accords de rr}al}dats i font ) de
irements Banque trations e . generaux des deux cotés ,
dants en | en fonds av. comptes| fédérales de dépdt | palements | . . 1a | (chambres de | compen- Année
Suisse?) publics de chéques et (%e Banque?) compensation sation
postaux clearing exceptées)
en millions do francs

12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22
1143,2 6,4 5019,5 — 367,0 5,5 — —_ 15 876,2 2133,7 1907
1839,4 37,5 10 610,1 37,9 1066,5 12,0 — 22,9 31056,2 2997,4 1908
1819,1 44,0 13 683,3 178,1 1411,8 23,5 - 48,6 37578,2 3 483,7 1909
2 205,8 40,4 | 16 616,6 297,6 1663,9 42,8 - 48,6 44 845,6 4.036,0 1910
2 553,6 46,5 17 480,0 364,8 1997,1 45,4 — 34,5 47 493,6 4.305,0 1911
2 852,8 16,0 19 641,0 454,8 2115,1 57,7 — 34,7 55 760,6 4614,6 1912
2982,7 12,4 | 18799,0 487,1 2238,5 51,9 — 31,9 54.962,4 5471,6 1913
2 353,7 15,6 17 438,1 502,6 2 353,8 194,9 — 23,9 56 172,0 4.146,8 1914
21785,7 5,6 18 920,7 575,2 3933,7 197,7 — 31,1 59 920,6 3923,7 1915
3980,9 8,3 26 918,2 707,1 5655,7 329,0 - 42,6 86 220,6 4.914,9 1916
3784,5 6,8 | 28 891,5 962,2 72173 405,5 —_ 68,8 103 332,4 5 793,2 1917
4.088,9 4,4 | 38016,6 | 13287 101554 | 1122,8 — 59,5 142 371,6 7578,0 1918
5481,0 2,9 | 43616,2 | 13615 12 381,5 856,6 = 41,6 159 069,8 9 664,3 1919
63129 6,7 | 51599,2 | 1554,5 12 693,5 382,9 — 34,9 169 423,4 | 14 831,3 1920
4 .870,3 6,5 | 48803,6 = 1433,5 12 563,1 192,5 — 22,0 161 033,0 12 701,4 1921
47129 74 | 46262,0 13689 | 106011 311,6 — 26,0 121 686,4 | 10281,2 1922
6233,5 4,5 | 51646,4 @ 1467,7 | 13058,3 | 377,7 — 30,3 136914,8 | 11372,0 1923
7274,2 4,0 | 5798L2 | 1652,5 10 874,4 494.3 - 22,2 130 707,2 | 131284 1924
7718,8 27,3 58 206,0 1726,9 10 956,9 407,3 — 63,5 131 395,0 13 185,0 1925
6 405,5 7,3 63 755,5 | 1707,0 10 280,9 436,2 — 55,5 133 765,6 | 13 617,9 1926
7702,0 12,8 | 76 062,7 | 1800,8 | 11017,4 465,5 - 60,9 150 757,6 15 652,8 1927
2933,8 72,5 | 79462,8 | 1951,0 | 11276,1 1204,3 — 66,4 159 714,6 14 747,6 1928
2 956,3 37,5 | 770639 | 21217 11626,5 | 1985,5 - 61,3 158 593,7 13 761,5 1929
2 888,1 309,0 | 78448,4 | 2204,5 13 656,5 1755,1 - 142,2 158 659,2 12 586,0 1930
2 706,1 449,9 | 74074,5 | 2139,2 12082,0 | 10471 — 179,7 170 066,7 10 243,8 1931
2 456,3 58,8 | 417553 | 2028,2 10291,6 526,8 -- 169,3 108 175,0 5193,3 1932
2 321,2 88,0 | 44954,6 | 20484 9904,4 566,7 — 160,0 113 801,0 4 824,6 1933
2 292,0 52,5 39524,8 | 21511 11 038,7 790,2 — 136,0 104 803,8 4013,8 1934
22227 119,9 | 39566,4 | 2113,7 9 803,0 542,0 2157,9 110,5 109 537,7 | 3267,8 1935

|
3) De 1907 & 1927, le mouvement des comptes de correspondants étrangers y est compris ; dés 1928, celui des comptes de correspondants en Suisse seulement.
4) Jusqu'en 1924, mandats généraux seulement.
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Tab. III (suite) - Mouvement et résultats
Mouvement
Escompte
Portefeuille suisse Avancas *FRemisesril
Caisse!) Devises Effets suisses Effets‘ = sur nan- |Pencaisse-
Année Moyenne Rescrip- Obli- Total la Calfse tissement ment
Montant | des jours | tions?) gations de préts
i courir
en millions de francs [ jours | en millions de francs
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 |
1936 6 899,0 2 313,5 53,3 54 650,0 22,0 725,3 234,0 343,7 296,6
1937 6 030,0 7 893,4 39,0 55 10,6 21,0 70,6 63,0 165,9 287,5
1938 8435,8 4.736,6 122,6 74 295,2 9,3 427,1 28,6 107,5 .272,5
1939 9 870,8 5 348,1 106,3 75 449,8 19,7 575,8 41,4 277,2 307,5
1940 9291,5 6 105,8 324,2 79 12814 20,4 1626,0 46,4 404,0 283,9
1941 7 836,4 7 8444 290,1 86 728,9 10,5 1029,5 58,5 .158,1 | 3223
1942 9194,0 5 280,4 462,3 86 474,6 6,9 943,8 49,9 152,6 - 406,7
1943 9 683,4 1936,9 459,2 85 663,2 3,9, 1126,3 16,4 134,0 386,4
1944 '10 522,5 3 119,5 566,8 77 404,1 8,3 979,2 19,8 141,5 341,5
1945 | 12005,6 6734,2 408,3 | 74 | 977,8 10,7 1396,8 65,7 276,1 372,3
1946 14.043,1 41716,9 363,5 74 236,8 26,6 626,9 61,5 498,0 .489,7
1947 210234 3 584,3 275,6 66 74,4 | 63,8 413,8 84,1 864,9 586,0
1948 17 787,7 4936,2 808,4 71 27,6 60,2 896,2 59,5 664,6 647,0
1949 15 720,1 6421,6 465,6 85 6,2 8,8 480,6 41,4 244.8 555,6
1950 17 841,5 6 316,2 470,3 78 32,7 9,6 512,6 20,0 308,0 579,9
1951 15933,8 6 960,0 842,5 79 27,5 23,1 893,1 2,9 437,7 670,0
1952 | 166450 | 95180 | 12649 85 8,1 | 12,5 1285,5 16 448,6 680,4
1953 17 130,8 13518,0 1100,3 88 23,7 47 1128,7 — 358,8 518,0
1954 18 230,1 17 961,2 817,7 86 2,0 | 14,7 834,4 — 474,9 535,7
1955 18 609,2 | 21665,5 836,9 83 23,7 63,7 924,3 — 774,8 488,8
|
|
1) Depuis 1938, ’or & I’étranger est compris dans ce chiffre.
2) Depuis 1948, seules les rescriptions de la Confédération sont indiquées.
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Mouvement
Comptes Comptes Che . Mouvement
Comptes des| Transac- des clients Admini des Sques| e total Chambres
: de 1a dminis- mandats additionné
correspon- tions Vi . Comptes | accords de o g de
irements Banque trations A R generaux des deux cotés ,
dan.ts en b for.lds av.comptes| fédérales de dépdt palerr(;ents émis sur la (chambres.de com.p 1= Année
Suisse publies de chéques et .e Banque compensation | sation
postaux clearing exceptées)
| en millions de francs
| 12 13 14 15 16 I 17 18 19 20 21 22
| 2150,5 215,4 41231,0 | 1990,9 11 230,1 609,4 2 627,7 104,0 118 067,9 3 066,7 1936
| 23116 31,5 44 139,2 | 2357,1 9161,2 574,6 3680,8 134,8 128 825,4 37129 1937
2 298,6 102,4 41 076,5 | 2492,3 9 636,8 496,5 3589,6 138,4 113 198,6 3 563,9 1938
2 446,0 118,5 41412,6 | 2677,2 11 175,3 589,3 3905,3 181,9 125 049,3 33318 1939
2 496,4 22,0 34.238,1 | 3764,3 16 059,7 674,5 5179,8 161,4 141 568,3 2130,3 1940
2 748,6 24,0 32947,5 | 3986,0 17767,6 653,2 9933,9 205,5 138 483,8 1791,6 1941
3 006,0 15,3 35633,6 | 40399 18 487,5 562,3 9913,8 164,8 143 977,4 2010,8 1942
3 233,4 4,4 | 347758 | 40755 | 23190,7 425,1 9 855,9 167,6 150 645,4 1877,5 1943
3 369,4 4,9 33 575,0 | 4196,7 234279 776,4 6 788,2 152,5 150 264,2 1661,1 1944
3884,4 7,0 377916 | 43344 26 930,4 | 11820 3590,8 188,1 169 458,1 1827,8 1945
5 086,4 17,4 | 487656 | 5160,5 | 26501,4 613,7 187597 227,5 209 443,8 2467,6 1946
6 034,0 11,5 |56150,8 | 61285 | 283577 512,5 | 32066,0 292,0 250 367,6 3232,0 1947
6 347,5 5,0 60 726,3 | 6 475,6 27 141,3 401,4 | 38499,3 325,8 264 778,4 3762,7 1948
5 878,7 16,1 | 55864,0 | 5990,3 | 28040,8 379,9 | 38824,8 310,0 257 165,5 3 320,3 1949
6 104,3 59 | 61896,7 | 6449,1 | 251487 547,7 = 24140,2 259,2 246 919,6 31621 1950
6 585,2 4,4 75414,9 | 7023,5 28 867,5 357,6 | 368813 245,0 296 821,6 3 685,1 1951
6 817,3 4,7 81565,3 | 7 408,2 29 370,4 289,9 | 22289,3 255,9 291 769,5 3 496,5 1952
6 980,9 63,9 86 311,5 | 7431,8 29 820,7 | 962,0 | 19 639,7 238,6 300 436,6 3 394,6 1953
| 7466,1 22.3 101 534,2 | 7 812,4 30 470,3 825,9 | 18 819,1 252,9 324 828,1 3 589,4 1954
7992,6 4,6 1120290,7 | 8446,0 32726,7 778,6 | 15930,9 289,2 359 430,7 3873,8 1955
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Tab. IV

Mouvement et résultats

Résultats des opérations

Escompte et commissions sur effets 4 Intéréts deg | Produit
I’encaissement Produit | Produit des Gom: Intéréts
a . comptes de fond
dont escompte €8 des opéra- once N mie: aux | p. e
AVANCOS 41 ons en or eorrespon- | publics ; Divers | comptes 8
Année Jeffets de dreffets de|  sur dants en | apparte- | 810n8 P brut
Total d’obli- nantisse- | €t en Sui nantala %) de dépot
sur la |rescrip- K la Caisse . | uisse 5
y ) gations N ment devises 2) anque )
Suisse |tions?) de préts I 3)
| |
en 1000 francs |
2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 |
1907/08| 1979 1977 — — — 117 1563 738 496 69 20 473 4509
1909 1304 1303 —_ —_ — 158 1098 337 360 | 116 29 444 2958
1910 2 502 2490 — — — 247 1270 1084 481 | 69 5 1415 4243
1911 2315 2267 — 35 —= 302 | 1628 866 527 87 19 1313 4431
1912 3430 3 233 - 183 = 568 1117 396 479 125 22 705 | 5432
1913 | 2994 | 2868 | — 110 = 830 ‘ 1849 454 407 | 149 18 841 | 5860
1914 | 5292 | 4472 | 427 | 371 — 1046 | 1208 487 527 | 192 19 426 | 8345 |
1915 5458 2264 | 3014 | 168 L 840 | = 421 1 096 418 259 9 323 7336
1916 5 874 939 | 4872 51 — 920 2 470 1520 382 321 12 288 11 211
1917 8155 1076 | 7027 42 - 1471 900 1474 366 458 8 475 12 357
1918 | 10 660 4813 | 5734 | 103 = 2106 1120 1553 520 695 140 25 16 769
1919 | 15887 | 6628 | 9162 | 87 — 2 402 999 1734 552 | 656 | 192 163 | 22259
1920 | 11696 | 7149 | 4343 | 191 — 1956 | 3996 4164 446 | 619 189 187 | 22879
|
1921 | 11612 2915 | 8593 91 . 2162 1715 833 1387 677 117 333 18170
1922 4 492 848 | 3575 55 — 2070 4 640 1288 747 752 130 497 13 622
1923 | 5918 | 1344 | 4408 | 156 — 2201 2839 1126 770 | 627 87 473 | 13095
1924 3 606 3 246 175 | 175 — 3323 909 1617 609 525 137 867 9 859
1925 1841 1199 551 85 — 2 403 4273 1527 704 653 188 252 11 337
1926 2419 1177 | 1169 68 — 2064 4927 1098 543 539 249 267 11572
1927 3 352 2145 | 1029 @ 174 — 2184 4775 1784 485 621 315 390 13 126
1928 | 4240 | 2970 995 271 | — 2821 5222 496 475 | 578 | 393 468 | 13 757
1929 4149 2 862 994 | 287 — 2738 6402 | 550 339 539 289 373 14633
1930 1658 972 422 | 258 — 1675 7 646 468 1359 727 287 778 13 042
1931 997 611 250 | 116 — 1384 6941 316 831 789 310 328 11 240
1932 517 300 91 89 16 1375 4 660 197 2240 | 662 340 310 9681
1933 713 214 100 | 108 268 1400 3 626 144 2391 930 251 204 9251
1934 1338 256 606 | 117 338 1926 3529 119 1203 698 234 217 8830
1935 2930 799 | 1028 | 186 898 2 806 1630 169 1374 677 100 186 9500
I
1) Jusqu'en 1930, escompte des rescriptions de la Confédération seulement.
2) Ycompris intéréts des comptes de chiques postaux.
3) Non compris les amortissements.
4) Y compris droits de garde et location de coffres-forts.
5) Intéréts i 1’ Administration fédérale compris.
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| | Impéts et | Frais de |Provisions Amortisser,nents, pertes Verse- Attrie | Verse-
Frais droits, y | confection | et pertes CHECERIYCS [gentey bution ments
d’admi- | comprisat-| desbillets | gyr 1’or 8) | sur immeubles et |  sur fonds ;:it::;)gdul;{ Béné- au | Divi- ila
nistra- | tributiona L Frais mobilier, déduc- | publics et iy gtitutions e fonds | gende | Caisse | Année
tion la pro- a‘a"l‘:;‘rlgn de stérili- t};); ﬁgisiussf?:- raff?ires cou | de pré- | met | de dEtat
vision e sation |vente Ferbies arie rs;trlz:sms ‘iayggn‘:{ue : réserve fédérale
en 1000 francs
15 16 17 18 19 20 21 22 ‘ 23 24 25 26
2 068 — 226 162 29 77 —_ 2017 | 202 | 1800 15 |1907/08
1399 == 151 8 22 43 20 1315| 131 1000 184 1909
1307 — 151 69 95 77 20 | 2524 | 252 [ 1000| 1272 1910
1355 — 225 68 | 91 87 30 2575| 258 | 1000| 1317 1911
1381 — 224 315 188 246 40 3038( 304 | 1000 1734 1912
1426 - 271 165 163 248 100 | 3487| 349 | 1000| 2138 | 1913
1572 — 503 25 292 621 60 | 5272| 500 | 1000| 3772 | 1914
1498 — 566 2 140 598 80 4452| 445 | 1000 | 3007 1915
1571 — 628 - 1001 231 350 7430 500 | 1000 5930 1916
1844 — 501 - 1195 419 440 7958| 500 | 1000 | 6458 1917
2 550 — 132 | — 4,294, 2576 510 5487 | 500 | 1000 3987 1918
3577 — 454 1878 5046 2 861 1000 7443 500 | 1000| 5943 1919
3749 — 2 253 367 3426 1164 500 |11420 500 | 1000| 9920 1920
3715 2 500 1000 | 146 1233 ~ 48 | 500 9124 500 | 1500 7124 1921
3885 & 500 L 1069 40 500 | 7628 500 | 1500| 5628 | 1922
3 825%) 1500 176 - 67 490 — 7037 500 | 1500 5037 1923
3630 — 521 — = 1642 2y — 6357 500 | 1500 4357 1924
3708 | — 415 - 33 Ty 500 | 6686 500 | 1500| 4686 | 1925
3525 300 665 244 112 -~ 22 = 6748 500 | 1500 4748 1926
3597 800 779 77 830 290 —_ 6753 500 | 1500| 4753 1927
4 2047) 262 278 178 1682 255 — | 6898 559 1500 4839 | 1928
4153 — 437 624 1618 -~ 10 500 7311 | 500 | 1500 5311 1929
3873 — 705 35 1323 -~ 3 — 7109( 500 | 1500| 5109 1930
3913 — 688 == 66 869 — 5704 | 500 | 1500 | 3704 1931
3909 — 170 — 33 261 — 5308| 500 | 1500 3308 1932
3532 — 204 234 28 — — 5253| 500 | 1500, 3253 1933
3390 170 123 — | 27 =~ 1339 — 5253| 500 | 1500 3253 1934
3455 200 173 = 13 406 =3 5253| 500 | 1500 3253 | 1935
| | N
$) Y compris fr. 300 000, pour la constitution d’un fonds destiné & I’assurance contre les risques de transport (provision pour risques non assurés).
7) Y compris fr. 635 000, provision pour risques non assurés.
8) Y compris les frais d’importation de numéraire de 1907/08 a 1915.
9) Réserves non utilisées pour pertes éventuelles sur affaires courantes.
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. z
Tab. 1V (suite) Mouvement et résultats
Résultats des opérations
Escompte et commissions sur effets & [ Intéréts des | Produit
Pencaissement Produit | Produit a des G Intéréts
d B comptes de ford om-
dont escompte €S |des opéra- onas . aux | peose
avances | . COITespon- | pyhlics | US- Di €neice
Annd y i , tions en or it o . 1vers | comptes brut
nnée deffets de deffete de sur ants en | apparte- | sions e T
Total .| dobli- . nantisse- | 6ten Sk nant a la ) de dépot
sur la |rescrip-| | la Caisse . uigge 5
. ) gations - ment devises 2) Banque )
Suisse | tions?) de préts i 3y |
en 1000 francs
1 2 3 4 5 6 [ 7 8 9 10 n 12 13 14
1936 3 304 237 |1 1830 | 111 1106 2165 1562 145 1270 736 170 219 9133
1937 365 108 22 | 56 165 818 5904 55 1272 737 193 171 9173
1938 523 259 159 23 67 571 10 429 46 2 445 673 95 181 14 601
1939 1153 323 692 41 82 895 4,857 59 2511 475 198 147 10 001
1940 2 676 872 | 1580 | 54 81 1668 3 454 75 3087 546 146 132 11 520
|
1941 1513 783 520 | 23 114 642 6 503 56 2 555 634 122 134 | 11 891
1942 1210 853 138 | 19 108 484 9294 48 2183 669 146 133 13 901
1943 1365 963 335 10 18 419 7098 49 2269 | 568 82 137 | 11713
1944 1241 959 198 14 17 426 8 424 50 2198 674 136 131 13 018
1945 2232 725 | 1455 14 7 480 8550 52 2072 624 223 130 14103
1946 859 628 89 317 14 868 16 725 93 1377 | 1154 138 142 21072
1947 811 517 127 | 108 55 1427 10 756 147 1515 | 1899 - 175 16 380
1948 2134 1827 44 | 163 95 1498 7 168 176 1736 | 2345 95 150 15002
1949 1902 1814 14 34 37 700 7 689 80 1386 | 1409 116 164 13118
1950 1623 1567 11| 16 25 552 10470 81 1350 | 1223 151 171 15279
| _ |
1951 2811 2 641 127 31 1 770 7 888 130 1459 | 1266 179 176 14 327
1952 3934 3537 328 53 5| 736 8232 117 1303 934 139 191 | 15 204
1953 3751 3295 435 14 =— 605 9 699 114 1258 | 1214 171 206 16 606
1954 2705 2192 489 19 = 622 10 689 126 1356 971 102 223 16 348
1955 2 298 1832 347 | 115 —_ 1090 16 735 168 1366 967 607 231 23 000
|
|
1) Das 1948, escompte des rescriptions de la Confédération seulement.
“') Jusqu’en 1949, y compris intéréts des comptes de chdques postaux.
3) Non compris les amortissements.
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Impbts et | Frais de Provisions' Amortisse{nents, pertes Ynzrgtes Attri | Verse-

Frais droits y confe?tion et pertes | SHICECIVER extraordi- | g bution | ments
d’admi- |compris at-| des billets | gy I'or | sur immeubles et | sur fonds | paires aux| o~ | au | Divic | ala

nistra- | tribution a e Frais | mobilier, déduc- | publics et |institutions e | famits | dende | Caisse | Année

e o 7 St sy ol St N R P

! o | vision | S |vente d"'immeubles ren;rées la Banque | reserve! edelo
en 1000 francs
15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26

3459 112 258 — 46 5 = 5253| 500 | 1500| 3253 1936
3443 = 450 =5 27 =4 = 52531 500 | 1500 3253 1937
3689 117 1802 = 37 3703 = 5253 | 500 | 1500 3253 1938
3764 — 946 — 38 — — 5253 | 500 1500 3253 1939
4,308 735 1058 = 166 == = 52531 500 1500 3253 1940
3774 1147 1134 — 583 — = 5253 | 500 | 1500 3253 1941
4,238 188 2500 o 562 — 1000 5413| 500 | 1500 3413 1942
4 370 323 1535 — 79 == = 5413| 500 | 1500 3413 1943
5273 300 1500 — 532 — = 5413 500 l 1500 3413 1944
4836 239 2 300 — 715 — 600 5413 | 500 1 500| 3413 1945
5293 - 5 000 4,1407) 26 — 1200 5413| 500 | 1500 3413 1946
6563 480 3243 = 681 . — — | 5413| 500 | 1500 3413 | 1947
7056 — 2000 — 83 — 450 5413 500 | 1500 3413 1948
7210 - — | 4519 44 = = 5413 | 500 | 1500 3413 1949
7 331 — 500 15017) | 534 — — 54131 500 | 1500 3413 1950
7 409 = = 7997) 347 = — 5772 | 500 | 1500 3772 1951
7 492 250 1500 — 190 — — 5772 500 | 1500 3772 1952
79768) 250 1500 — 608 — 500 5772 500 | 1500 3772 1953
7786 — 2500 - 290 — - 5772| 500 | 1500 3772 1954
85018) — 6 000 — 27 — 1500 6272|1000 i 1500| 3772 1955

7) Frais de stérilisation.

4) Y compris droit de garde et location de coffres-forts.

5) Jusqu’en 1936, intéréts & I’ Administration fédérale compris.

8) Y compris fr. 500 000, provision pour risques non assurés.
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La Banque Nationale Suisse de 1950 a 1955

Situation en fin de mois
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Chambres de compensation pour traites et chéques

Clearing des titres
pour opérations
au comptant

Année
Bile Berne La Chaux- Genéve | Lausanne | Neuchitel | St-Gall Zurich Total Bile Zurich
de-Fonds
Nombre des membres au 31 décembre
bl 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
1951 15 11 4 13 9 4 8 7 71 18 23
1952 15 11 4 13 9 4 8 7 71 18 23
1953 15 11 4 13 9 4 8 7 71 18 23
1954 15 11 4 13 9 4 8 7 71 18 24
1955 15 11 4 13 9 4 8 7 71 19 24
Nombre d’effets
1951 73750 43 580 5204 | 142227 70 229 6 801 16705 | 140580 @ 499 166 — —
1952 72 084 36 030 4119 | 122935 70 049 5786 15646 | 179823 | 506 472 — —
1953 67 440 35005 3686 | 117751 69 359 5890 15676 | 210307 | 525114 — -
1954 67 313 36 263 3368 | 119846 71156 5040 14738 | 195839 | 513 563 —— —
1955 65 945 37177 3240 | 125534 | 72481 5195 13579 | 200818 | 523969 — —
Mouvement total (en 1000 francs)
| | |
1951 850238 @ 185 308 32755 (1219983 | 387701 38256 | 111713 | 859117 | 3685071 | 237431 | 876586
1952 696 243 167 417 36948 (1218429 @ 394102 24 473 105 093 853 837 3496542 214714 | 928 593
1953 672532 | 168 337 36169 (1106923 I 400 392 25 322 94955 | 889982 [3394612| 201889 |1038731
1954 778868 | 183 506 28429 1159491 | 430406 20575 | 85516 | 902 600 | 3589391 369 676 |1 504 808
1955 834845 | 185761 27 462 1368238 | 480951 25501 82527 | 868467 | 3873752| 424216 |1791 533
|
Du mouvement total ont été réglés par compensation proprement dite (en pour-cent)

1951 49.38 54.51 40.90 58.17 57.67 4157 48.38 62.84 56.37 60.711 75.96
1952 4717 55.83 37.91 56.00 55.97 42.59 45.55 63.12 55.37 59.21 74.29
1953 46.60 55.38 28.85 53.15 56.84 45.29 42.79 63.37 54.47 57.42 76.41
1954 46.54 54.02 29.40 52.48 55.84 35.47 45.41 62.76 53.81 61.69 76.86
1955 46.18 54.70 3194 53.74 55.09 33.92 45.94 64.46 54.28 59.64 76.36
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Liste des membres des autorités et des organes de la Banque

au 1ef janvier 1956

I. Présidence de I’Assemblée générale
(Période administrative 1955—1959)

M. A. Miiller, D" en droit, Amriswil, président.

M. le Prof. P. Carry, avocat, Genéve, vice-président.

II. Commission de controle
(Période administrative 1955/1956)

MEMBRES:

MM. G. de Kalbermatten, banquier, Sion, président.

N

E. Gsell, professeur & I’Ecole suisse des hautes
études économiques et administratives de St-Gall,
Biihler.

R. Corrodi, directeur de la Banque cantonale de
Schaffhouse, Schaffhouse.

SUPPLEANTS:

MM. N. Senn, directeur de la Banque cantonale d’Appen-

zell Rhodes-Intérieures, Appenzell.

H. Villiger, gérant de la Caisse d’Epargne de Nid-
wald, Stans.

H. Meyer-Scholer, D* en droit, directeur de la Fabrique
de produits réfractaires S.A., Lausen, a Liestal.

III. Conseil de banque
(Période administrative 1955—1959)

Les membres du Conseil élus par I’Assemblée générale des actionnaires sont désignés par un astérisque (*).

MM. A. Miiller, D* en droit, Amriswil, président.

Prof. P. Carry, avocat, Gendve, vice-président.

*J. Ackermann, directeur des Entreprises électriques
fribourgeoises, Fribourg.

#W. Ackermann, conseiller aux Etats, président du
conseil d’administration de la Banque cantonale
d’Appenzell Rhodes-Extérieures, Hérisau.

F. Antognini, directeur de la maison Chocolat Cima-
Norma S. A., Torre.

E.Barbey, de lamaison Lombard, Odier & Cie, Genéve.

R. Bratschi, conseiller national, directeur de la Com-
pagnie du Chemin de Fer des Alpes Bernoises
Berne-Loetschberg-Simplon, Berne.

*0. de Chastonay, directeur de la Banque cantonale du
Valais, Sion.

*S. de Coulon, conseiller aux Etats, directeur d’Ebau-
ches S. A., Fontainemelon.

*E. Emmenegger, conseiller d’Etat, chef du Départe-
ment des Finances du canton de Lucerne, Schiipf-
heim.

G. Eugster, DT en méd. vét., conseiller national, prési-
dent de I’'Union suisse des caisses de crédit mutuel,
Mérschwil.

*G. Fischer, administrateur-délégué de la Société ano-
nyme des engrenages et machines Maag, Zollikon.

*B, Galli, DT en droit, conseiller d’Etat, directeur des
Départements des Finances et de I'Instruction pu-
blique du canton du Tessin, Lugano.

E. Gamper, président du conseil d’administration du
Crédit Suisse, Zurich.

N

*J. Golay, professeur a ’Université de Lausanne, Lau-
sanne.

A. Graedel, conseiller national, secrétaire central de
la Fédération suisse des ouvriers sur métaux et
horlogers, Berne.

*L. Gredig-Stiinzi, hételier, Pontresina.

Prof. O. Howald, délégué du Comité directeur de
I’Union suisse des paysans, Brougg.

P. Joerin, président du conseil d’administration de la
maison Commerce Général de Charbons S. A., Bin-
ningen.

A. Juillard, directeur de la maison Cortébert Watch
Co., Juillard & Cie, Cortébert.

MM. C.Koechlin, DF en droit h. ¢., président de 1'Union

suisse du commerce et de I'industrie, Béle.

H. Kiing, D* h. c., directeur de la Banque Centrale
Coopérative, Bottmingen.

W. Linsmayer, D en droit, vice-président du conseil
d’administration et administrateur-délégué de la
«Vita» Compagnie d’Assurances sur la vie, Zurich.

R. Loretan, D* en droit, avocat, Sion.

*A. Lusser, DT &s sc. pol., conseiller aux Etats, président
de la ville de Zoug, Zoug.
R. Meier, conseiller d’Etat, directeur des finances du
canton de Zurich, Eglisau.

M. Meylan-Lugrin, président du conseil d’administra-
tion de la Fabrique d’horlogerie Lemania Lugrin
S.A., L’Orient.

*K. Obrecht, DF en droit, conseiller national, avocat et
notaire, Soleure.

*A. Oulevay, conseiller d’Etat, chef du Département de
Pagriculture, de I'industrie et du commerce du
canton de Vaud, Morges.

*W. Preiswerk -Tissot, président du conseil d’adminis-
tration de la Société Commerciale de Bale S.A., Bale.

A. Raduner, président du Directoire commercial de
St-Gall, Horn.

A. Schmid, DF és sc. écon., conseiller national, membre
du conseil de banque de la Banque cantonale d’Ar-
govie, Oberentfelden.

*F. Schnorf, membre de la direction générale de la
Société anonyme pour I’Industrie de I’Aluminium,
Meilen.

R. Speich, Dr és sc. écon., président du conseil d’ad-
ministration de la Société de Banque Suisse, Bale.

*H. Stahli, président de la Banque cantonale de Berne,
Berne.

J.R.Weber, conseiller aux Etats, agriculteur, membre
du conseil de banque de la Banque cantonale de
Berne, Grasswil.

H. Winzenried, président de ’Union cantonale ber-
noise du commerce et de I’industrie, Deisswil.

E. Wyss, D és sc. pol., secrétaire et collaborateur éco-
nomique de ’'Unjon syndicale suisse, Bale.

(Deux mandats vacanis)
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MM.

MM.

MM.
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IV. Comité de banque

(Période administrative 1955—1959)

A. Miiller, D en droit, Amriswil, président de par ses
fonctions.

Prof. P. Carry, Genéve, vice-président de par ses fonc-
tions.

W. Ackermann, Hérisau.
E. Barbey, Genéve.
R. Bratschi, Berne.

MM.

B. Galli, D* en droit, Lugano.
Prof. O. Howald, Brougg.

C. Koechlin, D* en droit h. c., Bale.
W. Linsmayer, D* en droit, Zurich.
A. Oulevay, Morges.

V. Comités locaux
(Période administrative 1955—1959)

AARAU

H. von Arx-Gresly, Olten, président.

O. Pfiffner, D* en chimie, administrateur-délégué de la
maison <Elfa» Usine Electrochimique Francke S.A.,
Aarau, vice-président.

K. Oebler, directeur des Usines métallurgiques Oehler
& Co., Société anonyme, Aarau,

BALE

P.Joerin, président du conseil d’administration de
la maison Commerce Général de Charbons S. A.,
Binningen, président.

G. Bohny, D" h. c., président du conseil d’administra-

tion de la maison Nielsen-Bohny & Co. Société ano-

nyme, Béle, vice-président.
W. Rohner, président et administrateur-délégué de la
maison Rohner S. A., Bile.

BERNE

A. Buser, ing. agr., directeur de la Fédération d’as-
sociations agricoles du Canton de Berne et de can-
tons limitrophes, Wabern, président.

W. Weyermann, DT en droit, directeur de la Chambre
de commerce bernoise, Belp, vice-président.

H. Hauser, membre du conseil d’administration et di-
recteur de la maison Henri Hauser S. A., Bienne.

GENEVE
J. Gay, directeur de la maison Gay Fréres S. A., Thonex
(GE), président.

J. Duckert, agent général de <La Genevoise>, Compa-
gnie d’Assurance sur la Vie, Genéve, vice-président.

E. Bordier, D* en droit, de la maison Bordier & Cie,
Genéve.

LAUSANNE
L. Mercanton, administrateur-délégué de la Société ro-
mande d’électricité, Montreux, président.

H. Mayr-Zwahlen, ing., président du conseil d’adminis-
tration de la maison Zwahlen & Mayr S. A., Prilly-
Lausanne, vice-président.

F. Cuendet, de la maison Cuendet & Martin, Yverdon.

MM.

MM.

MM.

MM.

MM.

LUCERNE

J. Moser, directeur de la Fédération d’associations
agricoles de la Suisse centrale, Lucerne, président.

K. Bucher, conseiller national, secrétaire de la Cham-
bre de commerce de Lucerne et de I'Union lucer-
noise du commerce et de I'industrie, Lucerne, vice-
président.

J. Hug-Giibelin, D* &s sc. pol., de la Fabrique de Zwie-
back et de Biscuits Hug S.A., Malters, Lucerne.

LUGANO

F. Antognini, directeur de la maison Chocolat Cima-
Norma S.A., Torre, président.

E. Ferrari, administrateur-délégué de la Societa Ano-
nima Demen_'ip Ferrari, Chiasso, vice-président.

T. Frigerio, ing., administrateur-délégué de la Société
anonyme de Participations 4 des Entreprises finan-
ciéres « Finapar», Lugano.

NEUCHATEL

H. Humbert, de la maison Jean Humbert & Cie S. A.,
La Chaux-de-Fonds, président.

J.-L. Borel, de la maison Ernest Borel & Cie S. A.,
Neuchidtel, vice-président.

G. Madliger, de la maison Madliger Ing. S. A., Neu-
chétel.

ST-GALL
F. Hug, D* h. c., président d’honneur du Directoire
commercial de St-Gall, St-Gall, président.

P. Markwalder, de la maison Markwalder & Co.,
St-Gall, vice-président.

R. Nef-Suter, de 1a maison Nef & Co., St-Gall.

ZURICH

0. Kiiderli, de la maison Kiiderli & Co., ci-devant
Baer & Co., Zollikerberg, président.

H. Striuli-Asp, de la maison Str#uli & Cie, Winter-
thour, vice-président.

R. H. Stehli-Pestalozzi, de la maison Stehli & Cie,
Zurich.
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VI. Direction générale

Membres de la Direction générale (Directeurs généraux)
MM. P. Keller, D* en droit, Zurich (président) ; R. Motta, D en droit, Berne (vice-président) ; W. Schwegler, D* &s sc. écon., Zurich

Secrétariat général

Directeur de division et secrétaire général: M. E. Mosimann, Zurich.
Suppléant du secrétaire général: M. H.-R. Ling, D* &s sc. pol., Berne.

Départements de la Direction générale

[r ET I1I* DEPARTEMENTS A ZURICH

Chef du I°* département: M. P.Keller, D en droit, président Chef du ITI® département: M. W. Schwegler, D* &s sc. écon.,
de la Direction générale. membre de la Direction générale.

Suppléant: M. J. Leemann, D &s sc. écon., directeur. Suppléant: M. E. Colombo, directeur.

Directeur de division: M. W. Kull, D* &s sc. pol.

Juriste-conseil : M. H. Huber, avocat.

Fondés de pouvoirs: MM. A. Bachmann, P.Bollmann, W. Breitenmoser, E. Brunner, O.Heyer, E. Kunz, H. Lendi, E. Maag
E. Meier, J. Messmer, H. Nigeli, L. Noseda, H. Peyer, R. Reutlinger, A. Ritter, J. Rudin, E. Schnorf,
J. Torgler, A, Weilenmann, H. Werder.

Mandataires commerciaux: MM. A. Braun, P. Fliickiger, D* &s sc. pol., E. Harlacher, G. Hasler, W. Haubensak, G. Jaquemet, DF

&8s sc. écon., E. Kaufmann, F, Leutwiler, D és sc. écon., R. Meier, E. Rentsch, A. Rutz, H. Stahel.

AGENCE DE WINTERTHOUR
Fondé de pouvoirs: M. E. Maurer.
Mandataires commerciaux: MM. M. Weiss, R. Winteler.

II* DEPARTEMENT A BERNE

Chef du département: M. R. Motta, D* en droit, vice-président de la Direction générale.

Suppléant: M. A.Hay, directeur.
Directeur de division: M. H. Aepli, D* &s sc. pol.
Caissier principal de la Banque: M. O. Kunz.

Fondés de pouvoirs: MM, R. Aebersold, H. Brunner, E. Burkhardt, W. Forster, H.-R. Liing, D* &ssc. pol., H. Moser,
W. Stocklin, DT és sc. pol., H. Stricker, W. Suter, W. Ziircher.
Mandataires commerciaux: MM. H. Baumgartner, W, Bretscher, E. Bringolf, K. Inibnit, Ch. Polier, R. Raschle,
Ch. Schweingruber, F. Verdon.
AGENCE DE BIENNE
Fondés de pouvoirs: MM. H. Weiss, J. Immoos, A. Thevenon.

VII. Succursales

AARAU
Directeur: M. R. Erb, D* &s sc. écon.
Fondés de pouvoirs: MM. S. Hiigi, A. Kiing.
Mandataires commerciaux: MM. W, Enz, W. Schaffner.

BALE
Directeur: M. J. Habliitzel.
Fondés de pouvoirs: MM. A. Bertschinger, A. Probst,
E. Wiithrich.
Mandataires commerciaux: MM. H. Brunner, U. Burry,
O. Laubscher, R. Ulbrich.

GENEVE

Directeur: M. M. Compagnon.
Fondés de pouvoirs: MM. M. Berthoud, J. Rossi, J. Terrier.
Mandataires commerciaux: MM. E. Bersier, Ph. Martin,

E. Reymond.

LAUSANNE

Directeur: M. R. Virieux.
Fondés de pouvoirs: MM. R. Andrié, O. Grec, R. Zuttel.
Mandataires commerciaux: MM. A. Bornand, A. Delacrétaz,

F.Duport, A. Michod.

LUCERNE
Directeur: M. F. Jenny, D en droit.

Fondés de pouvoirs: MM. A. Birrer, A. Kost, H. Landolt,
G. Sidler.

Mandataires commerciaux: MM. W. Hofer, Ch. Zelger.

LUGANO
Directeur: M. R. Rossi.
Fondés de pouvoirs: MM. A. Canonica, G. Gaggini.

Mandataires commerciaux: MM. R. Ghiringhelli, B. Riitsch,
G. Steiger.

NEUCHATEL
Directeur: M. L.-M. de Torrenté.
Fondés de pouvoirs: MM. A. Berger, R. Hiigli, Ch. Jequier.
Mandataires commerciaux: MM. A. Binggely, E. Thomet.
AGENCE DE LA CHAUX-.-DE.FONDS
Fondés de pouvoirs: MM. R. Zintgraff, R. Girardier.
Mandataire commercial : M. J. Henny.

ST-GALL

Directeur: M. R. Sutter.

Fondés de pouvoirs: MM. M. Keller, R. Siegrist, A. Steinmann,
Mandataires commerciaux: MM. A. Schmidheini, E. Schébi.
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