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Bern, den 15. Februar 1939.

An die Generalversammlung

der Aktionire der Schweizerischen Nationalbank.

Der Bankrat der Schweizerischen Nationalbank hat in seiner Sitzung vom 8.Februar 1939
auf Antrag des Bankausschusses den nachstehenden, vom Direktorium vorgelegten Geschéfts-
bericht iiber die Zeit vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 1938 zur Vorlage an den h. Bundes-
rat und die Generalversammlung der Aktiondre genehmigt.

Nachdem auch die Revisionskommission ihren in Art. 53, Abs. 2, des Bankgesetzes
vorgesehenen Bericht am 11. Februar 1939 erstattet hat und die in Art. 26, Abs. 1, vorgesehene
Genehmigung durch den Bundesrat am 14. Februar 1939 erfolgt ist, beehren wir uns, Ihnen
den nachstehenden Bericht zu unterbreiten und lhnen die Abnahme der Rechnung wie auch
die Beschlussfassung iiber die Verwendung des Reingewinnes im Sinne der auf Seite 45 auf-

gefiihrten Antriige zu empfehlen.

Mit Hochschatzung,

Im Namen des Bankrates der Schweizerischen Nationalbank,

Der Prisident des Bankrates
Dr. Schaller.

Ein Mitglied des Direktoriums
Rossy.



Bericht des Direktoriums

iiber die

Tatigkeit der Schweizerischen Nationalbank

im Jahre 1938.

I. Allgemeines.

1. Gesetzgebung iiber die Nationalbank, Organisation und Organe
der Nationalbank, Personelles.

Die Gesetzgebung iiber die Nationalbank und deren dussere Organisation haben im
Jahre 1938 keine Anderung erfahren.

Inder Zusammensetzung der Bankbehorden sind im Berichtsjahre folgende Verinderungen
eingetreten :

Am 2. Mirz starb Herr W. Preiswerk-Imhoff, Delegierter des Verwaltungsrates der Basler
Handelsgesellschaft A.G., Basel. Die Nationalbank wird dem Verstorbenen, der seit 1923 dem
Bankrat und dem Lokalkomitee Basel angehorte, ein dankbares und ehrendes Andenken
bewahren.

Thren Riicktritt als Mitglieder der Revisionskommission erklirten die Herren Stinderat
Dr. h. c. W. Amstalden, Prisident der Obwaldner Kantonalbank, Sarnen, und H. Mauchle,
Direktor der St.Gallischen Creditanstalt, St. Gallen. Beide Herren haben wihrend mehrerer
Jahre zuerst als Ersatzmann, spiter als Mitglied der Revisionskommission, der Nationalbank
wertvolle Dienste geleistet, die wir auch an dieser Stelle verdanken méchten.

Die zustindigen Bankorgane haben folgende Ergéinzungswahlen getroffen :

Die ordentliche Generalversammlung der Aktiondre vom 12. Mérz 1938 wihlte als Mit-

glied des Bankrates Herrn A, Vischer-Simonius, Teilhaber der Firma Simonius, Vischer & Co.,
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Basel. Bei der Bestellung der Revisionskommission beliebten als neue Mitglieder die Herren
G.de Kalbermatten, Bankier, Sitten, und H. Meyer, 1. Sekretir der Ziircher Handelskammer,
Ziirich, bisher Ersatzminner; als neue Ersatzminner die Herren A. Friedrich, a. Direktor der
Appenzell-Ausserrhodischen Kantonalbank, Goldach, und A. Walti, Direktor der Volksbank in
Reinach; die Herren J. Glarner-Egger, Prisident der Glarner Kantonalbank, und H. de Weck,
Bankier, Freiburg, wurden in ihren Funktionen fiir ein weiteres Jahr bestitigt.

Der Bankrat erginzte das Lokalkomitee Basel durch Herrn W. Preiswerk-Tissot, Dele-
gierter des Verwaltungsrates der Basler Handelsgesellschaft A. G., Basel. Zum Stellvertreter
des Vorsitzenden dieses Komitees ernannte der Bankausschuss Herrn P. Joerin, Delegierter
des Verwaltungsrates der Allgemeinen Kohlenhandels A. G., Basel.

Mit Ablauf der niichsten ordentlichen Generalversammlung der Aktiondre im Friithjahr 1939
geht die 8. Amtsperiode der Mitglieder der Bankbehérden zu Ende. Bundesrat und Bank-
organe werden zu gegebener Zeit die ihnen gesetzlich obliegenden Wahlen zu treffen haben.

Bereits ist der Bundesrat zur Bestellung des Prisidiums des Bankrates geschritten,
nachdem Herr Dr. G. Schaller sich leider veranlasst gesehen hat, den Riicktritt als Prisident des
Bankrates auf Ende der laufenden Amtsperiode zu erklidren. Der Bundesrat hat dem Begehren
unter Verdankung der geleisteten Dienste entsprochen. Herr Dr. G.Schaller gehort dem
Bankrat seit 1917, dem Bankausschuss seit 1918 an; er wurde 1935 zum Prisidenten des
Bankrates ernannt. Wiahrend mehr als zwei Jahrzehnten hat er der Nationalbank an mass-
gebender Stelle wertvolle Dienste geleistet, wofiir wir ihm im Namen der Bankbehorden
herzlich danken. Zu seinem Nachfolger ernannte der Bundesrat Herrn Prof. Dr. G. Bachmann,
bisher Président des Direktoriums und Vorsteher des I. Departements. Herr Prof. Dr.
Bachmann wird seine neuen Funktionen mit Beginn der nédchsten Amtsperiode aufnehmen
und auf diesen Zeitpunkt hin als Mitglied und Prisident des Direktoriums zu ersetzen sein.
Der bisherige Vizeprisident des Bankrates, Herr L. Daguet, Freiburg, ist vom Bundesrat in
seinem Amte fiir eine neue Amtsperiode bestitigt worden.

Die néchste ordentliche Generalversammlung wird ausser der jihrlichen Bestellung der
Revisionskommission die Wahl von 15 Mitgliedern des Bankrates vorzunehmen haben, worauf
der Bundesrat die iibrigen 23 Mitglieder des Bankrates ernennen wird. Die bisherigen Mandat-
inhaber sind wieder wihlbar.

Im Direktionskorper ist im Berichtsjahr eine einzige Anderung zu verzeichnen. In der
Sitzung vom 11. Februar ernannte der Bundesrat zum Direktor und Stellvertreter des Vor-
stehers des II. Departements in Bern Herrn Dr. jur. R. Motta.

Der Personalbestand umfasste am 31. Dezember 1938 366 Personen (1937: 376). Darin
sind 31 provisorische Angestellte inbegriffen, von denen ein Teil vorwiegend fiir den Ver-

rechnungsverkehr mit dem Ausland titig ist.



2. Wirtschaftliche und finanzielle Betrachtungen.

Es liegt in der Struktur der schweizcrischen Volkswirtschaft, dass sie nicht ein Eigen-
leben fiihren kann, sondern weitgehend ein Spiegelbild der Weltwirtschaft darstellt. Diese
erhielt im abgelaufenen Jahr ihr Geprige durch die politischen Geschehnisse und Spannungen
in Europa und durch den Konjunkturablauf in den Vereinigten Staaten von Amerika. Die
verschiedentlich drohende Kriegsgefahr lihmte den privaten Investitionswillen. Aus wehr-
und arbeitsmarktpolitischen Griinden trat der Staat vielfach an die Stelle des privaten Unter-
nehmers. In der ersten Jahreshilfte wurden die mit dem Weltmarkt frei verbundenen Lénder
von der absteigenden Konjunktur der Vereinigten Staaten ungiinstig beeinflusst. Der dann
um die Jahresmitte in diesem Lande einsetzende Aufstieg vermochte sich in den iibrigen
Lindern vorerst nur in einer Verlangsamung oder in einem Stillstand der Abwirtshewegung
auszuwirken. Immerhin lassen die Zahlen im zweiten Halbjahr darauf schliessen, dass die
Wirtschaft der einzelnen Linder wieder in eine Periode der Erholung eingetreten ist. Die
‘Ursachen sind allerdings weniger weltwirtschaftlicher als binnenwirtschaftlicher Natur. Neben
der fieberhaften Riistungstitigkeit haben besonders Arbeitsbeschaffungsmassnahmen der
Regierungen zur Wirtschaftsbelebung beigetragen. In manchen Staaten wurde auch der Export-
férderung vermehrte Aufmerksamkeit geschenkt.

Die ungiinstige Konjunktur in grossen Wirtschaftsriumen, die Schutzzollpolitik und die
Exportforderungsmassnahmen des Auslandes, die autarkischen Tendenzen in zahlreichen
Lindern und schliesslich die Entwertung oder Abschwiichung verschiedener Wihrungen, wie
namentlich des franzésischen Frankens und des Pfundes, gingen nicht spurlos an der Schweiz
voriiber. Der im Jahre 1936 beginnende Aufschwung unserer Konjunktur kam im Verlauf des
Berichtsjahres wieder zum Stillstand. Von der wirtschaftlichen Besserung in den Vereinigten
Staaten hat die Schweiz vorldufig noch kaum Riickwirkungen verspiirt.

Im ganzen Jahr 1938 sind die Wertzahlen des Aussenhandels der Schweiz — Einfuhr
und Ausfuhr zusammen — um 170 Millionen Franken kleiner als im Vorjahr. Die Ausfuhr
hat die Vorjahreszahl leicht iiberschritten; hingegen verzeichnet die Einfuhr einen starken
Riickgang. Durch diese Entwicklung des Aussenhandels stellt sich der Passivsaldo der Handels-
bilanz auf 290 Millionen gegen 521 Millionen im Vorjahr.

Die verschiedenen Wihrungsentwertungen wie auch die Unsicherheit in der Entwicklung
der Wihrungen erschwerten neuerdings den Konkurrenzkampf der schweizerischen Export-
industrie. Ferner entstanden Exporthemmungen infolge der Einbeziehung Osterreichs in das
deutsch-schweizerische Clearing. Am 30. Juni 1938 kam nach ldngeren Verhandlungen ein
Abkommen mit Deutschland zustande, wonach das auf diesen Tag ablaufende Verrechnungs-
abkommen fiir ein weiteres Jahr verldngert wurde, und zwar ohne Anderung seiner Grund-
ziige und seiner Technik, aber unter teilweiser Einbeziehung des Zahlungsverkehrs mit dem

Lande Osterreich. Vorerst wurden nur die Zahlungen im Reiseverkehr und der Transfer von
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Vermogensertrignissen endgiiltig geregelt, wihrend fiir den Warenverkehr eine Ubergangs-
16sung durch die Einrichtung eines Sonderclearings Osterreich vereinbart wurde. Der Ubergang
sudetendeutscher Gebiete an Deutschland machte eine weitere Ergéinzung des Abkommens der
Schweiz mit Deutschland notwendig. Durch Vereinbarungen wurde der Zahlungsverkehr
zwischen der Schweiz und den sudetendeutschen Gebieten in Form einer Sonderregelung in
den ‘schweizerisch-deutschen Clearingverkehr einbezogen. Mit der endgiiltigen Eingliederung
des Landes Osterreich in das deutsche Zollgebiet fallen die frither mit Osterreich getroffenen
handelspolitischen Abmachungen sowie die Ubergangslsung vom Juni dahin. Der Handels-
vertrag zwischen der Schweiz und Osterreich wurde durch die Vereinbarung vom 2. Dezember1938
ersetzt, d. h. die vorliufige Regelung des §sterreichisch-schweizerischen Warenverkehrs wurde
mit gewissen Abinderungen iiber den Zeitpunkt der Eingliederung des Landes Osterreich in
das deutsche Zollgebiet hinaus bis zum 30. Juni 1939 verlingert.

Leider wickelte sich der Clearingverkehr nur mit wenigen Lindern zur Zufriedenheit
ab. Schwierigkeiten ergaben sich vor allem aus dem Riickgang der schweizerischen Einfuhr
aus Clearinglindern. So hatte besonders der geringere Warenbezug aus Deutschland eine
Verknappung der fiir die verschiedenen schweizerischen Gldubigerkategorien zur Verfiigung
stehenden Clearingmittel zur Folge, die eine Aufrechterhaltung der bisherigen Zahlungen
schwierig machte. Auch im Clearingverkehr mit Italien gestaltete sich die Lage ungiinstiger.
Infolge unserer geringeren Einfuhr musste der Export nach [talien auf einen clearingmissig
tragbaren Umfang beschrinkt werden. Unsere Ausfuhr litt ausserdem unter den autarkischen
Bestrebungen ltaliens.

Welche Bedeutung dem Clearingverkehr im Rahmen des Aussenhandels zukommt,
erhellt daraus, dass von der Einfuhr annihernd zwei Fiinftel und von der Ausfuhr etwa drei
Zehntel auf Linder entfallen, mit denen die Schweiz Verrechnungsabkommen oder Kompen-
sationsvertriage abgeschlossen hat.

Der Exportindustrie wurde eine Hilfe dadurch zuteil, dass durch Bundesbeschluss vom
31. Mirz 1938 die Exportrisikogarantie um 20 auf 50 Millionen Franken hinaufgesetzt wurde.
Diese Massnahme war notwendig geworden, weil die vom Bunde gewihrte Durchschnittsgarantie
seit Ende 1936 wesentlich erh6ht und zudem Risikogarantien fiir einige grossere Auftrige
bewilligt wurden. Die Risikogarantie nimmt dem Exporteur einen Teil der Verluste ab, die
verursacht werden durch Verschlechterung fremder Wihrungen, Transferschwierigkeiten und
Moratorien, sowie durch Zahlungsunfihigkeit oder Zahlungsverweigerung von Staaten,
Gemeinden oder andern 6ffentlich-rechtlichen Institutionen, welche die Bestellung aufgegeben
haben. Die Risikogarantie erleichtert damit dem Unternehmer die Kreditbeschaffung, d. h.
die Finanzierung des Exportgeschiftes.

Der zweite grosse Sektor unserer Aussenwirtschaft, der Fremdenverkehr, verzeichnet
gegeniiber dem Vorjahr einen Ausfall an Auslandsgisten, und zwar von 10/, bei den Ankiinften

und von 5°, bei den Ubernachtungen. Die gesamte Besucherzahl steht jedoch nur wenig
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hinter den letztjihrigen Ergebnissen zuriick, weil Anzahl und Ubernachtungen der Schweizer-
giste zunahmen. Im Sommer litt der Fremdenverkehr zeitweilig unter der Witterung;
besonders wurde er jedoch beeintrichtigt durch die politischen Ereignisse, durch die neue
Abwertung des franzosischen Frankens und die ungiinstige Konjunkturlage in vielen Landern.
Im Vergleich zum Vorjahr sind namentlich die franzésischen und amerikanischen Giste
weniger zahlreich in unser Land gekommen, dafiir war ein vermehrter Zuspruch aus Eng-
land und Holland festzustellen. Wohl infolge des geringeren Auslinderbesuches sind die
Betriebseinnahmen der Bergbahnen um etwa 10%/, zuriickgegangen. Um die Schweiz als
Reiseland zu verbilligen, ist die Schaffung eines Touristenfrankens angeregt worden. Im
Gegensatz zu der bestehenden Einrichtung der Reisemark wire die vorgesehene Ermissigung
von etwa 309/, nicht von Kapitalgliubigern im Auslande zu tragen, sondern durch Be-
lastung des Umlaufs aufzubringen. Abgesehen von den Nachteilen wihrungspolitischer
Natur sprechen rechtliche und wirtschaftliche Griinde gegen die Einfiihrung eines Touristen-
frankens.

Wenn auch die Verhéltnisse in der Inlandindustrie im allgemeinen nicht besonders giinstig
sind, so fehlt es gliicklicherweise doch nicht an Belebungserscheinungen. Das trifft namentlich
zu fiir das Baugewerbe. Die Zahl der neu erstellten Wohnungen ist mit 6 074 um 47 °/, héher
als im Vorjahr. Besonders in den Grosstidten hielt die regere Bautitigkeit an, aus der auch
andere Teile der Binnenwirtschaft Nutzen zogen. Nach der Zahl der von den Fabrik-
inspektoren begutachteten Bauvorlagen war ferner die industrielle Bautitigkeit im Berichtsjahr
recht lebhaft. Die Ziffern von 1937, die gegeniiber den Vorjahren und selbst gegeniiber
1929 eine merkliche Belebung zum Ausdruck gebracht hatten, wurden leicht iiber-
schritten.

~ Die Landwirtschaft litt unter der ungiinstigen Preisgestaltung und der starken Aus-
breitung der Maul- und Klauenseuche. Infolge der Senkung der Preise fiir Schlachtvieh
ging der Gesamtindex der landwirtschaftlichen Produktenpreise von 125 auf 119 zuriick, d. h.
ungefihr auf das Niveau vor der Abwertung. Die FErnteergebnisse sind verschieden aus-
gefallen; sie blieben im allgemeinen, so besonders bei Obst und Wein, stark unter dem
langjdhrigen Mittel. Von landwirtschaftlicher und auch von anderer Seite ist die Anregung
gemacht worden, eine Umstellung von der Graswirtschaft auf einen gemischten Betrieb mit
starkem Getreide- und Hackfruchtbau in die Wege zu leiten, Dadurch kénnte zweifelsohne
der Arbeitsmarkt entlastet und das landwirtschaftliche Finkommen gesteigert werden, wo-
durch sich nicht nur fiir die Landwirtschaft selbst, sondern fiir die gesamte Volkswirtschaft
Erleichterungen in verschiedener Richtung einstellten. .

Der Grosshandelsindex bewegte sich bis zum September in leicht absteigender Richtung;;
erst im letzten Vierteljahr hat er sich wieder etwas befestigt. Ende 1938 steht der Index um
30/, tiefer als Ende 1937, aber um 13,5 °/, héher als vor der Abwertung. Bemerkenswert ist

die erneut auseinander strebende Entwicklung der Preise fiir Inland- und fiir Auslandwaren.
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Die 1929 einsetzende internationale Preisbaisse und spiter die Entwertung der meisten
Wihrungen hatten zur Folge, dass die Preise fiir Importwaren viel stirker sanken als die-
jenigen fiir Inlandwaren. Im August 1936 betrug der Unterschied 35°9/,. Nach der Abwertung
erfolgte bis zum Mirz 1937 eine fast vollstindige Anniherung. Die dann auf den Weltmirkten
einsetzende Preisbaisse bewirkte wieder eine Verbilligung der Importwaren. Da die Inland-
preise sich wenig verdnderten, steht Ende 1938 der Index fiir Inlandwaren um 21 °/, héher
als der fiir Importwaren. Daraus geht eindeutig hervor, dass der Riickgang des schweizerischen
Grosshandelsindexes vom Méirz 1937 an auf die Verbilligung der Auslandwaren zuriick-
zufithren ist. Der Grosshandelsindex umfasst im wesentlichen nur Grosshandelspreise von
industriellen und landwirtschaftlichen Rohstoffen, sowie von Grundstoffen der Ernihrung.
Mehr als die Hilfte der im Index beriicksichtigten Werte entfillt auf Waren auslindischer
Herkunft; der schweizerische Grosshandelsindex ist deshalb weitgehend von den Weltmirkten
beeinflusst.

Die Lebenskosten, soweit sie wenigstens ihren Niederschlag im Index finden, erfuhren
im Berichtsjahr keine wesentliche Veréinderung. Im Vergleich zum September 1936 betriigt
die Steigerung 5,1 /.

Am Arbeitsmarkte war in den ersten Monaten des Jahres im Vergleich zum Vorjahr
eine deutliche Besserung festzustellen, die leider spiter ins Stocken kam. Mit Einschluss der
bei Notstandsarbeiten Beschiftigten betrug die Zahl der Stellensuchenden im Jahresdurchschnitt
1938 65583 gegen 71130 im Jahr 1937. Nicht unwesentlich hat sich gegeniiber 1937 die
Teilarbeitslosigkeit verstirkt. Eine Verschlechterung der Arbeitsmarktlage weist namentlich
die Uhrenindustrie auf. Im iibrigen ist die Arbeitslosigkeit vor allem ein Problem der Stidte.
Bei der Beurteilung der Arbeitslosenzahlen in der Schweiz muss beriicksichtigt werden, dass
beim heutigen Stand des Arbeitsnachweises und der Arbeitslosenversicherung die statistische
Erfassung der Stellensuchenden viel weiter geht als friiher.

Obwohl in vielen Lindern die Beanspruchung von Arbeitskriften durch Riistungen und
Militdrdienst eine gréssere Rolle spielt als in der Schweiz, bietet doch der Arbeitsmarkt im
industriellen Auslande mit wenigen Ausnahmen ein noch ungiinstigeres Bild als bei uns. Im
Verhiltnis zur Bevolkerung betrug Ende September 1938 die Zahl der Arbeitslosen in der
Schweiz 0,9°/, (ohne Notstandsarbeiter), in Deutschland 0,2°/,, in Schweden 0,8°/,, in Frank-
reich schitzungsweise 2 %/, in Grossbritannien und Holland 4.°/, und in den Vereinigten Staaten
etwa 6 °/,. Bei internationalen Vergleichen ist jedoch zu beriicksichtigen, dass die Arbeits-
losenstatistiken in den einzelnen Lindern auf verschiedener Grundlage aufgebaut sind.
Die Tatsache, dass in einigen Staaten die Arbeitslosigkeit stirker zuriickgegangen ist als
in der Schweiz, fiihrte im Berichtsjahr zu lebhaften Diskussionen iiber das Arbeitslosen-
problem und damit auch iiber die Wirtschaftspolitik. Ohne Zweifel kommt der Eingliederung
der Arbeitslosen in den Produktionsprozess eine iiberragende wirtschaftliche und politische

Bedeutung zu, Es miissen daher alle Massnahmen ergriffen werden, sei es auf dem Gebiete
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des Exportes und des Fremdenverkehrs oder sei es auf dem Gebiete der Binnenwirtschaft,
die zu einer regeren Beschiftigung fithren kénnen.

Mit Botschaft vom 7. Juni 1938 legte der Bundesrat als Gegenvorschlag zum Volksbegehren
betreffend ein nationales Arbeitsbeschaffungsprogramm vom 24. Mirz 1937 den eidgengssischen
Riten den Entwurf zu einem Verfassungsartikel iiber den Ausbau der Landesverteidigung und
die Bekimpfung der Arbeitslosigkeit vor. Die militdrischen Aufwendungen im vorgesehenen
Betrage von 213 Millionen Franken sollten zusammen mit den bisherigen ausserordentlichen
Wehrkrediten durch eine Wehrsteuer gedeckt werden, die Kosten der Massnahmen wirtschaft-
licher Natur in der Hohe von 202 Millionen dagegen durch die Einfithrung einer Sondersteuer
auf den Grossunternehmungen des Einzelhandels. Die Beratungen und Abdnderungsvorschlige
der nationalritlichen Kommission — im besondern die von ihr aufgeworfene Frage der
Heranziehung des Abwertungsgewinnes der Nationalbank — machten eine Verschiebung der
parlamentarischen Behandlung auf die Dezembersession notwendig. Um in der Durchfithrung
des Ausbauplanes fiir die Landesverteidigung und der Arbeitsbeschaffungsaktion keine Unter-
brechung eintreten zu lassen, sah sich der Bundesrat veranlasst, mit Botschaft vom 9. September
1938 vorgingig der parlamentarischen Behandlung der Hauptvorlage gewisse Kredite des Arbeits-
beschaffungsprogrammes im Gesamtbetrage von 70,3 Millionen Franken zu verlangen, die ihm
von den eidgendssischen Riten durch Bundesbeschluss vom 11. November 1938 gewéhrt wurden.
Die grosse Arbeitsbeschaffungsvorlage vom 7. Juni 1938 steht zur Zeit in den eidgendssischen
Réten noch in Beratung.

In der Abstimmung vom 27. November 1938 ist von Volk und Stinden mit grossem
Mehr der Bundesbeschluss betreffend die Ubergangsordnung des Finanzhaushaltes gutgeheissen
worden. An Stelle der Dringlichkeitsbeschliisse ist damit die auf drei Jahre befristete ver-
fassungsméissige Befugnis der Bundesversammlung getreten, alle Notmassnahmen des geltenden
Fiskalrechts weiterzufiihren, die ihr zur Sicherstellung des Finanzhaushaltes geboten erscheinen.
Vondieser Erméchtigung haben die eidgenéssischen Rite mit Bundesbeschluss vom 22.Dezember
1938 grundsitzlich fiir die Jahre 1939 bis 1941 Gebrauch gemacht, wobei allerdings in gewissen
Punkten fiir die Jahre 1940 und 1941 eine Neuregelung vorbehalten bleibt.

Die Einnahmen des Bundes haben sich im Jahre 1938 im allgemeinen im Rahmen des
Budgets gehalten, wobei jedoch Verschiebungen bei den einzelnen Posten eingetreten sind.
Anderseits haben die vermehrten Aufwendungen fiir die militirische Landesverteidigung, die
Milderung des Lohnabbaues, die Personalvermehrung infolge der Ubertragung neuer Aufgaben
an den Bund, einer Ausgabenerhéhung gerufen, die durch Sparmassnahmen allein nicht aus-
geglichen werden konnte. Zu der Verschlechterung des Finanzhaushaltes des Bundes kommt
die ungiinstige Entwicklung der Betriebsrechnung der Bundesbahnen. Zufolge des Riickganges
im Personen-, namentlich aber im Giiterverkehr — wo ein starker Ausfall der Kohlensendungen
im Transitverkehr eintrat —, sind die Betriebseinnahmen um 17 Millionen Franken kleiner

- ausgefallen als im Vorjahr. Ferner hat u. a, die Milderung des Lohnabbaues die Betriebsausgaben
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um einige Millionen erhoht. Durch eine grosse Anleihenskonversion haben die Bundesbahnen
im Zinsaufwand eine Erleichterung erfahren. Der Selbstkostenzinsfuss fiir die Anleihen der
Bundesbahnen — 2 666 Millionen Franken — stellt sich Ende 1938 auf 3,89 %/, gegen 4,009/,
im Vorjahr. Bei den Anleihen des Bundes — 2225 Millionen — ist der durchschnittliche
Selbstkostenzinsfuss von 4,12°/, auf 4,11°/, gewichen.

Nachdem bereits bei der Ausgabe der eidgendssischen Wehranleihe von 1936 und nachher
der 3°/, Bundesbahnanleihe von 1938 Zeichnungen in Form von Schuldbuchforderungen
entgegengenommen wurden, ergab sich das Bediirfnis nach einer gesetzlichen Regelung dieser
Schuldbucheintragungen. Der Bundesrat unterbreitete den eidgendssischen Réten Botschaft und
Gesetzesentwurf iiber die Errichtung eines eidgendssischen Schuldbuches. Diese haben die
Vorlage grundsitzlich gutgeheissen; es handelt sich nur noch um die Bereinigung unter-
geordneter Differenzen. Mit der Fiihrung des eidgendssischen Schuldbuches soll die National-
bank betraut werden.

Die politische Lage Europas im Jahre 1938 widerspiegelt sich auch im Gebiete der
Wihrungen. Der Devisenmarkt drehte sich vor allem um die Relation zwischen Pfund und
Dollar. Obwohl das Pfund seit September 1931 nicht mehr an das Gold gebunden ist, hielten
sich doch in den letzten Jahren seine Schwankungen gegeniiber dem Golde und damit auch
gegeniiber dem Dollar in verhdltnisméssig engen Grenzen. Im Berichtsjahr tauchten nun
wiederholt Geriichte iiber eine bevorstehende Anderung der Relation des Pfundes zum Dollar
auf. Man hielt das Pfund fiir iiberwertet und glaubte, England werde aus wirtschaftlichen
Griinden eine weitere Entwertung seiner Wiahrung herbeifithren. Neben psychologischen oder
spekulativen Griinden diirfte zweifelsohne die Wirtschaftslage Englands zur Schwiche des
Pfundes beigetragen haben. Dazu kam, dass infolge der politischen Unsicherheit in Europa
die Anlage in Gold oder in Dollars bevorzugt wurde. Schon im Sommer ging der Pfundkurs
zuriick ; aber erst im September schlug das Pendel kriftiger nach unten aus. Am 28. September
sank das Pfund bis auf 4,60/, Dollar. Dies bedeutet gegeniiber dem Kurs am Jahresanfang eine
Senkung um iiber 8°/,. Infolge voriibergehenden Versagens der Kriegsrisikoversicherung war
die Goldarbitrage nahezu unméglich geworden, wodurch diese automatisch wirkende Bremse
der Kursschwankungen dahinfiel. Die Nachricht von der Einberufung der Miinchnerkonferenz
hatte eine sofortige Steigerung des Pfundkurses zur Folge. Am 30. September notierte das
Pfund 4,82/, Dollar. Die Besserung hielt jedoch nicht an; am 26. November ging der Pfund-
kurs wieder bis auf 4,623/ Dollar zuriick. An diesem Tage stieg der in London offiziell fixierte
Goldpreis auf 150 sh fiir die Unze Feingold ; das war der hochste Preis, der bis Ende 1938 je
bezahlt worden ist. Am Jahresende stellten sich der Pfundkurs auf 4,6470 Dollar und der
Goldpreis auf 149/7Y/, sh. )

Hin und wieder war von einer Abwertung des Dollars die Rede, so dass auch diese
Valuta voriibergehend unter Verkaufsdruck geriet. Im allgemeinen bewegte sich der Gold-

strom in der Richtung vom alten zum neuen Kontinent. In Anbetracht der politischen
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Spannungen in Europa verliess ein Teil der internationalen Fluchtgelder Europa und suchte
Unterkunft in den Vereinigten Staaten. Die Flucht in den Dollar hat zeitweise ein ganz ausser-
ordentliches Ausmass angenommen. Der Goldzuwachs der Vereinigten Staaten, der im ersten
Halbjahr 203 Millionen betrug, erreichte im zweiten Halbjahr 1 545 Millionen Dollar.

Neben der Flucht in den Dollar bestand eine Flucht in das Gold, die ihren Ausdruck
auch in dem fiir Goldmiinzen bezahlten Aufgeld findet. '

Eine weitere Entwertung erfuhr ausser dem englischen Pfunde der franzosische Franken.
Um der Wihrungsunsicherheit ein Ende zu bereiten, der franzésischen Exportindustrie die
Anpassung an die Weltmarktpreise zu erméglichen, die Fremdenindustrie konkurrenzfihig zu
gestalten, die Staatsfinanzen zu sanieren und schliesslich den Geld- und Kapitalmarkt auf-
zulockern, beschloss die Regierung anfangs Mai eine nochmalige Abwertung des franzosischen
Frankens im Ausmass von ungefihr 9°/,, Der neue Franken wurde nicht mehr an ein
bestimmtes Goldgewicht, sondern an das englische Pfund gebunden. Als obere Grenze ist der
Kurs von 179 firs. fiir das Pfund festgesetzt worden. Die politischen Ereignisse beeinflussten
begreiflicherweise auch den Kurs des franzésischen Frankens; aber selbst in den kritischen
Septembertagen wurde gegeniiber dem Pfunde die oben erwihnte Limite nie iiberschritten.
Die Sanierungsmassnahmen der Regierung Daladier vom 12. November 1938 brachten keine
Anderung der Wihrungspolitik, jedoch eine Neubewertung des Goldbestandes der Bank von
Frankreich. Der sich daraus ergebende Buchgewinn in der Héhe von 31,5 Milliarden franz.
Franken wurde restlos zur Tilgung der Vorschiisse der Notenbank an den Tresor verwendet.

Trotz der Abschwichung des englischen Pfundes und der weiteren Entwertung des
franzgsischen Frankens blieb das Dreimichteabkommen unverindert in Kraft. Gewiss hatte
dieses Abkommen die Stabilisierung der Wechselkurse zum Ziele; jeder Partner hat jedoch
die Freiheit, ,,bei der internationalen Wihrungspolitik den Erfordernissen des innern Wohl-
standes des Landes vollauf Rechnung zu tragen®.- Die Vereinigten Staaten haben wihrend
des ganzen Jahres den in der Verordnung des Schatzsekretiirs vom 31. Januar 1934 festgelegten
An- und Verkaufspreis von Gold von 35 Dollars fiir die Unze unverdndert belassen und damit
an ihrer Wihrung unentwegt festgehalten. Fiir die Weltwirtschaft ist diese Wihrungsstabilitit
zweifelsohne von nicht zu verkennendem Vorteil.

Wihrend die Linder des Sterlingblocks den Bewegungen der Pfundvaluta sozusagen
automatisch folgten, hat Argentinien zur Verbesserung seiner Handelsbilanz zweimal eine
Abwertung des Pesos vorgenommen.

Auf wihrungspolitischem Gebiete ist schliesslich noch das Verschwinden des oster-
reichischen Schillings und der Osterreichischen Nationalbank zu erwihnen. Im Lande Osterreich
gilt nun die Reichsmarkwihrung. Der Umtausch der Wihrungen fand auf der Basis von 3
Schilling gleich 2 Reichsmark statt. Die Geltung der deutschen Gesetze, die den Zahlungs-
verkehr mit dem Ausland regeln, ist am 23. Marz 1938 auf Osterreich ausgedehnt worden. Auf

den 1. Januar 1939 trat in Deutschland ein neues Devisengesetz in Kraft, das materiell wenige
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Anderungen brachte, sich aber auf das ganze Reich, also auch auf die neuerworbenen Gebiete
erstreckt. Die schweizerischen Besitzer osterreichischer Titel und Guthaben erlitten durch die
Gleichstellung mit den Anlagen und Forderungen in Deutschland grosse Verluste.

Die internationalen Devisenmirkte hatten auch ihre Ausstrahlungen auf die schweizerische
Gold- und Devisenpolitik. Bis Mitte Februar verzeichnete die Schweiz einen Zufluss von
Kapital aus dem Ausland. Nach dem Anschluss Osterreichs an Deutschland trat dann eine
Umkehr in der Kapitalbewegung ein. Die Abgiinge von Gold und Devisen hielten sich zwar
in bescheidenem Rahmen. Ein etwas stirkerer Kapitalabfluss erfolgte im Mai im Zusammen-
hang mit der Wéhrungsanpassung in Frankreich. Zu einer Beanspruchung der Gold- bzw.
Devisenreserve fiihrten ferner die Riickwanderung auslindischer Gelder und die Uberweisung
des Erlses von im Inland aufgelegten Auslandsanleihen.

Vor wichtige Entscheidungen wurde die Nationalbank im zweiten Halbjahr gestellt. Die
fortschreitende Abschwichung des englischen Pfundes veranlasste micht nur die Spekulation,
sondern auch Handel und Industrie, Pfundguthaben zu liquidieren und in Gold, in Dollars
oder in Schweizerfranken umzuwandeln. In Kreisen der Exportindustrie und des Fremden-
verkehrs wurde die Kurseinbusse des englischen Pfundes mit Besorgnis verfolgt; denn diese
bedeutete zuniichst eine Erschwerung der schweizerischen Ausfuhr nach dem Vereinigten
Kénigreich und den iibrigen Lindern des Sterlingblocks und im weitern eine Benachteiligung
im Konkurrenzkampf auf dem Weltmarkt. Um diese unerwiinschte Auswirkung der Kurs-
entwicklung des englischen Pfundes abzuschwichen, hat die Nationalbank den Riickgang
des Pfundkurses in der Schweiz zu verlangsamen versucht. Als dann mit der Zuspitzung der
politischen Lage sich das Pfund weiter abschwiichte, war es ohne eine Anderung der wihrungs-
politischen Weisung des Bundesrates vom 27. September 1936 nicht mehr méglich, den
Schweizerfranken dem Pfunde folgen zu lassen. Nach dieser Weisung hat die Nationalbank
den Goldwert des Frankens auf einer Hohe zu halten, die, gemessen an der gesetzlichen
Miinzparitiit, einer Entwertung von ungefihr 30 °/, entspricht. Mit dem Worte ,,ungefihr* ist
zum Ausdruck gebracht, dass die Abwertung nicht genau 30 °/, betragen muss, sondern dass
gewisse Schwankungen des Frankens um diesen neuen Goldwert zuldssig sind. Die mittlere
Abwertung von 30°/, entspricht einem Goldpreis von Fr. 4920. 63 fiir das Kilogramm Feingold.

Unmittelbar nach der Abwertung hat die Nationalbank den Goldankaufspreis auf
Fr.- 4869.80 angesetzt, wobei sich eine Abwertung von 29/, °/, gegeniiber der friiheren
Paritiit ergab. Dieser Goldankaufspreis erfuhr erstmals zu Beginn des Berichtsjahres eine
Abweichung, und zwar im Sinne einer geringfiigigen Herabsetzung. Als dann in der zweiten
Jahreshilfte die Nationalbank zur Milderung der Pfundschwiche grosse Betrige an Pfunden
aufnehmen musste, diese aber in Anbetracht der Unsicherheit der englischen Wihrung in
Gold umwandelte, iiberschritt der Gestehungspreis des Goldes voriibergehend den friitheren
Preis von Fr. 4869.80. Auf Grund der Goldpreisnotierung in London und des Geldkurses des

englischen Pfundes in der Schweiz stellte sich bei uns der theoretische Goldpreis im Maximum
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auf Fr. 4973.15. Am Golde gemessen stieg die Entwertung des Schweizerfrankens bis auf
30,74 °/,; sie blieb somit im Rahmen der vom Bundesrat der Nationalbank erteilten Weisung.

Der sogenannte Abwertungsgewinn der Nationalbank hat auch dieses Jahr die Offent-
lichkeit in hohem Masse beschiftigt. Sowohl die Behorden des Bundes wie diejenigen der
Notenbank hatten sich wiederholt damit zu befassen. Die zur Behandlung des Postulates
Grimm eingesetzte Kommission des Nationalrates brachte in ihrer Sitzung vom 22.Februar 1938
den Wunsch zum Ausdruck, der Bundesrat méchte im Einvernehmen mit der Nationalbank die
verschiedenen aufgeworfenen Fragen priifen. Der Bundesrat erstattete am 20. Mai 1938 einen
Erginzungsbericht, worin der frilher eingenommene grundsitzliche Standpunkt auf Nicht-
verteilung des Aufwertungsgewinnes beibehalten wurde. Die Nationalbank hatte sich bereit
erklirt, dem Bunde fiir die Durchfiihrung eines Arbeitsbeschaffungsprogrammes einen
Reskriptionenkredit zur Verfiigung zu stellen. Das Postulat Grimm ist von den Riten noch
nicht behandelt worden.

Im Gegensatz zur bundesritlichen Vorlage iiber den Ausbau der Landesverteidigung und
die Bekimpfung der Arbeitslosigkeit, die keine Heranziehung des Abwertungsgewinnes der
Nationalbank, sondern die Deckung der Ausgaben durch Steuern vorsah, hat die fiir dieses
Traktandum bestellte nationalritliche Kommission in ihrer Sitzung vom 25. August vor-
geschlagen, zur Finanzierung der Arbeitsbeschaffung u. a. auch dem Abwertungsgewinn der
Nationalbank 75 Millionen Franken zu entnehmen. Ein gleicher, ebenfalls aus dem Ab-
wertungsgewinn zu schopfender Betrag sollte den Kantonen zugewendet werden. In Uber-
einstimmung mit dem Bundesrat und in Bestitigung ihrer bisherigen Haltung wies die
Nationalbank in ihrer Vernehmlassung auf die wihrungspolitisch ungiinstigen Folgen hin,
die eine Aufteilung von Mitteln des Ausgleichsfonds zur Folge haben miisste. Sie erklirte
anderseits ihre Bereitschaft, ,,Bund und Kantonen den Notenbankkredit im Rahmen der
von den Bankbehérden von Fall zu Fall festzusetzenden Diskontolimiten in weitgehendem
Masse und zu den giinstigsten Bedingungen zur Verfiigung zu stellen”. In Wiirdigung der
von der Nationalbank vorgebrachten Bedenken beschloss die nationalriitliche Kommission,
von einer Wegnahme von Teilen des Abwertungsgewinnes abzusehen. Dagegen sollte die
Nationalbank dem Bund und den Kantonen einen Kredit von je 75 Millionen Franken zinsfrei
oder zu einem unter dem offiziellen Satz liegenden Zinsfuss einrdumen, der spiter mit den
Anteilen von Bund und Kantonen am Abwertungsgewinn zu verrechnen wire. ‘

Die Behorden der Nationalbank stimmten diesem Vorschlag zu unter der Voraussetzung,
dass die Kredite zuriickzuzahlen sind, sofern sie nicht in der vorgesehenen Weise ver-
rechnet werden konnen. Der Gegenvorschlag der Nationalbank wich im iibrigen vom
Kommissionsentwurf in prinzipieller Hinsicht nur insoweit ab, als die Moglichkeit der Zins-
losigkeit nicht vorgesehen wurde. Die Nationalbank hilt an der Verzinsung deshalb fest, weil
sie unter Umstéinden in die Lage kommen kann, aus geldmarkt- oder wihrungspolitischen

Griinden Reskriptionen im Markte weiter zu begeben. Der Nationalrat hat in der Dezember-
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session die Erginzung des Verfassungsartikels nmach dem Vorschlage der Nationalbank
angenommen. Mit der Frklirung, dem Bund und den Kantonen zu einem unter dem
offiziellen Diskontosatz liegenden Zinsfuss Kredite gegen Schatzscheine bis zum Héchstbetrag
von je 75 Millionen Franken zur Verfiigung zu stellen, fallen die friiheren Zugestindnisse
der Nationalbank dahin. Das will heissen, dass Kredite iiber diesen Rahmen hinaus grund-
sitzlich nur gegen dreimonatige, fiir eine bestimmte Zeit erneuerbare Eigenwechsel der
kreditsuchenden offentlichen Korperschaften zum offiziellen Diskontosatz (zurzeit 11/,°/,)
gewidhrt werden. Im Berichtsjahr hat eine Reihe von Kantonen und Gemeinden zum Zwecke
der Arbeitsbeschaffung grossere Arbeiten, wie Flusskorrektionen, Hafen- und Strassenbauten,
unternommen und fiir die Finanzierung, unter Zwischenschaltung privater Banken, um den
Notenbankkredit nachgesucht. Bei allen Diskont- und Lombardzusagen an Kantone und
Gemeinden verlangt die Nationalbank auf Grund von Richtlinien, die von den Bankbehorden
genehmigt worden sind, dass ein von den zustéindigen Behorden beschlossener Plan fiir die
Arbeiten und ebenso fiir die Tilgung des Vorschusses vorliegt.

Schon in der ersten Jahreshilfte bewegte sich der von der Nationalbank ausgewiesene
Notenumlauf auf wesentlich hoherem Niveau als im Vorjahr. Im Mirz riefen die politischen
Ereignisse einem verstirkten Liquidititsbediirfnis und in der Folge einer Steigerung des
Notenumlaufs; ganz aussergewéhnliche Notenbegehren hatte die Nationalbank im September
zu befriedigen. Innert drei Wochen — in der Zeit vom 7. bis 30. September — wurden ihr
fiir 387 Millionen Franken Noten abgefordert. Der Notenumlauf betrug Ende September
1933 Millionen. Um die Bedeutung dieser Zahlen ermessen zu konnen, sei erwihnt, dass der
Notenumlauf in der letzten Juliwoche 1914 um 141 Millionen auf 409 Millionen stieg. Dabei
stellten sich die jederzeit in Noten abhebbaren Girogelder und Depositen bei der Nationalbank
Ende Juni 1913 auf 39 Millionen, Ende August 1938 auf 1763 Millionen. Prozentual hat sich
im September 1938 in keinem massgebenden Lande der Notenumlauf so stark gesteigert wie
in der Schweiz. Dabei ist zu beriicksichtigen, dass die Schweiz schon vor dem September 1938
mit 257 alten Goldfranken den hochsten Notenumlauf pro Kopf der Bevolkerung aufwies.
Nach dem 30. September setzte sofort der Notenriickfluss ein. Ende 1938 waren noch fiir
220 Millionen Franken Noten mehr ausstehend als Ende 1937. -

Wihrend der Septemberkrise erhohten die Banken vorsorglicherweise die Notenbestinde
in ihren Kassen. Mit zunehmender politischer Spannung mehrten sich bei ihnen die Abhebungen
von Spar- und Depositengeldern zum Ankauf von Waren und zur Hortung. In Erinnerung
an die beim Kriegsausbruch 1914 getroffenen Massnahmen wollten sich vor allem die
industriellen und kaufminnischen Unternehmungen rechtzeitig Zahltagsgelder fiir den Ultimo
September sichern. Konnten auch die Banken ihre Notenbeziige aus Giroguthaben, d.h. ohne
Inanspruchnahme des Notenkredites bewerkstelligen, so verminderte sich die Liquiditit
einzelner Institute doch ganz erheblich. Im allgemeinen bewahrte das Publikum Ruhe. Leider

gibt es aber immer noch viele Leute, die die Note als Anlagepapier behandeln.
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Da erfahrungsgemiss in politisch unruhigen Zeiten stets Banknoten den Bankguthaben
vorgezogen werden, hat die Nationalbank als kriegswirtschaftliche Vorsorge bedeutende
Reserven in allen Notenabschnitten bereitgehalten. Es bestand daher fiir die private
Wirtschaft kein Anlass, sich in grossem Ausmass Zahlungsmittel zu sichern. Wenn einer
Bank oder Sparkasse Depositen entzogen werden, um sie in Form von Noten aufzubewahren,
kénnen nicht nur die betreffenden Institute zu Schaden kommen, sondern es wird unter
Umstinden das Kreditgebidude und damit die ganze Volkswirtschaft darunter leiden. Es wiire
daher zu wiinschen, dass die fiir den Zahlungsverkehr nicht benétigten Noten den Weg zu
den Banken und zur Notenbank zuriickfinden. Solange auf dem Gebiete der internationalen
Politik die bestehende Unsicherheit fortdauert, ist allerdings kaum damit zu rechnen, dass
die brachliegenden Gelder in wirtschaftlichen Unternehmungen Anlage suchen. Im iibrigen
ist die Thesaurierung von schweizerischen Banknoten zum grossen Teil dem Zufluss von
auslindischem Kapital zuzuschreiben.

Das am 15. November 1937 zwischen der Nationalbank und den Banken abgeschlossene
Gentlemen’s Agreement zur Verminderung des Ubermasses der bei den Banken liegenden
auslidndischen Frankenguthaben und zur Bekimpfung der Notenthesaurierung wurde bis Ende
1939 verlidngert. Leider haben sich die Erwartungen insofern nicht erfiillt, als der Zufluss
von auslindischem Kapital angehalten und der Abbau der vor Abschluss des Abkommens
bestehenden ausliandischen Guthaben nicht das gewiinschte Ausmass angenommen hat. Solange
die internationale Wihrungsunsicherheit andauert, diirfte die Schiweiz das Ziel ausldndischer
Fluchtkapitalien bleiben. Hilt auch die Nationalbank gewaltige Goldreserven zur allfilligen
Transferierung dieser Gelder bereit, so kann sich doch ein plétzlicher Abfluss an der Bérse und
in der gesamten Wirtschaft nachteilig auswirken. Die Schweiz trigt ferner das Risiko der Wert-
erhaltung dieses Auslandskapitals. Infolgedessen bilden die auslédndischen Frankenguthaben, zu
denen u. a. auch die Guthaben jener Holdinggesellschaften gehoren, die zum Zwecke der Ver-
waltung von Auslandsgeldern in der Schweiz gegriindet worden sind, eine Gefahr fiir unser Land.

Schon seit Jahren bemiiht sich die Nationalbank um die Erstellung einer schweizerischen
Zahlungsbilanz. Immer mehr wird bei Verhandlungen iiber Handelsvertrige und Ver-
rechnungsabkommen das Fehlen einigermassen brauchbarer Angaben iiber die schweizerische
Zahlungsbilanz als Nachteil empfunden. Die Handelsstatistik gibt wohl Aufschluss iiber die
Ein- und Ausfuhr von Waren; aber iiber wichtige Posten der Zahlungsbilanz, wie namentlich
iiber die Kapitalanlagen der Schweiz im Ausland und iiber die Kapitalanlagen des Auslandes
in der Schweiz, bestehen nicht einmal Anhaltspunkte fiir Schitzungen. Waren es frither die
Gefahren des Kapitalexportes, so sind es heute die Folgen des Kapitalzuflusses, die das
Bediirfnis der Notenbank nach Durchleuchtung der Kapitalverflechtung der Schweiz mit dem
Auslande dringend erscheinen lassen.

Die Aufstellung einer schweizerischen Zahlungsbilanz ist vom Standpunkt unserer Wirt-

schaftspolitik aus, besonders aber unter dem Gesichtswinkel unserer Finanz- und Bankpolitik,
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unerlisslich. Thr Erkenntniswert liegt nicht so sehr in der Bestimmung des sich aus den
geschiiftlichen Beziehungen der Schweiz mit dem Auslande ergebenden Ertrags, als in der
fortlaufenden Untersuchung des Verkehrs, d. h. der einzelnen Posten der Zahlungsbilanz. Auch
wenn es bei freiem Devisenverkehr nicht moglich sein wird, zu genauen Zahlen zu gelangen,
und jede Erhebung und Schitzung auf dem Gebiete der Zahlungsbilanz unvollkommen bleiben
muss, so kann doch nach und nach ein Bild der Entwicklung und des Strukturwechsels der
auslidndischen Anlagen in der Schweiz und der schweizerischen Anlagen im Ausland gewonnen
werden.

Die téglich filligen Verbindlichkeiten der Nationalbank, als Spiegelbild des schweizerischen
Geldmarktes, iiberschritten Mitte Februar die Hohe von zwei Milliarden Franken; das ist fast
das zwanzigfache der vor 1930 erreichten Durchschnittsbestinde. Durch Riickziige im Mai
und besonders im September gingen die Guthaben des Marktes bei der Notenbank um iiber
eine halbe Milliarde zuriick; am Jahresende betrugen sie 1663 Millionen. Die seit dem
26. November 1936 geltenden offiziellen Sitze — Diskontosatz 1'/, %/, Lombardsatz 21/,%/,
— wurden 1938 nicht geédndert.

Auf dem Kapitalmarkte hielt zu Beginn des Jahres die Nachfrage nach erstklassigen
Rentenpapieren an. Kurseinbussen traten im Mérz ein, zundchst im Zusammenhang mit den
Diskussionen iiber die in der Bundesfinanzreform urspriinglich vorgesehene Quellen-
besteuerung, dann besonders nach der Angliederung Osterreichs an Deutschland infolge
Verkdufen schweizerischer Titel aus osterreichischem Besitz. Die italienisch-englische Ver-
stindigung im April hatte wieder eine gewisse Befestigung der Borsen im Gefolge. Ansehnliche
Kurssteigerungen wurden durch die Uberleitung von Mitteln des kurzfristigen Geldmarktes
auf den Kapitalmarkt ausgelst. Recht empfindlich reagierte der Kapitalmarkt auf die poli-
tischen Ereignisse im Herbst. Diese fiihrten einerseits zu Angstverkdufen von Titeln, anderseits
zu einer grosseren Zuriickhaltung der Kéufer. Die Rendite der dem Obligationenindex als
Grundlage dienenden Anleihen des Bundes und der Bundesbahnen stieg, auf Grund der
Kiindbarkeit berechnet, von 2,86°/, Ende Juli auf 3,69°/, Ende September. Nach der Miinchner-
konferenz am 29. September trat auf dem schweizerischen Obligationenmarkt eine Erholung
ein, wodurch die Rendite der genannten Anleihen auf 3,12°/, zuriickging. Die Kursriick-
ginge im September waren nicht zuletzt das Ergebnis von Verkdufen schweizerischer Titel
durch auslindische Besitzer. Es zeigte sich wieder einmal mit aller Deutlichkeit, dass sich die
Folgen internationaler Verwicklungen um so schirfer an unserem Kapitalmarkt auswirken, je
umfangreicher der Auslandsbesitz an schweizerischen Titeln ist. Auch vom Standpunkt unserer
Zahlungsbilanz aus ist es nicht zu begriissen, wenn grosse Betrige schweizerischer Wert-
papiere im Auslandsbesitz sind.

Die Zinssitze der Banken erfuhren im Berichtsjahr eine weitere Ermissigung. Unter
dem Druck der Verhiltnisse ist namentlich der Zinsfuss fiir Spargelder, der im Interesse

des kleinen Sparers auf dem Niveau von etwa 3 °/, gehalten wurde, herabgesetzt worden. Durch
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die Staffelung der Sitze trugen die Banken dem Charakter der Anlage moglichst Rechnung. Um
den Zustrom an Spargeldern einzudimmen, wurde ausserdem entweder fiir das einzelne Heft
die Gesamtsumme limitiert oder der Betrag der monatlichen Einzahlungen beschrinkt. Auch
der Zinsfuss fiir Kassenobligationen hatte zu Jahresbeginn da und dort eine weitere
Senkung erfahren. Da fiir fremde Gelder nur geringe Verwendungsmdoglichkeiten bestanden,
stellten verschiedene Institute voriibergehend die Ausgabe von Obligationen ein, andere
beriicksichtigten nur noch Konversionen. Im weitern waren die Banken bestrebt, die Lauf-
zeit der Titel zu verlingern. Im Sommer kam dann die Abwirtsbewegung der Zinssitze
voritbergehend zum Stillstand. Um die Gelder wieder etwas linger zu binden, nahmen
einige Banken Zinsfusserhhungen fiir Obligationen vor; ferner wurden verschiedene Ausgabe-
beschrinkungen aufgehoben und die Laufzeit verkiirzt. Die Nationalbank hat auf Grund von
Artikel 10, Absatz 1, des Bankengesetzes in acht Fillen zur Zinsfusserhhung von Bank-
obligationen Stellung nehmen miissen. Der Zinsfuss fiir neue, erstrangige Hypotheken betriigt
fast durchwegs 33/,°/y; vereinzelt kommt der Satz von 3'/,°/, vor. Auch die Schweizerische
Unfallversicherungsanstalt hat im Dezember 1938 den Zinsfuss fiir durch Hypotheken im
ersten Rang gesicherte Grundpfanddarlehen auf gute Wohngebdude auf 31/,°/, herabgesetzt,
nachdem die Luzerner Kantonalbank diesen Satz fiir neue Hypotheken schon seit Ende Mirz
1938 zur Anwendung brachte.

Die Schweiz gehort zu den Lindern mit dem tiefsten Zinsniveau. Wenn die Rendite der
Staatsanleihen von Ende 1935 bis Ende 1938 von 5,019/, auf 3,12°/, zuriickgegangen ist, so kann
darauf hingewiesen werden, dass z. B. in Schweden die Senkung ebenso gross war. Dort
ist die Rendite von Ende 1931 bis Ende 1938 von 4.,80°/, auf 2,899/, gefallen. Die Zins-
senkung in der Schweiz ist nicht die Folge staatlicher Massnahmen, sondern das natiirliche
Ergebnis der bei uns herrschenden Geld- und Kapitalfliissigkeit. Die Enthortung von Gold,
die Abstossung von Devisen, der Zufluss ausléndischer Gelder und auch die Heimschaffung
schweizerischer Gelder aus dem Ausland fiihrten nach der Abwertung zu einer Vermehrung
des Kapitalangebots und damit zu einem Druck auf den Zinsfuss. In der gleichen Richtung
wirkte der andauernde Mangel an Anlagemdglichkeiten. Eine Verknappung des Effekten-
materials entstand weiter durch die starke Nachfrage nach schweizerischen Titeln von seiten
des Auslandes. Ohne auf das Problem des billigen Zinsfusses einzugehen, sei nur festgehalten,
dass in keinem Lande weder Kapitalreichtum noch billiges Geld fiir sich geniigten, um eine
giinstige Konjunktur herbeizufiihren oder aufrechtzuerhalten.

Die rege Emissionstitigkeit hielt im Berichtsjahre an, wobei die Konversionen iiber-
wogen. Die Neubeanspruchung des Marktes durch inlindische Obligationenanleihen stellte
sich auf 171 Millionen — wovon 109 Millionen Pfandbriefe — gegeniiber 276 Millionen
Franken im Vorjahr. Die Bundesbahnen haben im Méirz die giinstigen Zinsverhéltnisse durch
die Konversion von Anleihen im Betrage von 411 Millionen ausgeniitzt. Obwohl die

Bedingungen nicht sehr verlockend waren und die Emission in eine Zeit politischer Spannung
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fiel, ist der zur offentlichen Zeichnung aufgelegte Betrag von 300 Millionen doch aufgebracht
worden. Durch ausldndische Emissionen wurde der schweizerische Markt nur mit 65 Millionen
gegen 193 Millionen im Vorjahr beansprucht. Die schweizerischen Aktienemissionen blieben
mit 7 Millionen ohne Bedeutung.

Die Bérse konnte sich den politischen und wirtschaftlichen Einfliissen nicht entziehen.
Der schweizerische Aktienindex, der Ende Juli mit 196 seinen hochsten Stand erreicht hatte,
sank am 28. September auf 174. Am Jahresende betrug er 191. Die Borsenumsitze waren
1938 bedeutend geringer als im Vorjahr.

Wie wir in unserem letzten Jahresbericht erwihnten, kam im Dezember 1937 unter den
Vertretern der schweizerischen Effektenborsen und den nach den Boérsengesetzgebungen
zustindigen kantonalen Organen eine Vereinbarung iiber die Zulassung von auslindischen
Wertpapieren zum offiziellen Handel an den Borsen zustande. Auf Grund dieser am 7. Juni 1938
in Kraft getretenen Vereinbarung sind durch die zustindigen Bérsenorgane fiinf amerikanische
Titel zum Handel an den wichtigsten schweizerischen Bérsen zugelassen worden.

Wihrend in den ersten Monaten des Jahres die Einlagen bei den Banken noch zunahmen,
gingen sie spiter infolge der Abwehrmassnahmen — Annahmebeschrinkungen und Zinsfuss-
senkungen — zuriick. Die politischen Ereignisse finden ihren Niederschlag auch in den Bilanzen
der schweizerischen Banken. Im dritten Quartal 1938 nahmen bei den Kantonalbanken und Gross-
banken zusammen die fremden Gelder um 218 Millionen und die Kasse um217 Millionen Franken
ab. Die Abhebungen der Gelder sind keineswegs auf ein Misstrauen gegen die Banken, sondern,
wie bereits erwihnt, auf die Riickziige von Noten zur Erh6hung der Kassenliquiditit der Unter-
nehmungen des Handels und der Industrie, zum Ankauf von Waren und fiir Hortungszwecke
zuriickzufithren. Die Banken haben diese Riickzugsbegehren anstandslos befriedigt; nur wenige
mussten in geringem Ausmass den Notenbankkredit in Anspruch nehmen. Da die Sichtver-

pflichtungen der meisten Institute heute einen weit grosseren Anteil der fremden Gelder ausmachen

als vor einigen Jahren, sind die Banken zur Haltung grosserer Kassenbestinde genotigt. Von Ende
1935 bis Ende 1938 haben die Obligationengelder und die Kreditoren auf Zeit um 673 Millionen
abgenommen, wihrend gleichzeitig die Checkrechnungen auf Sicht und die Spargelder um
1083 Millionen anstiegen. Die Anlagemdoglichkeiten der Banken blieben im Berichtsjahr
beschrinkt, weil die privaten Unternehmungen weitgehend iiber eigene Mittel verfiigten. Auf
dem Hypothekarmarkte machte sich die starke Konkurrenz anderer Geldgeber deutlich
bemerkbar. Ferner mehrten sich die Kapitalriickzahlungen seitens kapitalkriftiger Schuldner.
Ende des Berichtsjahres stehen lediglich noch zwei Banken von Bedeutung im Sanierungs-
verfahren.

Der Abbau der schweizerischen Stillhaltekredite in Deutschland hat sich im Berichts-
jahr im Vergleich zu den Vorjahren erheblich verlangsamt. Diese Kredite beliefen sich Ende
September 1938 auf 249 Millionen Franken gegen 281 Millionen Ende 1937. Bis zum Jahresende

ist mit einem weiteren Riickgang auf etwa 240 Millionen zu rechnen, so dass die Liquidation
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solcher Kredite im Jahre 1938 rund 40 Millionen oder 14 °/, betragen diirfte, gegeniiber einem
Riickgang von 134 Millionen oder 35°/, im Vorjahr. Diese auffallende Verlangsamung der
Liquidation von Stillhaltekrediten mag unter anderem darauf zuriickzufiihren sein, dass ein
immer grosserer Teil auf solche Kredite entfillt, die die Glidubigerbanken aus besonderen
Griinden nicht zum Registermarkwert realisieren wollen (wie z. B. echte Rembourskredite),
oder die sie mangels Filligkeit nur im Einverstindnis mit dem Schuldner schon jetzt liquidieren
konnen (Umlegungskredite). Die Laufzeit der beiden deutschen Kreditabkommen fiir die
kommerziellen und die sogenannten kommunalen Kredite ist gemiss einem bereits an
der letzten Stillhaltekonferenz vom Dezember 1937 gefassten grundsitzlichen Beschluss um
3 Monate, d. h. bis Ende Mai bzw. 15. Juni 1939 erstreckt worden. Von besonderer Bedeutung
fir die schweizerischen Banken ist ein am 23. November 1938 anlisslich der Sitzung des
,Beratenden Ausschusses® der Stillhaltegliubiger in London mit den deutschen Vertretern
abgeschlossenes Abkommen, laut welchem auch die kurzfristigen Kredite der Banken an
Schuldner im Lande Osterreich in die deutsche Stillhaltung einbezogen werden kénnen. Wegen
einer entsprechenden Behandlung der noch weiterer Abklidrung bediirfenden stillhalteihnlichen
Kredite an Gldubiger im nunmehr deutschen Sudetenland soll zu gegebener Zeit nochmals
verhandelt werden. Auf Grund der getroffenen Regelung wird der oben erwiihnte Betrag der
Stillhaltekredite Ende 1938 von 240 Millionen eine Erhohung erfahren, die immerhin durch
die fortschreitenden Liquidationen iiber Registermark im Laufe des Jahres 1939 ausgeglichen
werden diirfte.

Der Registermarkkurs, der den Verlust der Banken bei der Liquidation von Stillhalte-
krediten bestimmt, lag im Jahre 1938 mit 81,54 Franken durchschnittlich um einige Punkte
tiefer als im Vorjahr. Trotz der Einbeziehung des Landes Osterreich in den Registermark-
verkehr ist der Verbrauch von Reisemark in den fiir den Reiseverkehr nach Deutschland
wichtigsten Monaten Mérz bis September gegeniiber dem Vorjahr erheblich zuriickgegangen.

Das Stillhalteabkommen mit Ungarn ist, wie schon beim Abschluss dieses Abkommens
am 15. Juli 1937 vorgesehen, automatisch um ein weiteres Jahr, d. h. bis zum 15. Juli 1939,

verldngert worden.






II. Jahresrechnung.

1. Jahresschlussbhilanz vom 31. Dezember 1938.

2. Gewinn- und Verlustrechnung fiir 1938.
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Aktiven. 1. Jahresschlussbilanz
T
Fr. Cts.
Kasse I
Gold, im In- und Ausland. .. ... ... . . il Fr. 2 889 607 064. 30
Andere Kassenbestinde. ..« v v oo oo it ittt i e e B 9120 450. 54 2 898 727 514 84,
Goldverrechnungskonto .................................................. 43 977 882 03
Devisen | |
deckungsfhige « -« - <« v ren et Fr. 276 703 266.55 ‘
GBEETET. s -1l e oLl e ol o ok seameme e v . 3001101.45 I 279704368 | —
|
Inlandportefeuille 1
Schweizerwechsel . . v oo oottt e e Fr. 52528369.71
Schatzanweisungen ............................... ,» 101500000, —
Diskontierte Obligationen - ............ ... ... . .... - 1048 757.80 155077 127 | 51
Wechsel der Darlehenskasse der Schweizerischen Eidgenossenschaft ............ 3 850 000 —
|
Lombardvorschiisse ‘
mit 10tégiger Kiindigungsfrist .. ........... ... ... .. Fr. 21 824 160.72
P T — g Y o LT, T LT ., 28 856. 75 21 853 017 47
TS S GV ECHSE ael: et o S At % et ® S et & Sl St A 2218535 19
Korrespondenten im Inland....... .. ... . i 9608879 | 51
Postcheck@uthaben . « . . ..« oo o'ttt 1476091 | 05
Diverse DebitoTen « .o oot et e e e e e e 6315 843 ! 17
Eigene Wertschriften . .. ... oo i 90 945 381 =
Marchzinsen auf Wertschriften. . . . oo v ittt e e e e e e 592 470 80
(85101 101010 RO e e R s ¥ VA0 e e 3 PR ¥ e S ¥ o ' 87428 | 65
Bankgehiude ame - - @7 =55 < oot e e e e e e 3000000 =
Il T ™ 5 o o8 ) i 0 o s e Y m— T R0 D O | 1 —_
Anlagen des Wahrungsausgleichsfonds .. ........ ... ... .o il | 538583653 40 |
Nicht einbezahites Grundkapital ......... .. ... ... il 25 000 000 —
' |
4081018193 | 62 |
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vom 31. Dezember 1938. Passiven.
Fr. Cts.
RG22 g 1751017685 | —
oy e e s e e e e e 1592641026 | 18
Bundesverwaltungen . .. ..... ... ' 8221375 | 56
3 e G T e = e e e ey 31186825 | 21
Auslandeleamima ... ST B s s B0 el e e som e el | 39939349 54
Diverse Kreditoren - - .. ... .. oo | sssi1s7 | 73
Generalmandate und Checks . ......... . i 1691 813 30
Ritckdiskonto - .. ..o 422 069 20
Nicht erhobene Dividenden ... .. ... . oo | 13138 50
Grundkapital .- ... ..o 50000000 | —
INCSETHEHOMAS | 2 S@3E - - Be = - om e o e o ololele e = = g B A - mi bt & Lbuomale o s o el e e 13 500 000 —
Riickstellung fiir Banknoten-Anfertigungskosten ............................. . 1000 000 =
Riackstellung fiir nicht versicherte Schadensfalle ............................. 1000000 | —
WArungsausgleichsfonds .  « -« -+« ovvnennene e 538583653 | 40
BRETNGEMINNAL - cuomure - cmoms - = o o2 = imse = G bl o« o oo o e o il s+ GRLSRS amseoRE oG 5253120 —

N
s
B

|

4,081 018 193 62
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2. Gewinn- und

Soll. Abgeschlossen auf
I Fr. Cts.
Verwaltungskosten
Bankbehorden und Personal .. .. ........ ... .. ... L. Fr. 3004 620. 71 |
Geschifts- und Bureaukosten .. ...... ..., . 353293.51 ‘
Kriegsvorsorge und Verschiedenes . ... .. TR -~ 330963. 38 3688877 | 60
Banknoten-Anfertigungskosten.......... ... ..o o 1801 650 | 30
Zimseri [an Deponenten ....... ..o/t mn . ames game e -me s G et cnne s 181389 | 99
Abschreibungen
auf Mobiliar .. ... ... .. . Fr. 37 221. 25
BUf Wertschriften . ... ... .o.voeeneet e , 3703273.15 | 3740494 | 40
Riickstellung fiir die eidg. Krisenabgabe, III. Periode ........................ 117000 —
Reingewinm . ........ o 5253120 —

N

14782 532 29




21

Verlustrechnung.
31. Dezember 1938. Haben.
Fr. Cts.
Diskontoertrag und Inkassogebiihren
Diskontoertrag auf Schweizerwechseln . .. ............ ..., Fr. 258 492. 69 | l
v » Schatzanweisungen . .. ................ " 159 430. 55 |
. . Obligationen ....................... " 23282.15
Gesamtdiskontoertrag auf dem Inlandportefeuille . ......... Fr. 441 205. 39
Diskontoertrag auf Wechseln der Darlehenskasse der Schweize-
rischen Eidgenossenschaft ........................ L 67 458. 35
Gebiihren auf Inkassowechseln. ............. ... .. .. ... . 14 415. 69 I 523079 | 43
Ertrag des Lombardgeschiftes. ............... ... i : 571304 | 91
Ertrag im Verkehr mit Gold und Devisen ........... ... ... .. ... .. .. .. ... 10429393 | 77
Ertrag der eigenen Wertschriften ......... ... ... . ... ... L ' 2 444 953 ! 70
Zinsen '
von Inlandkorrespondenten . ............. ... oL Fr. 41 930. 40
» Postcheckguthaben ............... ... ... ... .. ... - 3 884. 45 | 45 814 85
|
Kommissionen
auf An- und Verkauf von Wertschriften ................. Fr. 109434.06
» Subskriptionen . .......... ... i , 149 257. 25
 COUPOMS « v vt vte et ee et e e e e, . 64920.35
Aufbewahrungsgebiihren und Schrankfachmiete............ »  349210.30 | 672 821 96
Diverse Nutzposten
Nettoertrag der Bankgebdude.............. ... ... ..., Fr. 14 007. 96
DIVEISES « « « vt v vt ee it e e = 81155.71 95163 67

14782 532 29
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I1l. Erlduterungen zur J ahresrechnung.

Aktiven der Bilanz.

1. Kassenverkehr.

Kassenbestand am 31. Dezember 1937, einschliesslich Gold im Ausland .... Fr. 3739 300 936. 17
Eingang im Jabr 1938 .................. Fr. 4272252 349. 25
Ausgang ,, LA Y s P ., 4163529 100. 58
Kassenumsatz « « -« v oo vvvinin .. Fr. 8435 781 449.83
Uberschuss der Einzahlungen ..................cooviuueeenann. » 108723 248. 67
Kassenbestand am 31. Dezember 1938........... ... ... oL, Fr. 3 848 024 184. 84
Hierin sind die eigenen Noten in den Kassen der Bank inbegriffen.
Der Kassenbestand vom 31. Dezember 1938 setzte sich wie folgt zusammen :
Goldbarren. .. ... e Fr. 2641252 731.50
Goldmiinzen zum Gewicht . . ... ..ottt " 248 354 332. 80
SCREIAEIMENZEN « + + « + + « v e v e e e e e e e et e e e e et e e ) 9111 241. 80
VersChiedenes « - « -« v v vvene et e . 9 208. 74
Zusammen laut Bilanz Fr. 2898 727 514. 84
Dazu: eigene Noten in den Kassen der Bank .. ........................ L, 949 296 670. —
Zusammen Ir. 3 848 024 184. 84
2. Gold.
Verkehr.
Bestand an Gold in Barren und Miinzen im In- und Ausland am
31. Dezember 1937 .. .ottt e e Fr. 2679249799.15
Eingang im Jahre 1938 .. ... ..ot i e . 787 852 077. 55
Fr. 3467101 876.70
Ausgang im Jahre 1938 ... ... .t . 577494 812.40
Bestand am 31. Dezember 1938 - - - - o o i it it e Fr. 2889 607 064. 30

Nicht eingeschlossen ist das als Anlage des Wihrungsausgleichsfonds verwendete Gold.

Die Verbuchung des Goldes erfolgt auf Grundlage eines Goldwertes des Frankens von 215 Milligramm

Feingold, abziiglich Priigegebiihren und Minderfeingewichte, entsprechend Fr. 4 639. 13 fiir das

Kilogramm Feingold.



Goldverrechnungskonto.
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Die Nationalbank hat in der Berichtsperiode zeitweise Gold zu einem héhern Preis als zu dem in

den beiden Vorjahren massgebend gewesenen Ankaufspreis von Fr. 4 869. 80 fiir das Kilogramm Feingold

erworben. Der durchschnittliche Gestehungspreis des seit der Abwertung gekauften Goldes erhoht sich

damit auf Fr. 4 882. — fiir das Kilogramm Feingold. Die Differenz, die sich auf dem seit der Abwertung

gekauften Golde zwischen diesem durchschnittlichen Gestehungspreis und dem Buchwert von Fr. 4 639. 13

das Kilogramm Feingold (unter Beriicksichtigung eines Minderfeingehalts bei den Goldmiinzen) ergibt,

entspricht dem Betrag des in der Bilanz mit Fr. 43 977 882. 03 ausgewiesenen Goldverrechnungskontos.

3. Devisenverkehr.

(Devisen und Auslandkorrespondenten)

Bestand am 31. Dezember 1037 .+« et v i ittt i e e e e
Eingang im Jahre 1038 . . . ot i i e e

Ausgang imngJahine] U938 & . o . - GEE - DTk ) AR - - TR - GHOT © - - - s G

Bestand am 31.Dezember 1038 « oo v i it i it e e e e

Die Devisen erreichten
im Jahresdurchschnitt. . ..« oot it i it e
.. Maximum: am 18. Februar ... ...

,, Minimum: ,, 28.Dezember .......... ... ... ... .. ...

4. Diskontoverkehr.

Schweizerwechsel.
(Vgl. Beilage Nr. 2) Stiick
Bestand am 31. Dezember 1037 « v e vo v o te oo 1073
Im Jahre 1938 wurden diskontiert .. .......... ... ... ... .. 6 496
7 569
Davon wurden 1938 eingeldst. ... ..o ovveieii e 6 032

Fr. 513135 727.

2 251 580 020.

. 2764 715 747.

2485011 379.

20
20

Fr. 279704 368.

384 345 000
493 760 288
275 311 766

Belrag
Fr. 5254 431.
» 122597 599.

69
21

Fr. 127 852 030.
» 15323 661.

90
19

Bestand am 31. Dezember 1938 ........ ... ... L 637

Fr. 52528 369.

71
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Der Bestand an Schweizerwechseln belief sich
.................................... Fr. 17 082 000

im Jahresdurchschnitt
' 53 291 818

”» ”

» Maximum: am 15. Oktober . . .. o oo e
2 441 920

2 ”

Minimum: ,, 3L August. ... . ...,

2

Der durchschnittliche Betrag eines diskontierten Schweizerwechsels belief sich auf Fr. 18 873.
Die durchschnittliche Laufzeit der diskontierten Schweizerwechsel betrug 74 Tage.

Im Laufe des Berichtsjahres sind mangels Zahlung den Einreichern zuriickgegeben worden:

Stiick Betrag
Ohnekostenwechsel . - o v o v vt it it o e 138 Fr. 77 645. 55
65 oy 44 481. 70

protestierte Abschnitte

Die den Einreichern zuriickgegebenen unbezahlten Abschnitte machen 0,1 % der diskontierten Wechsel

betrige aus.

Schatzanweisungen.
(Vgl. Beilage Nr. 2)
Stiick Betrag
Bestand an Schatzanweisungen o o
1 Fr. 1750000 —

von Kantonen am 31. Dezember 1937
Im Jahre 1938 wurden diskontiert:
Fr. 289 000 000. —
6 200 000. — 216
217  Fr. 296 950 000.

..........................

vom Bund
295 200 000. —

-

b

von Kantonen

164 » 195450 000. —

Davon wurden 1938 eingeldst

Bestand an Schatzanweisungen am 31. Dezember 1938:
Fr. 100 000 000. —

1 500 000. —

53 Fr. 101 500 000.

0

Die durchschnittliche Laufzeit der diskontierten Schatzanweisungen betrug 61 Tage.

Der Bestand an Schatzanweisungen erreichte
Fr. 16 304 000

................................. 101 500 000

,» Maximum: am 31. Dezember
» 15.Juni und vom 7. Juli bis 26. August 1500 000

..........................................

im Jahresdurchschnitt

Minimum :

kel
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Obligationen.
Stiick Betrag
Bestand am 31. Dezember 1937 ...... .. ..coeiiiiiian ... 1360 Fr. 1945459, —
Im Jahre 1938 wurden diskontiert .............. ... ..., 8 304 . 9293 346. 45
9664 Fr. 11238805.45
Davon wurden 1938 eingeldst - ... .o 8933 ,» 10190 047. 65
Bestand am 31. Dezember 1938 ............ ... ... ... ... .. 731  Fr. 1048757.80
Der Bestand an diskontierten Obligationen belief sich
19 JElTeTAlRElEEIRITL for, « S50 o 5 - <« Eione o o oniEer o (B S - auf Fr. 1530000
. Maxifinine amh 4, OREODEE! co « oo o vmers oot o oliste s S5ein s » L. 2629847
o Minimum: ,, 27 Juli c oo oo e o 738 517
5. Diskontoverkehr in Wechseln der Darlehenskasse der
Schweizerischen Eidgenossenschaft.
Stiick Betrag
Bestand am 31.Dezember 1937 ......... ... ... ... . ol 65 Fr. 10300 000. —
Im Jahre 1938 wurden diskontiert .. ............ ... ..o ia... 189 » 28600 000. —
254, Fr. 38900 000. —
Davon wurden 1938 eingeldst. . ... oovivvii i 220 35050 000. —
Bestand am 31. Dezember 1938 ............. 0. i, 34 Fr. 3850000. —
Die durchschnittliche Laufzeit der eingereichten Wechsel betrug 81 Tage.
Der Bestand an Wechseln der Darlehenskasse belief sich
im Jahresdurchschnitt . .......ovuiiviriniiiiii i auf Fr. 5694 000
,, Maximum: vom 7. bis 19. Januar - - .« ..o vviiiii i T, 9 800 000
, Minimum: ,, 4. ,, 14 Mai.... ..o, o 1 100 000
6. Lombardverkehr.
(Vgl. Beilage Nr. 3)
Die Zahl der offenen Lombardrechnungen belief sich am 31. Dezember 1938 auf 1516.
Bestand der Lombardvorschiisse am 31. Dezember 1937................. Fr. 34804078.49
Neue Vorschiisse im Jahre 1938. . - oo vttt ittt et i it ,» 107 522178.94
Fr. 142 326 257. 43
Riickzahlungen im Jahre 1938 ..o, » 120473 239.96

Bestand der Lombardvorschiisse am 31. Dezember 1938. ... ......... kA Fr. 21853017

47
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Von den Hinterlagen am 31. Dezember 1938 entfielen 87 % auf eidgendssische, kantonale und

kommunale Obligationen sowie auf Obligationen von Banken mit Kantonsgarantie.

Der Bestand der Lombardvorschiisse betrug

im Jahresdurchschnitt. . . . .« . i it i i i e e e Fr. 22729000
» Maximum: am 30. September............ .. ... ... i ’ 31 460 315
» Minimum: , 23.August. .. ge. . e cmme s spp e somE cnE e - EE " 19 581 579

Die durchschnittliche Inanspruchnahme der gewihrten Lombardkredite erreichte 57 Tage.

7. Inkassoverkehr.

Den Bankstellen der Nationalbank sind im Berichtsjahr an Checks und Wechseln zum Inkasso eingereicht

worden :
auf Mitglieder der Abrechnungsstellen ........... 49 835 Stick mit Fr. 213 316 683. 28
auf andere Bezogene ............ ... ... ... ... 35127 » . 59220 734. 14

Zusammen 84 962 , Fr. 272 537417. 42

hievon wurden als Deckung fiir Rechnungen der

Korrespondenten in der Schweiz eingereicht... 9410 » Fr. 66435430.37

Es erreichte der Durchschnittsbetrag der Abschnitte

auf Mitglieder der Abrechnungsstellen . ............. ... ... .. ... .... Fr. 4 280
» andere Bezogene ........... ...l i . " 1 686
| samtliche’ Bezogene pe - - 1% - = :E@E = « TF - < EQE - AL TR T - - 3208

8. Verkehr mit Korrespondenten in der Schweiz.
Am 31. Dezember 1938 verfiigte die Bank fiir den Inlandverkehr iiber ein 302 Bank- und 109 Nebenplitze
umfassendes Netz von Korrespondenten. Die Zahl der Korrespondentenmandate belief sich auf 369.

Bestand der Guthaben der Bank am 31. Dezember 1937................. Fr. 11 408 630. 18

Im Jahre 1938 wurden der Bank von den Korrespondenten

gutgeschrieben . ......... ... .. ... L. Fr. 1148 379 068. 43
DELASEEt « « « e v e e e e e . 1150178819. 10
Gesamtumsatz « « « v v oo e e e Fr. 2298 557 887.53
Uberschuss der Belastungen......... ...ty % 1799 750. 67

Bestand der Guthaben der Bank am 31. Dezember 1938 ................. Fr. 9 608 879. 51
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Der Gesamtbestand der Guthaben der Bank bei den Korrespondenten betrug

im Jahresdurchschnitt . ... ..o ittt ittt i i i e e . Fr. 6 008 000
» Maximum: am 20. April ................................... . 11 412 363
» Minimum: , 28.Februar .......... ... .. ... ... ... . L N 2777373

Die Gutschriften und Belastungen der Korrespondenten weisen folgende Gliederung auf:

Gutschriften: Zahl in Prozenten

der Posten Betrag des Betrages

Einzahlungen an Korrespondenten — T . T—
fir Rechnung der Bundesverwaltungen .... 116437 Fr.1 072 475 393.90 93,39
7 ” Dritter ............ ... ... 7373 = 32 653407.41 2,84
Eingereichte Inkassopapiere .. ................ == 5 13 892 296. 37 12

Barsendungen und Vergiitungen an Korrespondenten,

sowie transitorische Buchungen........... = 2 29 357 970. 75 2,56

Total  Fr.1 148 379 068. 43 100

Belastungen:
Auszahlungen der Korrespondenten

fiir Rechnung der Bundesverwaltung . ... .. 15 394 Fr. 114822 640. 56 9,98
. DEtter «vvvvveeannnnn .. 778 . 3059 210. 13 0,27

()

Deckungen der Korrespondenten

durch Barsendungen................... — » 312548 936. 90 27,12
durch Rimessen und Vergiitungen ... ... .. = . 097828 883. 04 60,67
Ziehungen der Bank auf die Korrespondenten . . . 1792 53 20 344 898. 96 1,2
Ubriger Verkehr.......................o. .. — ” 1574 249. 51 0,14

Total  Fr.1150178 819. 10 100

9. Verkehr auf Postcheckrechnungen.’

Der Verkehr auf unsern Postcheckrechnungen gestaltete sich im Berichtsjahr wie folgt :

Postcheckguthaben am 31. Dezember 1937 .......... ... ... ... oL, Fr. 2336 539. 63
Im Jahre 1938 wurden unsern Postcheckrechnungen
gutgeschrieben ......... ... ..o oL Fr. 3 677 960 156. 93
Belastet] | -geadl-: ok t IBGE Dt - - : OOk | [ : i » 3678820 605. 51
Gesamtumsatz -« v vvh veiii i, Fr. 7 356 780 762. 44
Uberschuss der Belastungen ............c.oovuieiiiiiieennnnn. - 860 448. 58

Postcheckguthaben am 31. Dezember 1938 ............ ... . ... ...... Fr. 1476 091. 05
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Der Uberweisungsverkehr zwischen den Kunden der Nationalbank und den Inhabern von Postcheck-

rechnungen erreichte im Berichtsjahr folgende Betrige:

Anzahl
Girotiberweisungen von der Nationalbank an die Post . ......... 113 091 Fr.
” » s Post an die Nationalbank .......... 97 151 ,,

Betrag

385 128 424.

2107 137 585.

78
64

Zusammen 210 242 Fr.

2 492 266 010.

42

Die Postcheckémter sind ermichtigt, an Inhaber von Postchecks anstelle von Bargeld zur Verrechnung

auf Nationalbank-Girokonto bestimmte Checks auf die Nationalbank abzugeben.

Aus den Ziehungen der 25 Postcheckéimter ergab sich folgender Verkehr:

Anzahl
Checks Betrag
Am 31. Dezember 1937 waren im Umlauf..... ... . .......... 4 Fr. 20 018. —
Im Jahre 1938 wurden von den Postcheckdmtern ausgestellt . ... 4797 71 879 572.18
4801 Fr. 1 !
Im Jahre 1938 wurden eingeldst ol r oo 18
durch Gutschrift oder Verrechnung
4 770 Checks mit Fr. 71 450 389. 68
bar ........ .. ... % 5 @ 232 882. 50 4787 71 683 272.18
Am 31. Dezember 1938 waren im Umlauf . .. .. .......... ..., 14 Fr. 216 318. —
10. Verkehr in eigenen Wertschriften.
Bestand an eigenen Wertschriften am 31. Dezember 1937................ Fr. 30 741 751. —
Im Jahre 1938 wurden dem Konto belastet . .. .......... ... ... = 81 282 489. 90
Fr. 112024 240.90
gutgeschrieben .. ...... ... ... oL N 21 078 859. 90
Saldo am 31. Dezember 1938 gemiss nachstehendem Inventar............ Fr. 90 945 381. —




Inventar der eigenen Wertschriften auf 31. Dezember 1938.

35

Titelgattung Ruckaalllllungs- Nominalbetrag ~ Kurs Inventarwert
= _wid_ ahr

31/, % Obl. Eidg. Staatsanleihe - .. 1932/33 1933/62 Fr. 13561 000.— 99 % Fr. 13425 390. —

3% »  » Wehranleihe ... 1936... 1940/49 , 1012000.— 95% ., 961 400. —

3Y5% , . Staatsanleihe ... 1937... 1952 " 970000.— 999% ,, 960 300. —

3%:% ., Schweiz. Bundesbahnen 1935... 1936/60 ,, 496 000. — 999, ., 491 040. —

31/, % Kassenscheine der Schweiz. Bundes-

Fahinen TOSE. . . . oo e e - 1941 . 11000000.— 100% ,, 11000 000.—

Bia s Obl. Schweiz. Bundesbahnen 1938 . 1949/73 ,, 66955000.— 95°9% , 63607 250.—

Fr. 93994 000. — Fr. 90 445 380. —

Obligationen von Kantonalbanken ....... 1945 Fr. 500000.— 100% ., 500 000. —

Daverse « o . =

Zusammen Fr. 90945 381. —

Der Bestand an eigenen Wertschrifien betrug

im Jahresdurchschnitt .......... ... . i Fr. 74 364 000
» Maximum: vom 30. April bis 4. Juli...... ... i , 95066074
» Minimum: am 28 METZ «« v oo v i e . 27858 400

11. Bankgebéude und Mobiliar.
Bankgebiude.

Der Buchwert der Gebdude der Bank betrdigt am 31. Dezember 1938 wie im
VOUJBHE « - - o3 T DB § STE -2 B s TP o T e el e e e el e e e o s Fr. 3000 000. —

Der Mietzinsertrag der Bankgebiude belief sich auf........ ... ... .. coun0 Fr. 294 270.90

Hievon sind in Abzug zu bringen:
die Auslagen fiir Unterhalt, Beleuchtung, Heizung, Bewachung, Reinigung . .. 280 262. 94

Der Nettoertrag der Bankgebéude betrug somit . .......... ... .. ool Fr. 14.007. 96

Mobiliar.

Das Mobiliarkonto war am 31. Dezember 1937 belastet mit «................. Fr. 1. —
Die Neuanschaffungen im Jahre 1938 im Betrage von .................. . 37221. 25
wurden vollstindig abgeschrieben.

Der Buchwert am 31. Dezember 1938 betréigt somit wiederum ................ 1. —
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Passiven der Bilanz.

12. Ausgabe und Deckung der Banknoten.
Notenumlauf.

(Vgl. Beilage Nr. 4)

Der Notenumlauf der Nationalbank (einschliesslich ausstehende Noten der frithern Emissionsbanken)

belief sich

am 31. Dezember 1937 ..o ittt e e auf Fr. 1530515570

. 8], DEeriBer TOIB u st cmt s b e e fecaenaee o s e se e . , 1751017685

Zunahme Fr. 220 502 115

Der Notenumlauf betrug

im Jahresdurchschnift .« o oo v vi et it et et e et e Fr. 1555 358 000
» Maximum: am 30. September .. .......... .. i ., 1933006755
» Minimum: ,, 19.Februar ....... ... ... .. .. L » 1398681 705

Im Berichtsjahr sind an beschidigten Banknoten zur Vernichtung ausgeschieden worden :

Abschnitte Stiick Nennwert
Fr. 1000 5000 Fr. 5000000
3 500 7 000 » 3500 000
L 100 369 971 » 36997 100
» 50 365 058 » 18252900
. 20 1 690 000 » 33800000
B 5 4 000 o 20 000
Zusammen 2 441 029 Fr. 97 570 000

Von den zuriickgerufenen Noten der Nationalbank waren am 31. Dezember 1938 noch ausstehend:

Interimsnoten zu 50, 100, 500 und 1000 Franken mit rechts oben aufgedruckter roter Rosette mit eidge-
nossischem Kreuz, d. d. 1. Februar 1907 (Ablauf der Einlosungsfrist: 30. Juni 1945) Fr. 630 600

Noten zu 100 Franken mit der Vignette ,,Wilhelm Tell* auf der Vorderseite, Serien
1A—1E und 2A—2K (Ablauf der Einlésungsfrist: 30. Juni1945) . ........... ,, 473 400

Noten zu 20 Franken mit dem Frauenkopf in der Vignetite der Vorderseite,

Serien 1A—10W (Ablauf der Einlésungsfrist: 31. Dezember 1955) ........ » 3009040

Zusammen Fr.4 113 040
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Von den zuriickgerufenen Noten der frithern Emissionsbanken standen noch aus

am 31.Dezember 1938 .o vt i ittt e i e e e Fr. 1254 000

Gemiss Art. 80 des Bankgesetzes vom 7. April 1921 ist die Nationalbank verpflichtet, diese Noten bis

20. Juni 1940 einzuldsen.

Deckung des Notenumlaufs.

Der nach Vorschrift des Bankgesetzes als Notendeckung dienende Goldbestand betrug

im Jahresdurchschnitt ........ ... e Fr. 2848988 000
,» Maximum: am 18. Februar ......... ... . i » 2 895 393 833
» Minimum: ,, 4, Januar ¢ - - e it e i e e . 2683 693 152

Die prozentuale Deckung des Notenumlaufs durch Gold erreichte

im Jahresdurchschnitt . . ...« oo i i 183,17 oA
,, Maximum: am 19. Februar .......... ... ... ... ... 207,00 %
» Minimum: ,, 30. September ......... ... . i 147,41 %

Der im Inland aufbewahrte Goldbestand iiberstieg wéhrend des ganzen Jahres die gesetzlich vorge-

schriebene Mindestmetalldeckung von 40 °/y der im Umlauf befindlichen Noten.

Die gesamte Deckung des Notenumlaufs betnig am 31. Dezember 1938:
Colde - SO SE e S E Ll TEE HOE S CCELC O SOOE CK ook oo Fr. 2889607 064

iibrige deckungsfihige Anlagen:
Devisen (Dollar) . .. ..o vvivii i Fr. 276 703 267

Inlandportefeuille .. ...... ...l . » 155077128

Wechsel der Darlehenskasse der Schweizerischen

Eidgenossenschaft .. .......... EEERRERR ' 3 850000
Lombardvorschiisse « « v v v v v v v, . 21824161 . 457 454 556
Gesamte Notendeckung .. ........ ..o, Fr. 3 347 061 620
Notermumlauti-r. Aok - Al WAl & i FUE S S o s KT ERE BRGE & S0 SRR A T » 1751017 685

Die Uberdeckung erreichte somit..............c oL, Fr. 1596 043 935
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13. Giroverkehr.

(Vgl. Beilage Nr. 5)

Die Zahl der Girokonten betrug am 31. Dezember 1937 .......... ... ... .. ... ... ... .. 1370
Bis zum 31. Dezember 1938 stieg sie auf ......... .. ... i i i, 1394
Bestand der Giroguthaben am 31. Dezember 1937 ..................... Fr. 1602 631 238. 81

Im Jahre 1938 wurden den Girorechnungen

gutgeschrieben « .. ..ovoviiiiiii Fr. 20 533 268 393. 93

DELASEEt «  « v v e e e e ., 20543 258 606. 56

Gesdmtumsatzim - « FEr » % » M Aele T p kb Fr. 41 076 527 000. 49

Uberschuss der Belastungen «..............oouuuuieeneeo ... . 9990 212. 63
Bestand am 31.Dezember 1938 . ..ottt e e e Fr. 1592 641 026. 18

Hievon sind an eine zehntiigige Kiindigungsfrist gebunden (Minimalguthaben).  Fr. 7 891 850. —

Der Bestand der Girorechnungen war -

im Jahresdurchschnitt ..« v v v it ittt ittt et et e et e enn e Fr. 1703 665 000
», Maximum: am 18. Februar « . v+ v oo v et i i i " 1914873 276
» Minimum: ,, 30.September.......... ... - 1391 592 773

Der Gesamtumsatz des Giroverkehrs gliedert sich wie folgt:

Zahl - in Prozenten

der Posten Betrag des Betrages
Barzahlungen ..................... 49 288 Fr. 2854311 088. 46 6,95
Verrechnungen . . ............... ... 407 051 » 8502568 180.68 20,70
Platzibertragungen . . . .. . . . . AL 266 270 » 23 975 936 940. 54 58,7

Ubertragungen von und nach andern
Bankplétzen . ....... ... .. L0 85125 » 9743710 790.81 13,98
Zusammen 807 734 Fr. 41 076 527 000. 49 100

Vom gesamten Giroverkehr wurden demnach im Jahre 1938 93,05 % unter Vermeidung von Barzahlungen

durch Umschreibung in den Biichern der Bank erledigt.

Die einbezahlten Betriige sind durchschnittlich 30 Tage auf den betreffenden Rechnungen belassen worden.

Auf je 1 Fr. des durchschnittlichen Giroguthabenbestandes entfiel ein jéhrlicher Giroumsatz von 24 Fr.
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14. Verkehr mit den Bundesverwaltungen.
Ein- und Auszahlungsverkehr.
(Vgl. Beilage Nr. 6)
Bestand der Guthaben der Bundesverwaltungen am 31. Dezember 1937 ... .. Fr. 12 473 881. 72

Im Jahre 1938 wurden den Rechnungen der Bundesverwaltungen

gutgeschrieben . ............ ... ... ... ... Fr. 4816286834.10

BETEREED 1o L , 4820530 340. 26

Gesamtumsatz « - .« ovvvv v Er. 9636 826 174. 36

Uberschuss der Belastungen . .................c..oooouin.... .. m 4 252 506. 16
Bestand am 31. Dezember 1938 . ... ... i Fr. 8 221 375. 56

Der Gesamtverkehr mit den Bundesverwaltungen im Jahre 1938 gliedert sich wie folgt:

Zahl in Prozenten
der Posten . ‘Betrag ‘des Betrages
Barzahlungen -« - -« .. vovvnennnn .. 168 603  Fr. 2677848 971.25 27,10
Verrechnungen - .. ................. 19 375 » 3236865 046. 68 33,59
Platziibertragungen . « « oo ooonn..... 3328 . 3249 375 934. 24 33,12
Ubertragungen von und nach andern
s Er o DR E L LA R ELLr 8 951 . 4721736 222.19 4,90
Zusammen 200 257 Fr. 9636826 174. 36 100
Es entfallen auf
Gutschriften Belastungen
die Eidgendssische Staatskasse.............. Fr. 1519038 611.66 Fr. 1 52.3 97;(' 600. 64
» Schweizerische Postverwaltung . ... .. ' «... , 2514084911.41 ., 2514069132.78
» Schweizerischen Bundesbahnen - - . ... .... , 720820166.49 , 719961 289.95
,» Ubrigen Verwaltungen . ................ 5 62 343 144.54 , 62 531 316. 89

Zusammen Fr. 4816 286 834.10 Fr. 4 820 539 340. 26

An der Abwicklung des FEin- und Auszahlungsverkehrs der Bundesverwaltungen wirken ausser den
Nationalbankstellen noch weitere Bankinstitute als Korrespondenten mit. Es vermitteln diesen
Verkehr fiir Rechnung
der Schweizerischen Postverwaltung auf 297 Plitzen insgesamt 343 Korrespondenten
» Schweizerischen Bundesbahnen ,, 167 - 169 e

» Schweizerischen Zollverwaltung , 13 - 13 ”
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Das Guthaben der Bundesverwaltungen betrug

im Jahresdurchschnitt. . . . . .. . . . i i Fr. 18 069 000
» Maximum: am 20. April .......... ... .. L " 64 202 850
,, Minimum: ,, 15. September .............................. . 56 320

Verwaltung von Wertschriften.

Der Bestand der verwalteten Wertschriften betrug am 31. Dezember 1938
fur den Bund - -« o - ot it e e e e e e Fr. 810312 738. —

,, die Schweizerischen Bundesbahnen . .......... ... ... ... ... ” 194 100 300. —

Zusammen Fr. 1004413 038. —

In diesen Zahlen sind inbegriffen die gegen Namenszertifikate bei der Eidgenossischen Staatskasse und
bei der Hauptkasse der Schweizerischen Bundesbahnen hinterlegten, von der Bank fiir Rechnung
dieser Stellen aufbewahrten und verwalteten Obligationen des Bundes und der Bundesbahnen. An
Inhaber solcher Zertifikate wurden im Jahre 1938 ausbezahlt:
fir 10411 riickzahlbare Titel - . ... .. ..o Fr. 8 310 150. —

., 478 643 Coupons ....................................... o 13 606 125. 90

Zusammen Fr. 21 916 275. 90

Der gesamte Zahlungsverkehr der Bundesverwaltungen sowie die Verwahrung der dem Bunde gehérenden
und unter seiner Verwaltung stehenden Wertschriften und Wertgegenstande wird von der National-

bank kostenlos besorgt.

Einl6sung von Titeln und Coupons.

Als Domizilstelle hat die Nationalbank im Berichtsjahr an riickzahlbaren Titeln und filligen Coupons

fiir den Bund und die Bundesbahnen eingelost: Anzahl Betrag
riickzahlbare Titel . . . ... ... ..o 25020 Fr. 35498 511. —
G on NPT T TR e S SRR B e 1138 859 . 32 517 554. 05

Zusammen 1163 879 Fr. 68 016 065. 05
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Verwaltung von Schuldbiichern fiir eidgendssische Anleihen.

Gemiss den Bestimmungen des Eidgendssischen Finanz- und Zolldepartements iiber die Schuldbuch-

forderungen der Wehranleihe (vom 25. September 1936) sowie iiber die Schuldbuchforderungen

der 3°/y Anleihe der Schweizerischen Bundesbahnen 1938 (vom 5. Mirz 1938) ist die Fiihrung

der Schuldbiicher dieser Anleihen und der sich daraus ergebende Verkehr der Nationalbank iiber-

tragen. Sie iibt diese Funktionen im Namen des Bundes und als dessen Beauftragte aus.

Die Gesamtsumme der eingetragenen Buchforderungen belief sich
am 31.Dezember 1937 auf - - .. .. . .o i Fr.
am 31. Dezember 1938 auf -« .« v vvvvrernrenneneenanteeanas -
und verteilte sich am 31. Dezember 1937 auf 312 Glaubiger,

» 31.Dezember 1938 auf 325 Gldubiger.

Im Berichtsjahre wurden 29 Ubertragungen auf andere Gliubiger
im Gesamtbetrag von . .............. .ttt Fr.
vorgenommen.

Der durchschnittliche Betrag einer Buchforderung belief sich
am 31.Dezember 1937 . ... ... . e auf Fr.
o 31.Dezember 1938 ... ovivntetit ey L

An Zinsen wurden auf Schuldbuchforderungen im Berichtsjahre vergiitet

mit 325 GutsChriften . v v v v v vr ettt e e e e e Fr.

15. Verkehr mit Deponenten.

Bestand der Guthaben der Deponenten am 31. Dezember 1937 ........... Fr.

Im Jahre 1938 wurden den Depotrechnungen

68 000 000. —
143 000 000. —

2729 000. —

217 949
440 000

3 240 000

35 350 874. 45

4164 049. 24

gutgeschriehen -« .. ..ovvereinnineein.n. Fr. 246 148 249.01

B ElEECE mine -GHDE - - 5 hel o I el kGl e ool & 5 (ol ol el ol ool s - 250312 298. 25

GesSamtumMSatzZ - + « + « o v v v v tnnn e Fr. 496 460 547. 26

Uberschuss der Belastungen - « . -+« v vvvvuitunnoneeeienine ... 5
Bestand am 31. Dezember 1938 « - o« v vvvv ittt Fr.

31186 825. 21

Die Guthaben der Deponenten beliefen sich
im) ahTesdUTChSCHNITt e « - o @hel = - S & < = o o GrMe = SEWCE B -« o o8 auf Fr.
» Maximum: am 27, September . . ... ... oLt ” v

» Minimum: ,, 31.Dezember ......... .. . i, » -

44,082 000
55 449 509
31 186 825
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16. Auslandclearing.

Mit einer Reihe von Staaten hat die Schweiz Abkommen iiber die Regelung des Zahlungsverkehrs

abgeschlossen. Auf Jahresende waren Verrechnungs- oder Kompensationsvertrige mit Deutschland,

Italien, Ungarn, Ruménien, Jugoslawien, der Tiirkei, Griechenland, Polen, Spanien, Bulgarien und

Chile in Kraft.

Der Nationalbank ist die Besorgung des mit diesen Abkommen zusammenhiingenden Ein- und Aus-

zahlungsverkehrs in der Schweiz sowie mit den in Betracht kommenden auslindischen Notenbanken

und Verrechnungsstellen iibertragen. Dieser Zahlungsverkehr wird tiber das Konto Auslandclearing

geleitet; er gestaltete sich im Jahre 1938 wie folgt:

Bestand am 31. Dezember 1937 .« vt v i it I

Fr.

71934 708.

58

Einzahlungen - -« -« ovoverenoenenineaenen... R A, T D D . 1778820 798. 42

Fr. 1850755 507. —

e e < . 1.810 816157. 46

Bestand am 31. Dezember 1938 ...... ... i ----- Fr. | 39939 349, 54

17. Generalmandate und Checks.
Stiick Betrag

Am 31.Dezember 1937 waren an Ziehungen auf di_e Bank ausstehend 543  Fr. 1244 385. 93
Im Jahre 1938 beliefen sich die von den eigenen Bankstellen aus-
gestellten Ziehungen sowie die Ziehungen unserer Kunden,

die nicht iiber Girokonto verrechnet wurden, auf ......... 17929 138 366 796. 37

* 18472 Fr. 139611182.30

Im Jahre 1938 sind eingel6st worden - .. . ... e R 17825 ,  137919369. —

Am 31. Dezember 1938 waren ausstehen‘d .................... 647  Fr. 1691 813. 30

Von den oben erwihnten Ziehungen im Berichtsjahr in der Héhe von Fr. 138 366 796. 37 ent-

fallen Fr. 67 495 288. 02 auf Ziehungen unserer Bankstellen, néimlich:

Stiick
Generalmandate auf unsere Bankstellen................ . ... ... 2 352
Checks auf unsere Bankstellen ............. ... ... ... ....... 3237

Checks auf unsere Korrespondenten .............. ... ... ... = L5921

: Betrag
Fr. 8732 691.
,» 38417 697.
» 20 344 898.

71
35

96



18. Eigene Gelder.

Grundkapital.
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Das Grundkapital betrigt unverédndert Fr. 50 000 000. —, eingeteilt in 100 000 Aktien von je Fr. 500. —,

auf welche zurzeit 50 % = Fr. 250. — einbezahlt sind.

Im Laufe des Berichtsjahres hat der Bankausschuss die Ubertragung von 1830 Aktien auf neue Eigentiimer

genehmigt.

Nach den Eintragungen im Aktienregister war das Aktienkapital am 31. Dezember 1938 wie folgt verteilt:

2 390 Privataktionfire mit je. .- .« ovvereiiiiiii. 1 Aktie
2 448 - ™ P 0000000000000a000000000 2 Aktien
1682 b 5 OO aConG0aEaBa0000000 % 3— 5
626 - e et e 6— 10
433 . ) P ooo0000000000600000a0a0c 1=—RN2:5 B+
162 N et 26— 50
53 . L L 51—100 ,,
21 A ® L% 000000000000000000™00c 101—200 ,,
12 - R e iiber 200

7 827 Privataktionire mit zusammen .. ...............

23 Kantone und Halbkantone mit zusammen ........ 38236
27 Kantonalbanken mit zusammen ................ 15650
7 877 Aktionire mit zusammen ........... .. ... 100 000 Aktien

46 114 Aktien

Vom gesamten Aktienkapital sind demnach 53,89% im Besitz der Kantone und der Kantonalbanken und

46,1% im Besitz von Privaten. Laut Art. 37 des Nationalbankgesetzes darf kein Privataktionir in

der Generalversammlung fiir eigene und vertretene Aktien mehr als hundert Stimmen abgeben.

Reservefonds.

Nach dem Beschluss der Generalversammlung vom 12, Mérz 1938 erreicht der

Reservefonds

Gemiiss Art. 28, Absatz 1, des Nationalbankgesetzes sind 10 % des durch die

Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesenen Reingewinnes, héchstens

aber 29 des einbezahlten Grundkapitals, dem Reservefonds zuzuweisen

Nach Verbuchung der Zuweisung von Fr. 500 000 aus dem Reingewinn des
Jahres 1938 wird der Reservefonds . ........... ..o ...

betragen.

Fr. 13 500 000
» 500 000
Fr. 14 000 000
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Gewinn- und Verlustrechnung.

19. Geschiftsergebnis.

Im Geschiftsjahre 1938 wurden vereinnahmt:
Diskontoertrag und Inkassogebiihren .................. ... ..........
Ertrag des Lombardgeschaftes « - .« ..« covveneeennneeeeunnaneennn.
Ertrag im Verkehr mit Gold und Devisen . .. ........ ..o viiiint,
Ertrag der eigenen Wertschriften .. .........c.coo i
Zinsen von Inlandkorrespondenten und Postcheckguthaben .. ............
[OTNMISSIONEN Fhomor X e o) o he . bmomome Mool =)o Rt e momol e ioyie o hommei el o] el o oo

Diverse Nutzposten « - « ¢« vt v vttt tttttninaiainnaaneeeeeenaenenns

Abziiglich Zinsen an Deponenten .. .................. ... .o

Bruttoertrag

Hievon sind in Abzug zu bringen:

Verwaltungskosten . -« ....ovviiion i Fr. 3688 877.60
Banknoten-Anfertigungskosten. . . . ... ..ol , 1801 650.30
Abschreibungen auf Wertschriften und Mobiliar ... ... . 3740 494. 40
Riickstellung fiir die Krisenabgabe IIL. Periode - . .. . .. » 117000. —
Zusammen
Nettoertrag

Gemiss Art. 28 des Nationalbankgesetzes ergibt sich folgende Verwendung dieses von
der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesenen Nettoertrages von - ... ...
Zuniichst sind dem Reservefonds 2 9% des einbezahlten Grundkapitals zu iiberweisen,

DAMIICH ¢ ¢ v v v vttt e e e e e e e e i e

Von den zur Verfiigung der Generalversammlung der Aktionire verbleibenden. . . .

sind zu bestimmen:

a) zur Ausrichtung einer Dividende von 5 % auf dem ein-

Fr. 523 079.43
. 571304.91
, 10429 393. 77
, 2444 953.70
,  45814.85
. 672821.96
,  95163.67

Fr.14 782 532. 29
. 181389.99

Fr. 14601 142. 30

Fr. 9 348 022. 30

Fr. 5253120, —
Fr. 5253120. —
, 500 000. —

Fr. 4753 120.

» 1500 000.

bezahlten Grundkapital « « . ... oot Fr. 1250 000. —

b) zur Ausrichtung einer Superdividende von 1% auf dem
einbezahlten Grundkapital . ...................... o 250 000. —
Der verbleibende Rest von .. - .o e

Fr. 3253120.

ist der eidgendssischen Staatskasse zur Verwendung im Sinne von Art. 28, Absatz 4 und 5, des

Nationalbankgesetzes zur Verfiigung zu stellen.

Die Superdividende von 1% ist den Aktionéren solange auszurichten, als die Nationalbank die in Art. 28,

Absatz 4, Ziffer 1, genannten Gesetzes vorgesehene Entschiidigung an die Kantone der eidge-

nossischen Staatskasse iiberweist.
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Antrige.

Gestiitzt auf die vorstehenden Ausfithrungen beehren wir uns, folgende Antrige zu stellen:

1. Es wird der vorliegende Geschiiftsbericht sowie die Gewinn- und Verlustrechnung und
Schlussbilanz auf 31. Dezember 1938 genehmigt und der Verwaltung Entlastung erteilt;
2. der nach Abzug der Zuweisung an den Reservefonds verbleibende Reingewinn von
Fr. 4753 120. — ist wie folgt zu verwenden :
Fr. 1250000. — zur Ausrichtung einer Dividende von 5 %,
- 250 000. — - » Superdividende von 1 %,
3253120. — sind der eidgendssischen Staatskasse abzuliefern.

22

Fr. 4753120. —

Den Abschluss dieses Berichtes méchten wir gerne zum Anlass nehmen, in Dankbarkeit
der hervorragenden Verdienste zu gedenken, die sich der Ende Dezember 1938 zuriickgetretene
Herr Bundesrat Dr. A. Meyer in den fiinf Jahren seiner Tétigkeit als Vorsteher des eidgends-
sischen Finanz- und Zolldepartementes um die Entwicklung unseres Institutes erworben hat.
Sein der Notenbank stets entgegengebrachtes, warmes Interesse, sowie die verstdndnisvolle
und geschitzte Unterstiitzung, die er wihrend dieser ereignisreichen Zeit der Bankleitung
zuteil werden liess, haben ihr die Erfiilllung ihrer Aufgaben wesentlich erleichtert.

Wir danken ferner unseren Korrespondenten und Berichterstattern aus den Kreisen der
Banken, des Handels, der Industrie und der Landwirtschaft fiir ihre geschitzte Mitarbeit.
Schliesslich sei auch die treue Pflichterfiillung unserer Beamten und Angestellten dankbar

anerkannt.
Ziirich, den 12. Januar 1939.
Namens des Direktoriums der Schweizerischen Nationalbank,

Der Prisident:

G. Bachmann.

Der Generalsekretir:

Mosimann.
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Der Bankausschuss der Schweizerischen Nationalbank

hat in seiner Sitzung vom 25. Januar 1939 den vorstehenden Geschiftsbericht iiber das Jahr 1938
zur Kenntnis genommen und ihm seinerseits die Genehmigung erteilt. Gemiss Art. 45,
Absatz 2, Ziffer 4, und 51, Absatz 1, des Nationalbankgesetzes wird der Bericht mit den nach-

stehenden Antrdgen dem Bankrate {iberwiesen.
Der Bankausschuss
beantragt,
der Bankrat mége beschliessen :

1. Der Geschiftsbericht fiir das Jahr 1938 nebst Gewinn- und Verlustrechnung und Schluss-
bilanz vom 31. Dezember 1938 wird zur Vorlage an den Bundesrat und an die General-

versammlung der Aktiondre genehmigt.

2. Die im Bericht formulierten Antrige werden vom Bankrat der Generalversammlung

unterbreitet.

Bern, den 25. Januar 1939.

Im Namen des Bankausschusses der Schweizerischen Nationalbank,

Der Prisident des Bankrates:
Dr. Schaller.

Der Protokollfiihrer:

Dr. Leemann.
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Bericht der Revisionskommission an die Generalversammlung
der Aktionidre der Schweizerischen Nationalbank.

Bern, den 11. Februar 1939.

Hochgeehrter Herr Prisident!
Hochgeehrte Herren Aktiondre!

Die von Ihnen bestellte Revisionskommission fiihrte im Laufe des vergangenen Jahres
bei allen Zweiganstalten, sowie bei den Agenturen La Chaux-de-Fonds, Biel und Winterthur
Revisionen durch. Sie hat auch die Hauptbuchhaltung, sowie die Bestiinde an den Sitzen Ziirich
und Bern einer Priifung unterzogen.

Am Schlusse ihrer Arbeiten angelangt, und nachdem alles in bester Ordnung befunden
wurde, erklirt die Kommission, dass die Gewinn- und Verlustrechnung und die Schlussbilanz
vom 31. Dezember 1938, wie sie Ihnen vorgelegt werden, mit den Saldi der im Generalhauptbuch
der Bank gefiihrten Konti iibereinstimmen.

Die Kommission stellt mit Befriedigung fest, dass sowoh] die Hauptbuchhaltung, als auch
die Buchhaltungen der Zweiganstalten iibersichtlich gefiihrt sind und in allen Dienstzweigen
gute Ordnung herrscht.

Wir beehren uns, Ihnen, hochgeehrter Herr Prisident, hochgeehrte Herren Aktionire,
zu beantragen, die vorgelegte Gewinn- und Verlustrechnung und die Bilanz vom
31. Dezember 1938, einen Reingewinn von Fr. 5253 120. — ausweisend, genehmigen zu wollen
und die Thnen vom Bankrate vorgeschlagene Verteilung des Reingewinnes gutzuheissen.

Gleichzeitig bitten wir Sie um Entlastung fiir unsere Titigkeit.

Die Revisionskommission:

J. Glarner.
G. de Kalbermatten.
H. Meyer.
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Der schweizerische Bundesrat,

in Ausfilhrung des Art. 65, Ziffer 2, lit. ¢, des Bundesgesetzes vom 7. April 1921 iiber die
Schweizerische Nationalbank ;

nach erfolgter Kenntnisnahme von dem im Art. 53, Absatz 2, des genannten Gesetzes vor-
gesehenen Bericht der Revisionskommission d. d. 11. Februar 1939;

auf Antrag des Finanz- und Zolldepartements,
beschliesst:

Dem Geschiftsbericht und der Jahresrechnung der Schweizerischen Nationalbank fiir das

Jahr 1938 wird die gesetzlich vorgesehene Genehmigung erteilt.

Bern, den 14. Februar 1939.

Im Namen des schweizerischen Bundesrates,

Der Bundesprisident:
Etter.

Der Bundeskanzler:

G. Bovet.



49

Verzeichnis der Beilagen.

. Zusammenstellung der verdffentlichten Ausweise.

. Umsiitze in Schweizerwechseln und Schatzanweisungen.
. Umsiitze im Lombardgeschiift.

. Gliederung des Notenumlaufs nach Abschnitten.

. Giroverkehr.

. Verkehr mit den Bundesverwaltungen.

. Geschiiftsverkehr der einzelnen Bankstellen.

. Diskontosatz und Lombardzinsfuss seit Eréfinung der Bank.

O =1 O Ul B W R e

. Geschiiftsentwicklung seit Erdffnung der Bank:
I: Bestinde am Jahresende.
II; Jahresdurchschnitte.
III: Umsitze.
IV: Geschiftsergebnisse.
,» 10. Abrechnungsverkehr
Verkehr der schweizerischen Abrechnungsstellen (Kol. 2—10).
Wertschriften-Clearing fiir Kassageschifte auf den Plitzen Basel und
Ziirich (Kol. 11 und 12).
» 11. Geldkurse fiir Sichtdevisen in der Schweiz.
. 12. Graphische Darstellungen :
I: Schweizerische Nationalbank: Monatsdurchschnitte.
Il: Kurse fiir Sichtdevisen in der Schweiz (Héchst- und Tiefstkurse,
Monatsdurchschnitte)
New York
London
Amsterdam.
IIT: Notenumlauf der Schweizerischen Nationalbank nach Abschnitten am
Monatsende.
IV: Diskont- und Zinssétze in der Schweiz.
V: Notenumlauf der Schweizerischen Nationalbank und einiger auslindischer
Notenbanken.
VI: Geldkurs des Dollars und des englischen Pfundes in der Schweiz vom
1. September—31. Dezember 1938.
» 13. Bankstellen der Nationalbank und ihre Geschiftsbezirke.
» 14. Verzeichnis der Bank- und Nebenplitze.
» 15. Verzeichnis der Mitglieder der Bankbehérden und der Bankorgane.
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Beilage Nr. 1.

Zusammenstellung der ver-

Aktiven
Goldbestand Inlandportefeuille Wechsel | Lombardvorschiisse Kor-
; der eidg. q Wert-
Ausweistag ; Devi Schatzan- d g davon mit : :
im Inland un Total evisen Wechsel | weisun- | Total |Darlehens| 1oy K}ngglg“ | schriften m
Ausland gen kasse o anR5s Inland
Io 1000 Franken V
1 2 8’ 4 5 6 7 8 9 10 11 12 18

Januar .. | 7. 2054003 6450382 699 041 | 491 983 7141 1750 8 891 9800 | 25207 25167 | 30742 4984
15. 2045376{ 751 513 |2 796 889 | 491 996 6 394 1750 8144 9800 24621 24581 | 30996 5 662
23. 2035608 | 788747 (2824355492 083 6291 1750 8041 9350 | 24614 245751 29404 3970 |
31. 2018591 | 823 471 | 2 842 062|492 198 5 882 1750 7632 7800 |. 23645 23 606 28697 4084

Februar.. | 7. 1990079 | 890 744 | 2 880 823 | 492 772 5913 1750 7663 6700 23161 23087 | 28503 4184
15. 1983186 | 904637 |2 887823 | 492 749 5873 1750 7623 6200 22784 22 725| 28503 5918
23./1971323 | 918471/28897941491183 ! 6091 1750 7841 5400 | 22235 22176 28503 4094
28. 1968 506 | 921 472 | 2889 978 | 490 714 5896 1750 7 646 5500 | 22574 22 515 | 28 502 2717

Mérz .... | 7./1966019| 923 806 | 2 889 825 | 490 840 5911 1700 7611 5200 | 22 387 22328 | 28502 3608
15. 11946710 | 943116 | 2 889 826 | 490 985 6 496 1700 8196 4900 | 21889 21830 28267 6 026
23.11907 497 | 982 332 | 2 889 829 | 489 371 7 501 1700 9201 4800 | 21948 21889 28267 4,989
31.11902901 | 9823322885233 | 486 831 | 7 552 1700 9 252 4800 | 22734 22675 | 27863 5502

April.... | 7. 1877978 1005524 | 2 883 502 | 486 350 7248 1700| . 8948 4800 22683 22624 27863 4 856
15. 1877 315 (1005 523 | 2 882 838 | 484 988 | 7447 1700 9147 4600 22832 22773 | 27863 6341
23. 11 876 980 1005 523 | 2 882 503 | 484 956 6193 1700 7893 4400 21872 21813 | 27863 5895
30.| 1876 536 (1005 523 | 2 882 059 | 476 537 5139 1700| 6839 4,300 | 21400 21341 | 95066 4,593

[

Mai..... 7.11876382 | 996209 | 2872 591 | 439 695 4 664 1700 6364 | 1100 | 21476 21417 | 95066 3268
15. {1873 880 | 977570 | 2 851 450|413 381 4614 1700 | 6314 1100 21072 21013 | 95066 5218
23.11870616 [ 968 307 | 2 838 923 | 397 029 4564 1700 6 264 | 1400| 20861 20802 | 95066 3311
31.11859382 | 977336 (2836 718 | 384 313 4237 38700 42937 1400| 21435 21376 | 95066 5169

Juni..... 7.11858304 | 9773362835640 (382260 | 4515 18500| 23015| 3700| 21476 21417| 95066 4352
15.11 843 369 | 988461 |2 831 830 | 380 402 4155 1500 5655 4300 21367 21 308| 95066 5863
23.]1814817 | 990 857 | 2805674 | 378 952 3537 9500 13037 43001 21032 20973 95066 4741
30.|1814698| 990856 | 2805554 | 376970 | 3394 21500 24894 7400 21981, 21922| 95066 5 325

Aktiven
o Devisen Inlandportefeuille Wechsel | Lombardvorschiisse
N - old- |— der eidg. davon mit Wert-
- bestand | deckungs- andere Total Wechsel Schatzan- Total |Darlehens’ o) iotigiger 1 schriften
fihige weisungen kasse K“"&’i‘:"gs'
In 1000 Franken
1 2 3 4 5 [ 6 7 8 9 [ 10 11 | 12

Juli..... 7.12801663| 370821 19212 390033 3 606 1500 5106 8000 21 696 21637 95059
15.12 786213 | 361105 18009 | 379114 3578 1 500 5078 7750 21 092 21093 94999
23.12785997| 360829 21 225| 382054 3496 1500 4996 7650 20826 20768 | 94999
31.12785998 | 360711 23820 | 384531 3 465 1 500 4965 7250 20431 20 373 94,999

August .. | 7.12794169| 360856 26 651 | 387507 3361 1500 4861 7250 20090 20052 94,762
15.12 826038 | 358583 24077 | 382660 3578 1500 5078 6750 19 955 19927 94,730
23.12844691| 358043 24590 | 382633 | 3547 1500 5047 6450 19582 .19553 94 695
31./2836792| 352769 21436 374205 4075 9500 13 575 6450 19925 19 897 94 695

September | 7.|2 846 874 346 385 27605| 373990 4478 6500 10978 6250 20 370 20 342 94 695
15.12850907| 295125 26 214 321339 4763 11500 16 263 6250 21578 21 550 94 502
23.12852414| 293392 32809 | 326201 5164 17500 22 664 6250 23922 23 894 94 494

[ 30. (2850770 | 297941 8474 306415 55 839 75500 | 131339 7250 31 460 31431 94 698
Oktober . | 7.12850774| 292205 18832 | 311037 55 880 54500 110380 7250 26791 26 762 94 698
15. 2873374 291176 16891 | 308067 55 846 36 500 92 346 6950 22871 22 842 94,698
[23.12873216| 287049 17024 | 304073 55811 34500 90 311 6 450 21 057 21028 94 698
31.1 2873194 284444 17232 | 301676 54,590 50500 105090 6150 25612 25583 94698
November | 7./2873196| 284529 17362 | 301891 54524 41500 96 024 5950 24813 24,784 94 649
|15.12872758| 283 746 16 704 | 300450 54 485 26 500 80985 | 5750 23830 23 801 94649 |
23.12880472! 283339 6905 290244 54 525 26 500 81 025 5550 23540 23 511 94 649
30. 2889757 | 283158 2839 285997 54 398 55500 109898 5450 24377 24 349 94,649 |

Dezember | 7.2889761| 280193! 3463 | 283656 54 293 41 500 95 793 5200 27537| 27508 94,649 |
15.12889652| 279686 2632 | 282318 54293 39500 93 793 5200 27690 | 27661 94649
23.12889653 | 276638 2984 | 279622 54166 62500 116 666 3950 28 796 281768 94 649
31.12889607| 276703 2980 | 279683 53577 | 101500 155077 | 3850 21 853 21 824 90 945

| | |
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‘ Passiven Deckung
. des Notenum-
respondenten | Anlagen des Tiglich | Wihrungs- des | laufs und der
: Wihrungs- | Sonstige | Eigene | Noten- |fillige Ver-  aus- Sonstige | Bilanz- | Noten- |tiglich filligen Ausweistag
ain Total | ausgleichs- | Aktiven | Gelder | umlauf | bindlich- | gleichs- | Passiven | summe |umlaufs verﬁ:ﬂﬂ:c}"
Ausland fonds keiten fonds Furch Gold
In 1000 Franken I In Prozenten
14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26
22311 | 27295 | 538584 | 55712 |38000 1464657 |1785442| 538584 | 60572 |3887255( 184.27 83.04 7.| Januar
23189 | 28851 | 538584 | 55985 380001422154 |1928926| 538584 | 58202 |3985866| 196.66 83.46 |15.
29436 | 33406 | 538584 | 59323 (38000|1411092|1973677| 538584 | 57807 |[4019160| 200.15 83.44 | 23.
27050 | 31134 | 538584 | 61078 |38000|1451113 | 1946603 | 538584 | 58530 4032830 19585 83.64 |31
23866 | 28050 | 538584 | 62579 38000 |1425001|2007007| 538584 | 60243 |4068835| 202.16 83.93 7.| Februar
24022 | 29940 | 538584 | 63145 |38000 1404534 2036619 538584 | 59614 |4077351| 205.60 83.92 |15.
24103 | 28197 | 538584 | 65432 [38000|1410013|2031067| 538584 | 59505 |4077169| 204.04 83.97 | 23.
24298 | 27075 | 538584 | 65468 |38000|1470867|1968521 538584 | 60069 |4076041| 196.48 84.02 | 28.
24122 | 27730 | 538584 | 62158 {38000|1454724 1981170 538584 | 60359 |4072837| 198.65 84.10 7.| Mérz
24029 | 30055 | 538584 | 63587 |38500|1459106 1981827 538584 | 58272 |4076289| 198.05 83.98 |15.
23784 | 28773 | 538584 | 63426 |38500|1465531 1975264 538584 | 56320 |4074199| 197.18 83.08 |23.
18136 | 23638 | 538584 | 70158 |38500|1538597 1896292 538584 | 57120 [4069093| 187.52 83.99 |31.
18345 | 23201 | 538584 | 61054 385001508462 1914799 538584 | 56640 |4056985| 191.1s 84.23 7.| April
17449 | 23790 | 538584 | 64822 | 385001499546 1925375| 538584 | 57459 [4059464 | 192.24 84.17 | 15.
17026 | 22921 | 538584 | 62530 | 385001479416 1939616| 538584 | 57406 (4053522 | 194.84 84.31 | 23.
19801 | 24394 @ 538584 | 74789 | 385001537764 1951785 538584 | 57335 (4123968 | 187.41 82.59 | 30.
| 5079 I 8347 538584 | 60971 |38500|1505121 1903619 538584 | 58370 4044194 | 190.8s 84.27 7. Mai
20057 | 25275 | 538584 | 61306 {38500 (1477292 1900655| 538584 | 58517 4013548 193.01 84.41 |15.
| 24607 | 27918 538584 | 61137 385001467390 1883920 538584 | 58788 3987182 19346 84.71 |23.
22203 | 27372 538584 | 61331 |38500!1529111 1845155 538584 | 57806 4009156 185.51 84.06 |31.
| 20069 | 24421 538584 | 60 408 | 38500 [ 1501796|1847535| 538584 | 58155 3984570 188.81 84.66 7. Juni
17050 | 22913 | 538584 | 62032 [38500|1472133[1854834| 538584 | 58098 3962149 | 192.36 8511 |15,
19140 | 23881 | 538584 | 60142 | 38500 1475862 |1830259| 538584 | 57463 3940668 | 190.10 84.86 | 23.
19 569 | 24894 = 538584 | 60919 x 38500(1541269 1778207 538584 ‘ 59702 | 3956262 | 182.02 84.51 | 30.
1 | I
Passiven Deckung
des Notenum-
Korre- | Anlagen des Tiglich | Wihrungs- des | jaufsund der
spon- | Wihrungs- | Sonstige | Eigene Noten- fallige Ver- aus- Sonstige Bilanz- Noten- |tiglich falligen Ausweistag
denten | ausgleichs- | Aktiven | Gelder umlauf bindlich- gleichs- | Passiven summe | umlaufs V°§1’;§f;"“‘
imInland|  fonds keiten fonds Jureh Gold
In 1000 Franken In Prozenten
13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24
6227 538 584 59199 | 38500 | 1511012 | 1778188 | 538584 59283 | 3925567 | 185.41 85.17 7.} Juli
6527 538 584 60205 | 38500 | 1496348 | 1767231 | 538584 58899 | 3899562 | 186.20 85.37 | 15.
4620 538584 59568 | 38500 | 1494895 | 1768057 | 538584 59258 | 3899294 | 186.36 85.38 | 23.
4097 538 584 59595 | 38500 | 1540691 | 1723130 | 538584 59545 | 3900450 | 180.82 85.36 | 31.
| 3807 538584 58831 | 38500 | 1511904 | 1761244 | 538584 59629 | 3909861 | 184.81 85.36 7. August
5429 538 584 64193 | 38500 | 1498586 | 1807514 | 538584 60233 | 3943417 | 188.s8 85.47 | 15.
4 694 538 584 64887 | 38500 & 1492336 | 1831553 | 538584 60290 | 3961263 | 190.61 85.58 | 23.
4539 538 584 67171 | 38500 | 1554554 | 1762917 | 538584 61381 | 3955936 | 182.48 85.51 | 31.
4 466 538 584 63304 | 38500 | 1545639 | 1775476 538584 61312 | 3959511 | 184.s 85.72 7.| September
6 260 538 584 66656 | 38500 | 1655714 | 1627866 & 538 584 61675 | 3922339 | 172.18 86.82 |15,
5142 538584 64,530 | 38500 | 1699574 | 1596299 | 538584 61244 | 3934201 | 167.83 86.54 | 23.
5099 538 584 73998 | 38500 | 1933007 | 1465064 | 538584 64458 | 4039613 | 147.47 83.39 | 30.
4591 538 584 65722 | 38500 | 1803440 | 1565227 | 538584 64076 | 4009827 | 158.07 84.62 7., Oktober
5053 538584 68611 | 38500 | 1733841 | 1635864 | 538584 63765 | 4010554 | 165.72 85.27 |15.
4,045 538 584 67341 | 38500 | 1701728 | 1656748 | 538584 64215 | 3999775 | 168.84 85.55 | 23.
3912 538 584 70187 | 38500 | 1735565 | 1641339 | 538584 65115 | 4019103 ‘ 165.54 85.08 |31.
| 3704 538 584 68035 | 38500 | 1696308 | 1667867 | 538584 65587 | 4006846 | 169.37 85.40 7., November
I 5 669 538584 69597 | 38500 | 1662690 | 1687327 | 538584 65171 | 3992272 | 172.77 85.715 | 15.
4165 538 584 70909 | 38500 | 1647554 | 1699275 | 538584 65225 | 3989138 | 174.83 86.06 |23.
| 4404 538 584 71840 | 38500 | 1695781 | 1686046 | 538584 66045 | 4024956 | 170.40 85.44 | 30.
| 4144 538584 | 70488 | 38500 | 1669753 { 1696746 | 538 584 66229 | 4009812 173.06 85.83 7.| Dezember
5348 | 538 584 73088 | 38500 | 1662972 | 1702773 | 538584 67493 | 4010322 173.76 85.85 | 15.
3979 538584 | 71212 | 38500 | 1718088 | 1665433 | 538584 66506 | 4027111 @ 168.19 85.40 | 23.
9 609 538 584 71601 | 38500 | 1751018 | 1663177 | 538584 69530 | 4060809 | 165.02 84.63 | 31.




52 Beilage Nr. 2.
Umsiitze in Schweizerwechseln und Schatzanweisungen.
Becipnd 1.J anua?i)silsjogllt?e];tezember Bestand
Bankstelle?) am 31. Dezember 1937 1938 am 31. Dezember 1938
Durch-
Stiick In 1000 Fr. Stiick In 1000 Fr. L:Elflzn;ttﬂml{:; . Stiick In 1000 Fr.
1 ? 2 3 4 5 6 | 7 ; 8
Schweizerwechsel l
Aarau ..o eiiii i 40 335 419 1792 64 27 125
Basel «.vivvvieientrieneinnanns 40 627 540 3302 56 29 98
BOITe e v veereeenreeaneannens . 298 1386 945 | 3024 57 149 456
Genftlbsl ! - w0 B et e 26 211 97 1040 73 19 186
Lausanne...ccooeeenscecnsnans | 84 195 151 474 58 59 128
Luganos s aaat R R 124 228 340 663 74 45 112
TP 33 1400 A0 © B0t o ot o oD 204 905 1647 4 583 50 89 387
Neuenburg. ... ..ocovvnvennns 66 243 1137 1994 8 17 43
St.Gallen «..vvvvnirnrenraenss 70 236 510 1487 68 | 47 229
Zirich «voveii i iniii i e S 121 888 710 104 239 78 | 156 50 764
Total 1073 5254 6 496 122 598 74 637 52 528
Schatzanweisungen
vomBund .......oo i, - — 211 289 000 60 52 100 000
von Kantonen. ...oovvvvvnoan.. 1 1750 | 5 6200 | 2 | 1 1500
Total 1074 7004 I 6712 417 798 65 690 154 028
| | | N
1) Die Umsiitze der Agenturen sind in den U hlen der vorg Bankstellen mitenthalten.
Beilage Nr. 3.
Umsiitze im Lombardgeschiift.
Bestand der Gewihrte Riickbezahlte Bestand der
Lombardvorschiisse Lombard- Lombard- Lombardvorschiisse
Bankstelle 1) am 31. Dezember 1937 vorschiisse | vorschiisse am 31. Dezember 1938
de;""i;:‘:en r— - 1. Januar bis 31. Dezember 1938 de:‘“:m T 000l Ees
Konten Tn 1000 Franken Konten
1 | 2 3 4 5 6 7
YT AU -1 men o) e toRe o) e heRe o) ke == heme o] o) o oRers 122 1577 :72- 3223 3698 106 1102
Basel v v enenniit e aaann 123 2792 |A¥ 6775 7854 101 1713
Bkt e TA L o oBRrt 248 5000 |1 14 640 15821 189 3819
Cenf e e L R R | 54 978 (4Y 6 781 7123 44 636
LAUSANNE «+ v vevevevnvnnnnennnnnns 101 2396 |;3 5 894 7422 85 868
TEEAND) == SX0 (o ke ) - [XE = o¥eV s e ) opelo Lol opey's 219 | 2789 2822 3275 191 2 336
TEuzern o F L SR - P S Sl b 323 | 11471 {i¢ 20 242 36 580 286 | 4133
Neuenburg « oo vvvvviviiniiii, 219 2336 | ¢ 4137 4 656 191 | 1817
St.Gallen « oo vvveintiie i inneneann 111 2876 |4} 8439 8 343 101 | 2972
ZHEH + e+ e v e eeeeeee e e 240 | 2589 |4 25569 25701 | 222 | 2457
Total 1760 34 804 I 107 522 120473 1516 21 853
|
1) Die Umsitze der Agenturen sind in den U blen der vorg Bankstell raven, ¢ MAULE




Beilage Nr. 4.

Gliederung des Notenumlaufs nach Abschnitten.

3

Abschnitte zu Franken

Abschnitte zu Franken

Zusammen
Ausweistag 1000 | 500 | 100 | s0 | 20 | 5 1000 | 500 | 100 | 50 | 20 | s
l Betrige in 1000 Franken In Prozenten

1 2 3 4 5 ! 6 7 8 9 10 | [ERND 13 14 15
Januar .... 7. | 437860 | 110361 | 569 911 | 187841 | 157 260 1424|1464 657 29.90 7.53 | 3801 12.82 | 10.74 0.10
15. | 435192 | 108 473 | 545426 | 179 642 | 151 997 1424|1422 154| 30.60 7.63 | 38.35  12.63 | 10.69 0.10
23. | 434 544107 624 | 541 138 176 971 | 149 391 142411411092| 30.79 7.63 | 38.35 12.54 | 10.s59 0.10
I 31. | 439537107898 | 566 384 | 183 312 | 152 561 142111451113 30.29 7.44 | 39.03 12.63 | 10.51 0.10
Februar ... 7. | 438258106881 | 548 420 | 179 104 | 150 917 1421 |1425001| 30.7s 7.50 | 38.49 | 12.57 | 10.59 0.10
15. | 438061 | 106 357 | 535 245 175605 | 147 845 1421 |1404534| 31.9 757 | 3811 1250 | 10.53 0.10
23. | 4384151106382 | 540801 175651 | 147 345 1419(1410013| 3l.09 754 | 38.36 12.46 | 10.45 0.10
28. | 445212108 349| 576157 | 185590 | 154 140 1419{1470867| 30.27 736 | 3917  12.62 | 10.48 0.10
Mirz...... 7. 444094107 594 | 562 627 184 154 154838 1417|1454 724| 30.53 7.40 | 38.67 | 12.66 | 10.64 0.10
15. 455820109401 | 555570 182976 | 153 922 1417 {1459106| 31.24 7.50 | 38.07 12.54 | 10.55 0.10
23. 461167110690 | 556 965 | 182290 | 153 002 1417 |1465531| 31.47 7.55 | 38.00 12.44 | 10.44 0.10
31. 468481|114445| 600 376 [ 192 979 | 160 901 1415|1538597| 30.4s T4 | 39.02 1254 | 10.46 0.09
April ..... I 7.  464885]112 422| 581 145|189 138 | 159 457 14151508 462| 30.82 7.45 | 38.53 12.54¢ | 10.57 0.09
15. 466228111882 | 573807 | 187602 | 158 613 1414 {1499546! 31.09 746 @ 38.27  12.51 | 10.58 0.09
23. 461672110860 | 566 067 | 184177 | 155226 | 14141479416 31.»1 749 3826  12.45 | 10.49 0.10
30. 470607113 011| 598 834 | 192 640 | 161 259 | 1413 | 1537 764 30.60 7.35 | 3894 | 12.53 [ 10.49 0.09
Mai ...... 7. | 465441|112310| 578 194 | 188 486 | 159278 1412|1505121  30.92 7.46 | 38.42 | 1252 | 10.58 0.10
15. | 458271 (111 242| 564 768 | 185 153 I 156 446 14121477292 31.02 7.53 | 38.23 | 1253 | 10.59 0.10
23. | 453497111171 562896 (183 927 | 154 488 1411(1467390 30.90 7.58 | 38.36 | 12.53 | 10.s3 0.10
31. | 464268 | 113044/ 597 731|192102) 160555 | 1411|1529111| 80.36 & 7.39 | 39.09 | 12.56 | 1050 | 0.10
Juni...... I 7. | 458 696110932 581299 | 189 667 | 159 792 1410|1501 796| 30.54 7.39 | 38.71 | 12.63 | 10.64 0.09
| 15. | 457 006 | 109 846 564161 [184 312 | 155 398 1410(1472133| 31.04 7.46 | 38.32 | 12552 1 10.56 0.10
23. | 456375|110189 567 679 | 184 826 | 155 404 1389(1475862| 30.92 7.47 | 3846 | 1252 . 10.53 0.10
30. | 464159113 268 | 605 715|194 722 | 161 998 1407 |1 541269 30.a2 ‘ 7.35 | 39.30 | 12.63 | 10.51 | 0.09
Juli....... | 7. i 457236112168 | 587 806 191 460 | 160 936 1406 |1511012| 30.26 7.43 | 38.90 | 12.67 | 10.65 0.09
15. | 456 306111908 | 578 837 189130 | 158 762 1405|1496 348 | 30.s50 | 7.8 | 38.68 | 12.64  10.61 0.09
23. | 4521341111 606 581 486 189384 | 158 881 14041494895 30.24 T.47 | 38.90 | 12.67 10.63 0.09
! 31. | 452 3881112906| 610466 198 412| 165116 14031540691/ 29.36 7.33 | 39.62 1288  10.72 0.09
Aixgust g 7. | 4474641111761 | 592677 | 194805 | 163 794 1403 |1511904| 29.60 739 | 3920 | 1289 | 10.83 0.09
15. | 4475791111361 581283 | 193 280 | 163 681 1402 |1498586| 29.87 7.43 | 38.79 1290 @ 10.92 0.09
23. | 450137111191 | 576 521 | 191137 | 161 949 14011492 336| 30.16 745 | 3864 1281 | 10.85 0.09
31. | 456 005|113 071| 614162 | 201084 | 168 831 1401|1554 554| 29.33 7.21 | 3951 12.94 | 10.86 0.09
September . 7. | 460 165|114 428 601998 | 198 891 | 168 762 13951545 639: 29.77 7.0 | 38,95  12.87 | 10.92 0.09
| 15. | 505976126 984 | 635271 | 210704 | 175 384 1395 1655714 30.s6 7.67 | 38.37  12.73 | 10.59 0.08
23. | 523 438|131 685 | 653 545 | 213227 | 176286, 1393 1699574, 30.80 7.5 | 38.45 | 12.55 | 10.37 0.08
30. | 593 660|153 267 | 752 833 | 240 156 | 191 698 1393 1933007 30.n 7.93 | 38.95 | 12.42 I 9.92 0.07
Oktober . . . 7. | 547071141904 703 113 | 225240 | 184 720 1392|1803 440 | 30.33 7.87 | 38.99 | 12.49 | 10.24 0.08
15. | 525198137071 675051 | 216265 | 178 866 1390 |1733841| 30.29 7.91 | 38.93 | 12.47 | 10.32 0.08
| 23. | 515887134 652| 662687 |211975| 175138 1389(1701728| 30.32 791 | 38.94 | 1246 | 10.29 0.08
31. | 512660134763 | 689979 (218622 | 178154 | 1387|1735565| 29.54 7.76 | 39.76 | 12.60 | 10.26 0.08
November . 7. | 507538133 416/ 665 109 | 213 165 175 693 1387|1696308| 29.92 7.86 | 39.21 | 12.57 | 10.36 0.08
15. | 502 474|132 505| 648 085 207222 | 171018/ 1386|1662 690| 30.22 7.97 | 38.98 | 12.46 | 10.29 0.08
23. | 500 036 {131 645 641 282|204 703 [ 168 503 1385|1647 554| 30.35 7.99 | 38.92 | 12.43 | 10.23 0.08
30. | 500343{133032 673952213 193 | 173 876 1385[1695781| 29.51 7.85 | 39.74 | 12,57 | 10.25 0.08
Dezember . . 7. | 493 696131255 658120211178 | 174119 1385|1669 753 | 29.57 7.86 | 39.41 | 12.65 | 10.43 0.08
15. | 494206|131 776 | 652384 (210375 | 172847 | 13841662972} 29.72 7.93 | 39.23 | 12.65 | 10.39 0.08
| 23. | 502613 | 134001 | 684 093 | 217 810 | 178 188 | 1383 1718088 | 29.25 7.80 , 39.82 | 12.68 | 10.37 0.08
| 31. | 516 959|137 064 | 696 152|220 757 | 178703 | 1383 1751018 29.52 7.83 | 39.76 | 1261 | 10.20 | O.08

Jahresdurchschnitt | | |

1936...... 333053 | 99631, 539691 |177525| 142460 | 1553 (1293913 25.74 770 | 4171 | 1372 | 1l.1 0.12
1937...... 409095 | 101 853 | 540 529 | 177 309 148 210 1448 | 1378 444| 29.68 739 | 39.21 | 12.86 @ 10.75 0.11
1938...... | 4720511118052 | 604412 | 195975 | 163 468 [ 1400|1555 358| 30.35 7.59 | 38.86 | 12.60  10.51 0.09




54 Beilage Nr, 5.
Giroverkehr?.
Umsitze Aarau Basel Bern Genf | Lausanne | Lugano | Luzern N}f“;:;' St. Gallen | Ziirich Total
Zabl der Posten
Gutschriften
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
Bareinzahlungen. . . 321 4124 2074 4979 1012 249 4874 636 990 5043 24 302
Verrechnungen. .. . 6477 16 942 22120 7571 5799 3 647 7411 2912 18 443 71122 162 444
Platziibertragungen . 1982 18 573 8050 19 263 3680 314 1383 | 2569 5422 71899 133135
Ferniibertragungen. 2 202 5530 4681 3506 3 139 992 3301 4265 3303 13 901 44 820
Total 1938 ....... 10982 45169 36 925 35319 13630 5202 16969 10382 28158 | 161965 364 701
i 1937wt 12 550 47474 39 861 35 349 14 005 4748 18285 10622 30129 168 822 381 845
Belastungen
Barabhebungen ... 894 ( 4482 2993 2701 1152 617 1869 2455 2 694 5129 24 986
Verrechnungen.... | 13851 15432 31873 7989 7417 4160 7449 2125 26 956 127 355 244 607
Platziibertragungen . 1982 18 573 8050 19263 3 680 314 1383 2 569 5422 71 899 133135
TFerniibertragungen. 1767 4621 6211 5168 2 336 581 2240 2739 2963 11 679| 40 305
Total 1938 ....... 18 494 43 108 49127 35121 14 585 5672 12 941 9888 38 035 216 062 443 033
N [ 7 B oF: 20 403 | 47 634 54 435. 36102 14 564 5818 14 264 | 10132 38 829 228 597 4707781
VTP S e N R § S J96  WSTIT TO9FY  1g97e a0.]5 ¢4 195 3J¥0
Betrag in 1000 Franken 4
3 2 3 ¥ 2 ) q 5
-
Gutschriften
Bareinzahlungen... | 13501} 142445 57672 92107 76086 | 11922 29 252 | 15686 41856 | 201259 681 786
Verrechnungen . ... | 111 482| 481078 | 686704 | 290909; 170222 40963 171154! 45953 | 208876| 2661871 4 869212
Platziibertragungen. | 50 9751 265405| 331520]1491853! 181872 15 309 27627| 52896| 133764 | 8436747 11987968
Ferniibertragungen. | 60578 391911 | 397251 340507 | 307039 | 38091 91155|101738| 126543 | 1139489 2994302
|
Total 1938 ....... 236 5362280839 {1473147]2215376| 735219 |106285| 319188216273 | 511039 12439366 20 533 268
L1937t 238 551 (25236572547 7902286916 540898 108920 315892215170 557 69412988518 22 324 006
[ (
Belastungen
Barabhebungen ... | 84470| 328209| 311831 213314| 143559| 46087 96393 | 81540 166190 700932 2172525
Verrechnungen.... | 52327 295408 | 338419 230379| 141211 | 23597] 100568 | 18899 | 119678 | 2312871 3633357
Platziibertragungen. | 50 975(1265405| 331520|1491853| 181872| 15309 27627 52896 | 133764 | 8436747 11987968
Feirniibertragungen. | 56 342 | 451930 | 326709| 301185| 230058| 19252 50247 | 59114 95648 1158924/ 2749409
Total 1938 ....... 244 114(2340952|1308479|2236731 | 696 700|104 245 274835|212449| 515280 12609474/ 20 543 259
L (BT OG o 226 384 | 2420 165 |2 500 2472 209382| 509002|107027| 302510|208149{ 529462 12802 897| 21 815 225
¥y .‘(\é"' ._"‘13 + y_‘*r; T Hp Y Ty ban YXiE%d WX
g/ Bestand der Guthaben der Girokunden in 1000 Franken ¢
x ¥ 2 4O 2 7 1
(4 H K —
am 31.Dez. 1938.. 22560| 184416| 295497 190681 106373 | 11733 77692 | 25270 39679 638 740/ 1592 641
» 31.Dez. 1937..] 30138 244529] 130829 | 212036 67854 9693 33339 | 21446 43920 808848 1602632
Zahl der Girokonten
am 31.Dez. 1938.. 108 127 219 94 62 23 96 68 112 485 1394
5y 31.Dez. 1937.. 105 127 214 90 63 23 93 62 107 486 1370

1) Die Umsitze der Agenturen sind in den U

hlen der vorg

Bankstellen mitenthalten.
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Giroverkehr.
(Fortsetzung)
Zahl der Posten Betrige
Uber- I
Platz tra- | Uber-
atz-
Ver- | .. gungen . tragungen
Umsitze Jahr |Barzah- redh- tiber- | von cill Total Bar- | Ver- Platziiber- o Total
lungen tra- aa zahlungen | rechnungen | tragungen h -
nungen andern nach andern
BUNZET | Bank- Bankplétzen
plitzen ||
In Prozenten
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
Gutschriften...... 1937 712 | 4390 | 3655 | 12.43 100 3.00 28.18 56.25 12.57 100
1938 6.66 | 44.55 | 36.50 | 12.29 100 3.32 23.711 58.39 14.58 100
Lastschriften ..... 1937 5.3 | 55.711 | 29.63 9.21 100 8.91 22.37 57.57 11.15 100
1938 5.64 | 55.21 | 30.05 9.10 100 10.58 17.69 58.35 13.38 100
Total | 1937 6.19 | 50.42 | 32.72 | 10.65 100 5.91 25.32 56.90 11.87 100
1938 6.10 | 50.40 | 32.96 | 10.54 100 6.95 2070 | 5837 13.98 100
Beilage Nr. 6.
Verkehr mit den Bundesverwaltungen.
Uber-
Plat tra- Uber-
atz-
. gungen ¢
Barzah- Ver tiber- | von u. Bar- Ver- Platziiber- i
Fech- ] ot Total hlun o ; von und Total
Umsitze - lungen nungen tra- o zahlungen |rechnungen | tragungen | .. o
BUNgen | Bank- | Bankplitzen
i plitzen I;
Zahl der Posten Betrag in 1000 Franken
1 2 3 4 5 [} 7 8 9 10 11 12
Gutschriften ...... 1937 (146853| 8251 | 1932| 1832 158 868 2 341 712 454 813 | 1578280 120 320 4495 125
1938 |144640{ 7900 1664| 1779 155983 2359933 752 378 | 1624688 79 288 4816 287
Lastschriften ..... 1937 | 22932/ 11573 1932| 7509 43 946 293234 | 2298953 | 1578280 495 580 4666 047
1938 | 23963|11475| 1664 | 7172 44 274 317916 | 2484487 | 1624688 393 448 4.820 539
Total | 1937 (169 785/ 19824 | 3864 | 9341 202 814 2634946 | 2753766 | 3156 560 615 900 9161172
1938 (168 603/ 19375 | 3328| 8951 200 257 2677849 | 3236865 | 3249376 472 736 9 636 826
Prozentuale Verteilung
Gutschriften ...... 1937 | 92.44 5.19 1.22 l.1s 100 52.09 10.12 35.11 2.68 100
1938 | 92.73 5.06 l.o7 l.14 100 49.00 15.62 33.73 L.ss 100
Lastschriften ..... 1937 | 52.a8 | 26.33 4,40 | 17.09 100 6.29 49,27 33.82 10.62 100
1938 | 54.12 | 25.92 3.6 | 16.20 100 6.60 51.54 33.70 8.16 100
Total | 1937 | 83.m1 9.77 1.91 4.61 100 28.76 30.06 34.46 6.72 100
1938 | 84.19 9.68 l.s6 4.7 100 27.79 33.59 33.72 4.90 100




56 Beilage Nr. 7.

Geschiiftsverkehr der einzelnen Bankstellen?.

Jahr Aarau Basel Bern Genf Lausanne | Lugano Luzern N]:l‘::;' St. Gallen Ziirich Total

In 1000 Franken

Kassenumsatz

1 2 8 4 5 | 6 7 8 9 10 11 12

1936 169560 | 7359341 2 356208 521621 | 386735 149242 290110, 153011 422738 1713873 6899 032
1937 180597 686762 | 1545485 442942 397100| 156045 319577 182800! 421314| 1697 363 6029 985
1938 230294 ] 811785 3175576%| 566268 | 504392, 183350| 390627 | 207930 477439 1888120 8 435 7817

Diskontierungen von Schweizerwechseln, Schatzanweisungen und Obligationen

1936 4753 6671 610137%)| 24985 17 671 1306 12 029 3871 10937 32 896 725 256
1937 4223 8 368 13 644 9012 5991 1760 12 727 3 466 3093 8307 70 591
1938 2228 4042 2934714 7818 612 1079 7021 2 652 2 069 106 099 427091
Devisenverkehr (Devisen und Auslandkorrespondenten)
1936 — — - — — — — — — 2 313 453 2313 453
1937 = = — — — = = = = 7 893 412 7893 412
1938 = — — — — — — — — 4736 591 4736 591
Neu gewiihrte Lombardvorschiisse
1936 11 220 43 256 74010 15599 45 855 5439 “ 27 744 14 087 30183 76 298 343 691
1937 4 341 19853 33 146 8363 18 151 4173 } 33910 6512 14849 22 585 165 883
1938 3223 6775 14 640 6781 5 894 2822 29242 4137 8439 25569 107 522
Giroverkehr

1936 5018234694231 | 4385793 3596312 974961 | 170282| 605179 4887111 205428 | 24608252 | 41230972
1937 464 935|4943822 5048037 |4496298 1049900 | 215947 618402 | 423319{1087156| 25791415 44139231
1938 480 650 | 4621791 | 2781626 |4452107|1431919| 210530 | 594023| 428722|1026319| 25048840 | 41076527

Verkehr mit den Bundesverwaltungen

1936 — — 11 230 107 — — -= — = = - 11 230 107
1937 = — 9161172 = — = — = = — 9161172
1938 = — 9 636 826 — -— — = — — — 9636 826
Verkehr mit Deponenten
1936 2981 32 994 132 577 64 961 8858 2270 11228 4994 4742 343 805 609 410
1937 3548 32112 269 328 55 106 9815 1845 12 869 4181 4759 181 028 574591
1938 5785 23013 265 993 56 633 9439 2401 13 266 4 359 4 375 111197 496 461
Verkehr mit den Korrespondenten in der Schweiz
1936 = = = - — =] = = = 2150 522 2150 522
1937 = o = — — — — — — 2 311 605 2 311 605
1938 == = = = = — = = = 2298 558 2298 558
Eingereichte Inkassowechsel
1936 1101 37 400 70 459 16 851 5766 462 4248 2528 9908 147 845 296 568
1937 1183 35054 59150 15 682 3157 270 6092 2745 12722 151 426 287 481
1938 1746 36 522 56 815 16 545 2784 693 5393 2 604 12 019 137 416 272 537

Gesamtumsatz in doppelter Aufrechnung (ohne Abrechnungsstellen)

1936 |1461274 8683676 | 42783639 |5966391|2835801| 707948|1981197|1276587 |3 140551 | 49230801 | 118 067 865

1937 (1358719 8609291 | 43689755 6923219 2944964 | 823820(2012929 11317362949 327 | 58 381 631 | 128 825 391

1938 |1 49(9) 112 |8 442 982 | 33 0,,32 412 |7 2553 725|3 68&580 83[2 §53 1 92'8 664 |1 203 4643 08’0 273 152186528 | 113198 593
12

g 7 Umsa\:z der Abre;hnungsstelﬂ;n / e i
1936 = 892 407 10477411052 317 121668 = = 34.8025) 66 998 793 689 3 066 655
1937 — 1174043 122951 |1306635{ 159040 — — 39 548°) 86013 824 624 3712854
1938 == 1150 208 119839 | 1222414 162681 == = 37 4339) 68 280 803 078 3563 933
1) Der Verkehr der Agenturen ist in den Verkehrszahlen der vorgesetsten Bankstelle mitenthalten. 4) Mit Einschluss der Schatzanweisungen des Bundes.
?) Mit Einschluss des Goldes im Ausland. 5) Mit Einschluss des Umsatzes der Abrechnungsstelle in La Chaux-de-Fonds.

8) Mit Einschluss der Schatzanweisungen des Bundes und der Bundesbahnen.
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Diskontosatz und Lombardzinsfuss seit Er6ffnung der Bank.

Datum der Verinderung

1907
15.

o

1908 16.
23.
20.

19.

1909 4.

14,

11.

1910 6.

24,

22.

27.

1911 5.
16.

28.

1912 12.

28.

1913 14.

Januar.........
Januar.........

Februar........

Januar.........

. Februar........

September

November

August

Diskontosatz Lombardzinsfuss
Geltungs- Geltungs-
% dauer % dauer
Tage Tage
R O e
41/, 56 5 56
5 84 51/, 84
5, | 70 6 70
5 7 51/, 7
4/ 28 5 28
4 28 41/, 28
3/, 322 4 441
3 252 = —
f
= | — 31/, 133
31, ’ 28 4 28
4 56 4'/y 56
3/ 49 4 210
3 161 — ‘ —
31/s 49 4/, 84
4 35 — —
4t/y 70 5 70
4 i 42 41/, 42
31/, 224 4 224
4 350 4/, ! 350
a4, T 5 ‘ 77
5 259 5, 259
41/, 161 S | 161

Diskontosatz Lombardzinsfuss
Datum der Veriinderung Geltungs- Geltungs-
% dauer % dauer
) Tage Tage
Y 7 | 8 | 8 l 10
1914 22.Januar ........ 4 28 41/, } 189
19. Februar ....... 3y | 161 } — —
30, Juhie oo ennnnn s 4/, 1 | 5% 1
3LJulie.onnn. .. 5, 3 6 3
3. August . ....... 6 38 7 38
10. September . . . . . 5 113 6 | 14
24. September . . . . . — — 5/, ' 99
1915 1.Januar........ 4ty ‘ 1371 | 5 ] 1280
1918 4. Juli........... — — | 51/ 91
3. Oktober .. ..... 51/, 322 6 | o7
1919 21. Avgust........ 5 595 — —
1921 7. April .....o... 41/, [ 126 54/, 126
11. Avugust........ 4 | 203 5 203
1922 2. Marz.......... 3/, 168 41/, 168
17. August . ... .... 3| 831 s | 33
1923 14. Jubio o' oennn... 4 | 831 5 831
1
|
1925 22. Oktober . . ..... 3, | 1624 4/, | 1624
1930 3. April «........ 3 98 4 98
10. Jublic ..o o vvnl 2L/ 196 3Y, 196
|
1931 22.Januar ........ 2 t 1562 3 t 748
|
1933 8. Februar ....... — i — | 21/, l 814
| |
1935 3. Mai .......... 21/2 495 31/2 495
|
1936 9! SEpreRbee;. x ; 2 78 | 3 | .78
26. November .. ... 1Y/, 766%) 21/, 766%)

1) Bis 31. Dezember 1938.
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Beilage Nr. 9.

Geschiiftsentwicklung seit

Tab. I.
Bestinde am Jahresende.
Metallbestand Df;vl'izen Inlandportefeuille Wechsel
Ruslanide der eidg. | Lombard-
Jahr Gold?) Silber?) Total korrespon- | Schweizer- Sf:hatz- . leiga- Total Da;{lehens— vorschiisse
denten?) wechsel | anweisungen?) | tionen 4330
In 1000 Franken
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
1907 75 483 5861 81 344 27 683 77870 — — 77870 — 2716
1908 117 481 7227 124 708 44 681 63 746 — — 63 746 | — 10 445
1909 123 944 14 413 138 357 48 187 111 044 = = 111 044 = 14702
1910 155 614 10 156 165 770 59 084 99 842 — —= 99 842 | = 18 012
1911 160 667 9188 169 855 24650 I 130 439 — 6 964 137 403 | — 16 829
1912 173138 12776 185914 26 710 146 210 — 5107 151 317 | — 25 492
1913 169 955 20 836 190 791 I 42 318 99953 — 9417 109 370 | = 28 385
1914 237936 24913 262 849 34 408 114724 58 000 8249 180 973 — 19552
1915 250132 51238 301 370 49 591 63 955 75000 3494 142 449 — 20954
1916 344 998 52 454 397 452 63 269 56 268 123 000 4527 183 795 | = 22 140
1917 357 644 51 830 409 474 47 811 88 434 233 000 5940 327 374 = 45 201
1918 414 719 58 412 473131 | 70 562 249 835 312000 6 490 568 325 — 40 899
1919 516 992 73 649 590 641 94 759 184122 301 000 2007 487129 — 32669
1920 542903 | 121571 664 474 | 25 444 167 093 280 000 5 802 452 895 = 36 630
1921 549 521 | 108 240 657 761 58765 44 783 287 000 2947 334730 — 76 174
1922 535146 | 103 865 639 011 74052 33902 325000 1966 360 868 — 62215
1923 537143 90 741 627 884 94 356 102 504 155000 4 449 261 953 — 85 261
1924 505916 87175 593 091 193 271 81 232 78 000 5683 164915 — 70837
1925 467 048 89 346 556 394 222 500 70 252 68 500 3195 141 947 — 72 443
1926 471 761 72 800 544 561 221 990 91 657 83100 5 549 180 306 — 60 607
1927 517023 62 854 579 877 197 864 128 800 71 700 6 207 206 707 = 78470
1928 533 028 45 794 578 822 258 570 157132 53900 6779 217 811 = 82915
1929 594 987 23 550 618 537 362 289 95 140 39100 15127 149 367 — 75 248
1930 712 922 — 712922 353 404 86 729 = 7996 94 725 — 53 366
1931 | 2346893 — 2 346 893 107 039 27729 350 6 493 34 572 — 64 651
1932 | 2471190 — 2471 190 88572 12786 180 6721 19 687 4 569 48 697
1933 | 1998070 — 1998 070 17678 19009 15 253 16 685 50 947 58 301 94 739
1934 | 1909 792 = 1909 792 7508 13 413 3983 8 861 26 257 5922 | 117985
1935 | 1388807 — 1 388 807 8305 | 25281 114 551 12 644 152 476 85535 | 142193
1936 | 2709005 — 2709 005 57 621 7715 9457 2 345 19 517 | 28 500 46 768
1937 | 2 679250 = 2679 250 513136 5254 1750 1946 8950 10 300 34804
1938 | 2889607 - 2 889 607 279 704 52 528 101 500 1049 155077 ! 3850 21 853
1) 1936 Aufwertung des Goldbestandes um 35.033 % (Fr. l.— = 215 Milligramm Feingold).
5 e o s o s ot 3 = e g o e B vt Bt i
andern Staaten der lateinischen Minzunion zum Silbermarktpreis.
%) In den Jahren 1907 und 1908 Auslandwechsel allein; von 1909 bis 1927 Auslandwechsel und Sichtgutbaben im Ausland zusammen.




Eroffnung der Bank.

Bestinde am Jahresende.

59

Guthabenbei Eigene Mi?iitsch d];):i&l{;r;i . Gutbaben der .
Korrespon- Wert- Notenumlauf | gedeckter umlaufs Bilanz
denten ifl schriften Noten- duﬁ(;l:aﬁ?n Girokund Bundes- D sdmme Jahr
der Schweiz®) umlauf bestand i verwaltungen €ponenicn
In 1000 Franken % In 1000 Franken
12 13 14 15 16 17 18 19 20 21
10520 3811 159 220 77876 51.09 19 508 5701 580 243 762 1907
8182 6171 204 056 79 348 61.11 21132 13 068 831 292 873 1908
28 449 10 837 261516 123 159 52.91 29 404 39 569 1449 386 027 1909
35025 9955 297 212 131 442 55.77 22 444 45700 675 420975 1910
18 925 16 457 314 756 144 901 53.96 24631 23 798 924 419 338 1911
19 216 7066 339 240 153 326 54.80 28 897 25 401 1213 450 998 1912
16 093 6377 313 821 123 030 60.79 27 421 30625 967 429 858 1913
14715 9329 455 889 193 040 57.65 54 643 8635 7 564 589 250 1914
28951 8099 1465 609 164 239 64.72 61 030 14283 7397 608 681 1915
18199 6801 536 518 139 066 ; T4.07 89 765 12719 27 263 735069 1916
18 048 7295 702 303 292 829 58.30 88952 42618 7139 908 666 1917
28 072 8553 975 706 502 575 48.49 79122 20 139 88 381 1238956 1918
36 149 6 638 1036123 445 482 57.00 120 696 18 672 41 488 1298171 1919
34975 5864 1023 712 359 238 64.90 146 435 11 450 5449 1273 093 1920
27 250 6 462 1009 264 351 503 65.17 116 475 71715 4 444 1224 709 1921
18 862 9754 976 426 337415 65.44 147 447 10961 5738 1224 348 1922
29 973 8553 981 958 354074 63.94 80011 12989 10 407 1166 446 1923
38590 6778 913 912 320 821 64.89 102 848 8 253 6016 1107 541 1924
34362 6 584 875790 319 396 63.53 113 229 4677 6254 1075136 1925
33571 6403 873 941 329 380 62.31 127 046 4279 5468 1087 587 1926
34583 9238 917 393 337516 63.20 123 794 18 361 9215 1147 509 1927
40 565 18995 952 645 373 823 60.75 141 473 54 034 6 650 1236 362 1928
40175 l 5439 999 185 380 648 61.90 171 698 28 527 7071 1288 945 1929
32740 | 103985 1062087 349 165 67.12 213 223 28037 7 856 1391 881 1930
25605 37863 1609 353 737 540%) 145.82 883 158 40 084 44917 2659 522 1931
15725 50 765 1612 623 858 567°%) 153.24 922 303 50 953 67 857 2743 473 1932
19 866 27 664 1509 518 488 552%) 132.36 629 551 9 407 51 359 2309 685 1933
19244 | 52486 1440 272 469 5205) 132.60 539 407 39 612 45 864 2179186 1934
26 655 44 887 1366 274 22 533%) 101.65 357 905 7629 24 838 1887 435 1935
14 212 15897 1482 222 | 1226783%) 182.76 1093 851 183 396 29878 3505913 1936
11409 | 30742 1530515 | 1148 735%) 175.05 1 602 632 12 474 35351 3902 347 1937
9609 | 90945 1751018 1138589%) 165.02 1592641 8221 31187 4081018 i 1938
Rt o el ? AR e R T e R L e e I
lateinischen Miinzunion tibergeben worden sind.
%) :} :S:n “.]]:}gllr:;:ulx?gog el'“sdicﬁgfuﬂiﬁf?idﬁiiiﬂ?. Auslandkorrespond und der Sichtguthaben im Ausland und von 1909 bis 1927 mit Einschluss der Auslandguthaben
8) Um diesen Betrag ist der Notenumlauf durch Gold tberdeck:.
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_Beilage Nr. 9. Geschiftsentwicklung seit

Tab. 11
Jahresdurchschnitte.
Devisen
Metallbestand = Inlandportefeuille | Wieatees .
N S | penge | e
ol Gold?) Silber 2) Total k::;f:ﬁ%n. st:(‘:{lziezﬁl).- ] zgg:erilz-s) Obligationen |  Total | kasse 3
In 1000 Franken %
1 2 ' 3 [ 4 | 5 6 7 | s I 9 ' 10 | u

1907 52158 6 262 58 420 19041 36721 | — — 36 721 — 4.93
1908 98 329 8090 106 419 39046 23 961 - — | 239 = 3.73
1909 121 492 15 209 136 701 49 620 41665 — — | 4665 — 3.22
1910 143 346 16 076 159 422 44721 70 916 — — | 70916 — 3.51
1911 158 521 14 790 173 311 56078 | 60482 — 5640 66 122 — 3.70
1912 168084 | 13049 181183 | 34748 78100 — 4471 82571 — 4.20
1913 170 457 23 155 193 612 48 677 57 849 — 2334 | 60183 - 4.81
1914 195 061 17 212 212 273 45865 | 103 499 — 7186 110 685 - 4.34
1915 241529 | 47744 289 273 35065 @ 108612 |  — 3526 112138 — 4.50
1916 271522 | 53948 325 470 72093 | 126136 |  — 1150 127 286 - 4.50
1917 | 344648 | 52689 | 397337 52706 | 170648 | — | 902 171 550 — 4.50
1918 | 377 061 55350 | 432411 53723 | 321680 | — | 2 150 323 830 - 475 |
1919 451532 | 64811 | 516343 62139 | 418179 — | 1559 419738 — 5.32
1920 ‘ 534185 | 92091 | 627176 84583 | 303168 | — | 3974 | 307142 — 5.00
1921 544219 | 122701 666 920 26469 | 308452 |  — 1946 310 398 — 4.4
1922 | 532441 | 111075 643 516 72796 | 251328 | @ — 1543 252 871 — 3.30
1923 | 531545 | 100004 631549 79269 | 254206 — 4350 | 258556 — | 34
1924 | 518638 | 94443 613081 | 122907 | 153043 || = 4 265 157 308 — 4.00
1925 | 485707 ‘ 89 411 575118 | 211796 87305 - | 1997 89 302 - ‘ 3.90
1926 | 429090 | 85839 | 514979 | 217987 | 104968 l — 2011 106 979 — ] 3.50
1927 ‘ 450 484 69 271 519755 | 205080 | 131884 ] — 5068 [ 136 952 — l 3.50
1928 450254 | 56224 506478 | 219751 | 144484 — 7900 | 152 384 — | 3
1920 | 506572 | 36980 ‘ 543552 | 248569 | 125641 — 8538 134 179 — | 3.0
1930 | 607 250 5553 612803 | 361595 40 011 — 8390 48 401 — 2.80
1931 | 1164955 — 1164955 | 353746 35300 — 5659 40 959 — 2.03
1932 2545991 | — | 2545991 81391 13851 | 4602 4545 22998 | 29539 2.00
1933 | 2119500 — 2119 500 21 747 10 203 4184 5865 | 20252 ‘ 19531 200 |
1934 | 1788098 — 1788098 14086 12275 20 260 6110 38645 | 21497 2.00
1935 | 1457 053 — | 1457053 18658 | 33961 42 851 8505 85 317 | 41278 2.33
1936 | 1690477 — 1 690 477 23700 | 9354 | 79943 4490 93787 | 50748 2.30
1937 | 2639989 — 2639989 | 191633 6207 | 1979 | 3837 12023 | 14305 1.50
1938 2848988 — | 2848988 | 384345 17 082 16 304 I 1530 34916 5694 ‘ 1.50

1y Seit 7. Oktober 1936 Aufwertung des Goldbestandes um 35.0339% (Fr. 1.— = 215 Milligramm Feingold), |

e e e e e e R i

andern. S der lateinischen Mii ion zum Silbermarktpreis.
%) In den Jahren 1907 und 1908 Auslandwechsel allein; von 1909 his 1927 Auslandwechsel und Sichtguthaben im Ausland zusammen.
‘) Bis 1931 einschliesslich Schatzanweisungen.
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Lombard- fiGualiEn Hey Eigene Mets‘lgisch De(clkung Guthaben der I
| vor- L?mbard- K?f;:ff,f v Wert- | Notenumlauf | gegécktter Notemfxin]aufs ' [
i L L I gl T
[ chwerz ! H i kunden waltungen !
In 1000 Fr. [ % In 1000 Franken [ % in 1000 Franken |
12 13 14 15 16 17 | 18 [ 10 20 ! 21 | 2
555 5.43 9575 3188 | 88 866 30 446 65.74 | 15303 9 400 1033 1907
2529 4.23 8518 9013 145 870 39 451 72.95 13 587 10 600 1227 1908
4410 3.89 6 324 8025 191 428 54 727 71.41 17 526 18 196 1271 1909
5933 4.30 28 829 12 205 241 422 82 000 66.03 15072 42988 1836 1910
7037 4.20 22 437 12 509 253 573 80 262 68.35 16 261 40 810 1619 1911
I 12 232 4.70 10 862 11114 269 340 88207 67.25 16 371 25 391 1356 1912
| 15681 5.31 11151 9 254 272 359 78747 71.09 15 766 28 469 728 | 1913
20 142 5.3 10 446 11 685 335 137 122 864 63.33 34 532 19 035 3970 1914
I 16 860 5.00 23 564 8 949 409 876 120 603 70.57 44 031 20 418 6 339 1915
17 741 5.00 13 598 7772 430 305 104 835 75.63 94 885 15838 8 054 1916
28 308 5.00 13 441 7559 535 815 138 478 7415 80 880 19921 | 10 263 1917
36413 | 5.37 17 631 9672 733 145 300 734 58.98 71 064 14 817 33 049 1918
38 740 [ 6.00 21 444 7690 | 905807 |- 389 464 57.00 73 893 16 736 28 999 1919
32296 ‘ 6.00 ‘ 27 589 6583 933 832 306 656 67.16 95 980 14 492 10 449 1920
41 896 . 5.44 | 20 152 5822 925 110 258 190 72.09 95 287 12 492 | 4828 1921
49069 | 435 | 21 906 8597 817 555 174 039 | 78.11 181 548 15621 6193 1922
49075 | 4.47 ‘ 18 449 8902 875019 243 470 | 7217 129973 13953 8 567 1923
66 596 5.00 25 490 7140 850 514 237 433 72.08 66 879 - 28 201 10 025 1924
48 561 | 4.90 ‘ 21 728 7064 797577 222 459 72.10 98 302 11 774 6278 | 1925
45620 4s0 | 19148 6451 | 769039 | 254060 66.96 81 691 13 452 7139 | 1926
48 622 4.50 ‘ 24583 6 520 798 788 279033 65.06 85373 ‘ 19 212 6296 | 1927
62 769 4.50 22 339 6 254 818 330 311 852 61.89 82 438 21 262 6925 1928
61 320 4.50 i 24914 3911 855 710 312158 63.52 89 417 ; 15474 | 7 354 1929
42 217 389 | 20371 59918 894 029 281 226 68.54 167 820 31553 I 6797 1930
45 220 3.03 ! 15116 85811 | 1141037 23918%) 102.09 | 482 993 25 847 ‘ 19 150 1931
45 798 3.00 | 9676 40557 | 1508369 10376225 168.79 (1075091 59 142 61 801 1932
53 143 2.55 | 12 013 61690 | 1440108 679 3928) } 147.17 | 702 651 24 752 62 562 1933
75011 2.50 10 285 46 877 | 1 349226 438 872%) 132.52 | 514963 12532 46 091 1934
87 630 3.7 ! 11 184 55665 | 1282963 174090 8) l 113.57 349 890 14039 29 437 1935
63824 | 3.30 8673 42418 | 1293913 396 5648 [ 130.64 541 312 28 972 27 652 1936
32293 | 2.50 ‘ 6580 17904 1378444 1261 5458) 161.51 1305 283 | 86 148 28 366 1937
22 729 i 2.50 | 6008 74364 | 1555358 183.17 18 069 44 082

%) Vor 1932 nicht ansgeschieden.
6} Durchschuoitt seit Beginn der Einreichungen.

7) In den Jahren 1907 und 1908 mit Einschluss der Auslandkorrespondenten und der Sichtguthahen im Ausland und von 1909 bis 1927 mit Einschluss der Ausland-
guthahen unter Weglassung der Sichtguthaben im Ausland.

8) Um diesen Betrag ist der Notenumlauf durch Gold iiberdeckt.

12936308) |
i

1703 665

1938
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Beilage Nr. 9.

Tab. HI.

Geschiiftsentwicklung seit

Umsiitze.
I Verkehr Diskonto-Einreichungen
Kasaer YEOLH%EI% D:;ilst;en - Iipidponisfonille Wech.sel Gewihrte iiﬁ;iz:
Jahr — in Barren Auusrlldnd- weizerwechsel Schf'itz- i der eidg. Lombz.i.rd- Fin
und g Durch- | zpweisun- % Total Darlehens- |vorschiisse |
Miinzen?) k;;;f:ﬁ 3;1' Betrag ]sﬁ:;gtgt gen®) gationen _ reichungen
In Millionen Franken | Tage In Millionen Franken
1 2 3 4 b 6 7 8 9 10 14, 12

1907 1819,5 13,5 124,4 317,7 28 — — 317,7 — 13,4 64,5
1908 2567,9 29,7 310,2 465,2 18 — = 465,2 — 85,5 131,0
1909 2 890,5 18,3 337,4 569,4 29 — — 569,4 = 113,6 286,5
1910 3 265,4 31,3 381,7 965,8 26 — — 965,8 — 126,7 360,9
1911 3 548,0 20,3 364,8 903,0 26 — 12,4 915,4 — 127,9 399,4
1912 3920,1 43,5 424,8 1 082,0 26 - 28,3 1110,3 = 174,4 454,8
1913 3 798,2 34,8 472,3 956,9 21 — 27,3 984,2 — 215,1 483,3
1914 4434,9 88,1 350,5 907,5 38 124,0 48,2 1079,7 = 152,7 323,5
1915 3 649,1 36,9 430,6 484,1 33 444,0 22,5 950,6 — 94,1 276,5
1916 4.250,7 113,4 I 662,6 237,2 29 954,0 10,5 1201,7 = 90,5 254,0
1917 4 479,0 32,7 513,8 336,9 28 1392,0 12,5 1741,4 — 175,4 266,3
1918 6 219,3 97,2 484,5 1158,8 37 1962,0 21,6 3 142,4 — 300,4 381,2
1919 5 690,1 78,1 740,2 1 384,0 32 2 365,0 11,4 3 760,4 = 275,8 420,6
1920 6181,3 30,5 558,7 13731 | 38 1 949,0 33,9 3 356,0 — 315,3 477,2
1921 5 964,1 87,6 428,8 516,1 35 1884,0 15,2 2 415,3 = 262,7 371,8
1922 5997,1 110,6 5794 160,3 47 1083,0 10,9 1254,2 — 226,1 293,9
1923 5818,9 5,7 584,2 476,2 35 1419,0 27,7 1922,9 = 341,9 358,4
1924 5 684,6 0,5 716,8 741,4 38 181,0 30,4 952,8 — 576,8 459,2 |
1925 6 314,6 120,4 I 1 098,6 292,1 35 174,4 11,8 478,3 = 317,4 433,0
1926 6 520,5 29,0 ‘ 1125,9 451,7 26 153,0 15,2 619,9 = 350,6 430,4
1927 7 056,5 2239 | 11993 828,7 28 93,0 30,5 952,2 = 470,4 488,9
1928 6 801,1 57,7 11 228,6 1093,0 28 14,0 49,9 1156,9 = 681,7 1593,3
1929 6 689,1 90,9 10 499,3 957,9 29 24,0 56,4 1038,3 == 712,7 589,0
1930 6 948,2 130,3 9 369,0 294,2 35 62,0 43,8 400,0 = 449,6 549,0
1931 9 386,6 8874 | 15370,5 229,7 41 193,0 33,4 456,1 — 406,7 628,6
1932 6 566,4 713,6 l 37478 79,4 57 62,9 29,1 171,4 7,5 282,8 584,1
1933 6171,0 155,9 5310,7 73,7 52 139,7 43,7 2571 143,8 394,2 511,2
1934 5 248,5 212,2 | 3025,3 79,9 53 573,5 33,1 686,5 88,5 437,9 467,0
1935 5 706,7 70,2 4.566,6 245,7 52 431,6 57,5 734,8 272,8 | 664,9 320,56
1936 6 899,0 1872,0%)| 23135 53,3 54 650,0 22,0 725,3 234,0 | 343,7 296,6 |
1937 6030,0 1858,1 7 893,4 39,0 55 10,6 21,0 70,6 63,0 165,9 287,5
1938 8 435,8 7879 | 4 736,6 122,6 74 2095,2 9,3 427,1 28,6 | 107,5 272,5

1y Seit 1938 einschliesslich Gold im Ausland.

%) Bis 1935 nur Goldbarren und fremde Sorten. Seit 1936 stimtliches gemiinztes und ungeminates Gold.

3) Einschliesslich Aufwertung des Goldbestandes vom 26. September 1936 um 538,6 Millionen Franken.

4) In den Jahren 1907 bis 1927 ist nur der Betrag der diskontierten und angekauften Auslandwechscl angegeben; der Verkehr der Auslandkorrespondenten ist bis 1927

im Umsatz der K d hnungen in der Schweiz (Kol. 13) inbegriffen.
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Eroffnung der Bank.
Umsiitze.
Umsatz auf Verkehr Auf die Bank |Gesamtumsatz
Korrespon- Ur:nsatz in . Z.WiS(;hen Verkehr mit Verk‘ehr ausgestellte | in doppelter LT
Jenfons eigenen Giro- Nationalbank- den Bundes- mit General- Avufrechnung der
. Wert- umsatz kunden und Depo- Abrechnungs-| Jahr
re chnunger‘l in| o Basteneee verwaltungen e mandate : exkl. Abrech- stellen
der Schweiz®) Konten und Checks ?) | nungsstellen
) 11 Eoowmtex) iz e
13 14 15 16 17 18 19 20 21 22

1143,2 6,4 5019,5 = 367,0 5,5 == 15876,2 2133,7 1907
1839,4 37,5 10 610,1 37,9 1066,5 12,0 22,9 31 056,2 2997,4 1908
1819,1 44,0 13 683,3 178,1 1411,8 23,5 48.6 37578,2 3483,7 1909
2205,8 40,4 16 616,6 297,6 1 663,9 42,8 48,6 44 845,6 4036,0 1910
2 553,6 46,5 17 480,0 364,8 1997,1 45,4 34,5 47 493,6 4.305,0 1911
2852,8 16,0 19 641,0 454,8 2115,1 57,7 34,7 55 760,6 4614.,6 1912
2 982,7 12,4 18 799,0 487,1 2 238,5 51,9 31,9 54 962,4 5471,6 1913
2 353,7 15,6 17438,1 502,6 2353,8 194,9 23,9 56 172,0 4.146,8 1914
2 785,7 5,6 18 920,7 5752 3933,7 197,7 31,1 59 920,6 3923,7 1915
3 980,9 8,3 26 918,2 707,1 5655,7 329,0 42,6 86 220,6 4914,9 1916
3 784,5 6,8 28 891,5 962,2 7217,3 405,5 68,8 103 332,4 5793,2 1917
4.088,9 4,4 38 016,6 1 328,7 10 155,4 11228 59,5 142 371,6 7578,0 1918
5481,0 2,9 43 616,2 1361,5 12 381,5 856,6 41,6 159 069,8 9 664,3 1919
6312,9 6,7 51 599,2 1554,5 12 693,5 382,9 34,9 169 423,4 14 831,3 1920
4 870,3 6,5 48 803,6 1433,5 12 563,1 192,5 22,0 161 033,0 12701,4 1921
41712,9 T4 46 262,0 1 368,9 10 601,1 311,6 26,0 121 686,4 10 281,2 1922
6233,5 4,5 51 646,4 14677 13 058,3 3717 30,3 136 914,8 11 372,0 1923
7274,2 4,0 57 981,2 1652,5 10 874,4 494,3 22,2 130 707,2 13 128,4 1924
71778,8 27,3 58 206,0 1726,9 .10 956,9 407,3 63,5 131 395,0 13 185.0 1925
6 405,5 7,3 63 755,5 1707,0 10 280,9 436,2 55,5 133 765,6 13 617,9 1926
7702,0 12,8 76 062,7 1800,8 110174 465,5 60,9 150 757,6 15 652,8 1927
2933,8 72,5 79 462,8 1951,0 11 276,1 1204,3 66,4 159 714,6 14.747,6 1928
2 956,3 37,5 77 063,9 2121,7 11 626,5 1985,5 61,3 158 593,7 13 761,5 1929
2 888,1 309,0 78 448,4 2 204,5 13 656,5 1755,1 142,2 158 659,2 12 586,0 1930
2706,1 449,9 74 074,5 2139,2 12 082,0 10471 179,7 170 066,7 10 243,8 1931
2 456,3 58,8 41 755,3 2 028,2 10 291,6 526,8 169,3 108 175,0 5193,3 1932

| 2 321,2 88,0 44.954,6 2 048.4 9 904,4 566,7 160,0 113 801,0 4 824,6 1933

I 2292,0 52,5 | 39524,8 2151,1 11 038,7 790,2 | 136,0 104 803.,8 4013,8 1934
2222,7 119,9 39 566,4 2113,7 9 803,0 542,0 110,5 109 537,7 3267,8 1935
2150,5 215,4 41 231,0 1990,9 11 230,1 609,4 104,0 118 067,9 3 066,7 1936
2 311,6 31,5 44.139,2 23571 9161,2 574,6 134,8 128 825,4 3712,9 1937
2 298,6 102,4 41 076,5 2492,3 9 636,8 496,5 138,4 113198,6 3 563,9 1938

5) Bis 1930 nur Schatzanweisungen des Bundes und der Bundeshahnen.

8) In den Jahren 1907 bis 1927 mit Einschluss des Verkehrs der Auslandkorrespondenten, ab 1928 nur Verkebr der Korrespondenten in der Schweiz.
?) Bis 1924 nur Generalmandate.
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_Beilage Nr.9. Geschiiftsentwicklung seit

Tab. 1V.
Geschiftsergebnisse.
Diskontoertrag und Inkassogebiihren Ertrag : Zinsenauf | ‘ Finsen
davon Diskontoertrag auf Ertrag im Inland- | Ertrag an
d korrespon- 5 Diverse | Bundes-
o2 Verkehr der K i Brutto-
Schwei- | Schatz- Wechseln | {,om- ) denten, | ommis-| ., | verwal-
Jahr Total T anwei- | Obliga- | der eidg. ) mit Gold |Postcheck- ; sionen®) tungen | ertrag
bardge- rech- | schriften posten | ,nd
wech- | sungen | tijonen |Darlehens- - und "
seln ) Tasse schiftes Devisen?) | Jungen ) Depo-
| usw. ) nenten
fn 1000 Franken
1 2 3 4 5 6 7 | 8 9 | 10 | 12 18 14
1907/08 1979 /] 977 == == == 117 1563 738 | 496 69 | 20 473 4 509
1909 1304 1303 = — — 158 1098 337 I 360 116 29 444 2958
1910 2502 2490 — — — 247 1270 1084 | 481 69 5 | 1415 4243
1911 2315 | 2267 — 35 — 302 1628 866 527 87 19 | 1313 4431
1912 3430 3233 — 183 — 568 1117 | 396 479 125 22 705 5432
1913 2994 2868 — 110 — 830 1 849 454 407 149 18 841 5860
1914 5292 4472 427 371 —_ 1 046 1208 487 527 192 19 426 8345
|
1915 5458 2264 3 014 168 — 840 | + 421 1096 418 259 9 323 7336
1916 5874 939 4872 51 — 920 2470 ) 1520 382 321 12 288 11211
1
1917 8155 1076 7027 | 42 — 1471 900 | 1474 366 I 458 | 8 475 12357
|
1918 | 10660 | 4813 5734 103 — 2106 1120 } 1553 520 “ 695 140 | 25 16 769
1919 | 15887 | 6628 9162 87 — 2 402 999 | 1734 552 656 192 l 163 | 22259
1920 | 11696 | 7149 4 343 191 — 1956 3996 | 4164 446 619 189 ’ 187 22 879
1921 | 11612 | 2915 8593 91 —- 2162 1715 833 1387 677 117 | 333 18170
1922 4492 848 3575 55 — 2070 | 4640 1288 ‘ 747 752 130 497 13 622
1923 5918 { 1 344 4 408 156 — 2201 | 2839 1126 ' 770 627 87 " 473 13 095
1924 3606 ' 3246 175 175 — 3323 | 909 1617 609 525 137 | 867 9859
1925 1841 1199 551 85 — 2 403 4273 1527 | 704 653 188 | 252 11337
1926 2419 1177 1169 68 — | 2 064 4927 1098 I 543 539 I 249 | 267 11572
1927 3352 2145 1029 174 — | 2184 4775 1784 | 485 621 | 315 | 390 13 126
1928 | 4240 | 2970 | 995 | 271 — 2821 5222 496 | 475 578 | 393 | 468 | 13757
1929 | 4149 | 2862 994 287 — 2738 6 402 550 339 I 539 289 373 14633
1930 1658 972 422 258 — 1675 7 646 468 1359 | 727 287 778 13 042
1931 997 611 250 116 — | 1 384 6941 316 831 I 789 310 328 11 240
1932 517 | 300 9 ! 89 16 1375 4660 197 2 240 662 340 310 9681
1933 713 214 100 108 268 | 1 400 3 626 144 2391 930 251 204 9251
1934 1338 256 606 117 338 1926 3529 119 1203 | . 698 234 217 8 830
1935 2930 799 1028 186 898 | 2806 ; 1630 169 1374 677 100 186 9 500
1936 3304 237 1830 111 1106 2165 ] 1 562 145 1270 736 170 219 9133
1937 | 365 108 22 56 165 818 5904 55 1272 737 193 171 9173
1938 523 259 159 23 67 ! 571 | 10429 46 2 445 673 95 181 14601
|
1) Bis 1930 nur Schatzanweisungen des Bundes und der Bundesbshnen. 4) Ohne Beriicksichtigung der Abschreibungen.
2) Seit 1928 mit Einschluss der Zinsen von Auslandkorrespondenten. 5) Einschliesslich Aufbewahrungsgebiihren uud Schrankfachmieten.
%) In den Jabren 1907/08 bis 1927 mit Einachluss der Zinsen von Ausland-
korrespondenten.
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h Steue.x.-n Goldbarren- | Abschreibungen, Verluste und
inkl. Riiek-| gy open. und Riickstellungen Zuweisun. . Ab-
Ver- ste}l]l‘u}l.gen anferti- Barschafts- . auf Wert- Y & Zuweisung lieferung
SRl e (Kri::s_“:n i gpngskc:sten importkosten a“deﬁ/}lkbgfl"ba““din schriften und | Wohl- Rein- | an den | Divi- an die
Krisenstcuer | inkl. Riick- | sowie Riick- | WnC A/0OMIAN, &5~ 1, fonqen Ge- | fahrisein- | ertrag | Reserve- | dende eidg. Jahr
kosten |soviec Stempel-| stellungen |stellungen und | ziiglich Mehrerlss schiften, ab- |1ich fonds Staats-
abggleeliden hiefiir Verluste auf | aus verkauften | 1i hW‘, d richtungen kasse
aetcn i Liegenschaften |ZU&ie0 Wieder:
der Bank) Goldmiinzen g eingiinge
In 1000 Franken
15 16 | 17 18 19 | 20 21 | 22 23 | 24 25 26
2 068 — I 226 162 29 I i — 2017 202 | 1800 15 |1907/08
1399 e 151 8 22 43 20 1315 131 | 1000 184 | 1909
1307 — 151 69 95 {74 20 2 524 252 | 1000 1272 | 1910
1355 — 225 68 91 | 87 30 2575 257 | 1000 1318 | 1911
1381 — 224 315 188 246 | 40 3038 304 | 1000 1734 | 1912
1426 == 271 165 163 248 100 3 487 349 | 1000 2138 | 1913
1572 — 503 25 292 621 60 5272 500 | 1000 3772 | 1914
1498 == 566 2 140 598 80 4452 445 | 1000 3007 | 1915
1571 = 628 — 1001 231 350 7430 500 | 1000 5930 | 1916
1 844 = 501 — 1195 419 440 7958 500 | 1000 6458 | 1917
2 550 = 1352 = 4294 2576 510 5 487 500 | 1000 3987 | 1918
3577 — 454 1878 5 046 2 861 1000 7 443 500 | 1000 5943 | 1919
3749 — 2253 367 3 426 1164 500 (11420 500 | 1000 9920 | 1920
3715 2500 1000 | 146 1233 = 48 500 9124 | 500 | 1500 7124 | 1921
3885 = 500 — 1069 40 500 7628 l 500 { 1500 5628 | 1922
3825% 1500 176 — 67 490 — 7037 500 | 1500 5037 | 1923
3630 = 521 — - 642 == = 6 357 500 | 1500 4357 | 1924
3708 — 415 = 33 - 5 500 6 686 500 | 1500 4686 | 1925
3525 300 665 244 112 = 22 — 6748 ' 500 | 1500 4748 | 1926
3597 800 779 77 830 290 — 6753 ) 500 | 1500 4753 | 1927
4,2047) 262 278 178 1682 255 — 6 898 559 | 1500 4839 | 1928
4153 = 437 624 1618 = 10 500 7311 500 | 1500 5311 | 1929
3873 = 705 35 1323 = B3 = 7109 500 | 1500 5109 | 1930
39013 — 688 — 66 869%) = 5704 500 | 1500 3704 | 1931
3909 = 170 — 33 261 | = 5308 ‘ 500 | 1500 3308 | 1932
3532 — 204 234 28 — | — | 5253 [ 500 I 1500 3253 | 1933
3390 170 123 & 27 =+ 1339) — | 5253 | 500 | 1500 3253 | 1934
3455 200 173 = 13 406 — 5253 500 | 1500 3253 | 1935
3 459 112 258 = 46 5 = 5253 500 | 1500 3253 | 1936
3 443 = 450 — 27 e = 5253 500 | 1500 3253 | 1937
3689 117 1802 = ' 37 3703 = 5253 500 | 1500 3253 | 1938
|
6) Einschliesslich Fr. 300000 fiir einen Transportversicherungsfonds (Riickstellung fiir nicht versicherte Schadensfille).
7) Einschliesslich Fr. 635 000 Riickstellung fiir nicht versicherte Schadensfille (einschliesslich Zuweisung in den Jahren 1923—1927 stellt sich die letztgenannte Riick-
stellung auf Fr. 1000 000).
%) Einschliesslich Riickstellung von Fr. 260 000 fiir allfillige Verluste im laufenden Geschift.
9) Nicht h pruchte Reservestellung fiir Verluste im laufenden Geschift.
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Beilage Nr. 10.

Abrechnungsverkehr.

Umsiitze der schweizerischen Abrechnungsstellen

Wertschriften-Clearing
fiir Kassageschiifte

Jahr
Basel Bern oo G Genf |Lausanne [Neuenburg| St. Gallen | Ziirich Total Basel Ziirich
de-Fonds
Mitglieder am 31. Dezember

1 2 3 4 b 6 0} 8 9 10 11 12
1936 19 13 5 15 9 4 11 9 85 21 26
1937 19 13 5 15 9 4 11 9 85 22 27
1938 19 13 5 15 9 4 11 9 85 22 26

Zahl der eingereichten Stiicke
1936 97 948 43 778 13268 123 666 65198 8 446 29 203 | 265649 647156 = —
1937 107 284 47 484 13026 | 133078 71 274 7993 31455| 266595| 678189 = =
1938 104 838 47619 12984 | 134399 70 839 7670 28756 | 271065| 678170 — =
Betrag der Einreichungen (in 1000 Franken)
1936 892407 | 104774 12860|1052317| 121668 21942 66998 | 793 689 |3 066 655 222 200 1011 884
1937 |1174043| 122951 19339|1306635| 159 040 20 209 86013 | 8246243712854 227 309 1074125
1938 1150208 119839 17302 | 1222414 | 162681 20131 68280 | 8030783563933 155 682 796 750
Vom Betrag der Einreichungen wurden kompensiert
in 1000 Franken
1936 573 495 61 870 6735 699 593 80 040 7398 35038 518568 1982737 147 800 780 390
1937 766 634 74 156 9884 | 860945 97 667 8137 47253 | 587 568 | 2452 244 146 322 832 148
1938 755 956 69 118 9079 | 795925 95 617 7688 37052| 572766 |2 343 201 92 084 582 203
in Prozenten
1936 64.26 59.05 52.37 66.48 65.79 33.72 52.30 65.34 64.65 66.52 7712
1937 65.30 60.31 5111 65.89 61.41 40.26 54.94 71.25 66.05 64.37 7747
1938 65.72 57.68 52.48 65.11 58.78 38.19 54.27 71.32 65.75 59.15 73.07
Durchschnittlicher Tagesverkehr (in 1000 Franken)
1936 2936 343 42 3473 402 72 220 2602 10 090 882 4000
1937 3849 404 64 4298 523 67 283 2695 12183 898 4262
1938 3759 392 57 4021 533 66 224 2624 11 676 509 2 604
Durchschnittlicher Betrag eines eingereichten Stiickes (in Franken)

1936 9111 2393 969 8 509 1 866 2598 2 294 29088 4739 = —
1937 10943 2 589 1485 9 819 2231 2528 2734 3093 5475 = —
1938 10971 2517 1333 9095 2 296 2 625 2374 2963 5255 — =




Beilage Nr. 11. 67
Geldkurse fiir Sichtdevisen in der Schweiz.
Paris London | New York Berlin Mailand Briissel | Amsterdam Prag Stockholm
fiir fiir fiir fiir fir fiir fir fiir fiir
Fr. 100.— Lhe $1.— RM 100.— L 100.— | Belgas100.— | F1.100.— Ke. 100, — Kr. 100.—
Monat und Jahr S
Provisorische Paritit des Schweizerfrankens seit 27. September 1936.%)
4.3728 176.367 23.013 74.120 15.357
Monatsdurchschnitte
1 2 3 | 4 | 5 6 7 8 9 10
1938 '
Janvar . ...ooiiiiaia., 14.41 21.620 I 4.324 174.05 22.72 73.18 240.83 15.17 111.42
Februar .............. 14.12 21.601 4.304 173.91 22.63 73.05 240.86 15.13 111.29
MErz. oo cveeenennnn. 13.53 21.629 4.338 174.46 22.78 73.21 241.04 15.18 111.38
April ool 13.45 21.665 4.350 174.81 22.86 73.32 241.65 15.15 111.62
Mai cvovvevnnnnennn.. 12.33 21.746 4.375 175.64 22.98 73.65 242.31 15.21 112.08
Juni o ). o leer 1 o 12.16 21.660 4.367 175.78 22.95 73.82 241.75 15.17 111.67
Julic.oovniniaa, 12.09 21.541 4.368 175.47 22.94 73.90 240.54 15.10 111.04
August «oovvennnnn. 11.94 21.328 4.368 175.07 22.95 73.70 238.56 15.04 109.94
September . ... ........ 11.91 21.253 4.424 176.61 23.21 74.63 238.58 15.17 109.55
Oktober « . vovevuennnn. 11.73 20.988 4.400 176.09 23.11 74.37 239.25 15.09 108.10
November ............ 11.63 20.787 4.413 176.60 23.18 74.63 239.83 15.08 107.02
Dezember............. 11.64 20.651 4,421 177.05 23.23 74.46 240.32 15.08 106.30
Hochst- und Tiefstkurse und Kurs am Jahresende
|
Hoehster Kurs....... .. 14.68 21.79 4.50 177.50 23.55 76.35 243.05 15.27Y/, 112.30
4. Jan. 6. u.14. Mai 28. Sept. 26. Sept. u. 28. Sept. 28. Sept. 6. Mai 23. Mai 6. Mai
31. Dez.
Tiefster Kurs.......... 11.39 20.38 4.29 173.80 22.57%, 71.95 237.75 15.— 105.10
25, Nov. 25. Nov. | 17. Febr. 8., 16. u. 18.u.23. Febr. 30, Juni 12. Aug. 31. Aug., 25. | 25.—28. Nov.
17. Febr. Nov,—2. Dez.
Kurs am 31. Dezember. . 11.65Y/, 20.60%/, 4.43Y, 177.50 23.28%/, 74.70 241.— 15.15 106.05
|
Jahresdurchschnitte
1932 b o pr e a L - o 20.24 18.035 5.151 122.32 26.39 71.67 207.62 15.24 94.81
1933.. .0 ciii . 20.27 | 17.130 4.130 122.60 26.93 72.04 208.20 15.33 89.12
1934 o, 2029 | 15.560 3.087 121.53 26.45 71.90 120810 13.10 80.14
19358 o . o - o -+ ¥ 20.31 | 15.077 3.075 123.70 25.38 56.78 208.31 12.79 71.70
1936 [ 1.Jan.—26. Sept. 20.25 | 15.301 3.062 123.46 24,17 51.83 208.34 | 12.70 78.86
| 28. Sept.—31.Dez. 20.26 21.306 4.348 174.56 22.86 73.40 234.89 1543 | 109.82
1937 iiiiieaneennnn 17.58 21.551 | 4.358 175.15 22.91 73.55 239.91 15.22 111.09
1938, cvee i 12.56 21.366 . 4.372 175.48 i 22.97 73.84 240.43 15.13 110.09
| |

1) Berechnet auf Grund einer durchschnittlichen Abwertung des Schweizerfrankens um 30 9.
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Beilage Nr. 12.

I

Graphische
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70 o Graphische
m Notenumlauf der Schweizerischen Nationalbank
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Darstellungen. v 71
v Notenumlauf der Schweizerischen Nationalbank und einiger ausldndischer Notenbanken
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Graphische Darstellungen.

VI
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Beilage Nr. 13. 73

Bankstellen der Nationalbank und ihre Geschiiftsbezirke.

Bankstellen Geschiftsbezirke
Aarau Zweiganstalt Kanton Aargau; Bezirke Gosgen und Olten vom
Kanton Solothurn.
Basel Zweiganstalt Kantone Basel-Stadt und Basel -Land; Bezirke
Liestal Agentur, gefiihrt von der Basel- Dorneck und Thierstein vom Kanton Solothurn ;
landschaftlichen Kantonalbank Bezirk Laufen vom Kanton Bern.
Bern Sitz (II. Departement des Direk- Kanton Bern ohne die Bezirke Laufen und Frei-
toriums) bergen; Kanton Freiburg; Kanton Solothurn
Biel Eigene Agentur ohne die Bezirke Dorneck, Gosgen, Olten und
Freiburg Agentur, gefihrt von der Frei Thierstein; Bezirk Avenches vom Kanton Waadyt.
burger Staatsbank
Solothurn Agentur, gefiihrt von der Solo-
thurner Kantonalbank
Genf Zweiganstalt Kanton Genf.
Lausanne Zweiganstalt Kanton Waadt ohne den Bezirk Avenches; Kanton
Sitten Agentur, gefithrt von der Walliser Wallis.
Kantonalbank
Lugano Zweiganstalt Kanton Tessin; Bezirk Moésa vom Kanton Grau-
Bellinzona Agentur, gefiihrt von der Staats- biinden.
bank des Kantons Tessin
Luzern Zweiganstalt Kantone Luzern, Uri, Schwyz ohne die Bezirke
Altdorf Agentur, gefiihrt von der Urner Héofe, March und Einsiedeln; Kanton Unter-
Kantonalbank walden ob und nid dem Wald.
Schwyz Agentur, gefiihrt von der Kantonal-

Neuenburg

La Chaux-
de-Fonds

St. Gallen
Weinfelden

Herisau

Ziirich

Winterthur
Chur

Schaffhausen

Zug

bank Schwyz

Zweiganstalt

Eigene Agentur

Zweiganstalt

Agentur, gefiihrt von der Thur-
gauischen Kantonalbank

Agentur, gefithrt von der Appenzell-
Ausserrhodischen Kantonalbank

Sitz (L. und III. Departement
des Direktoriums)

Eigene Agentur

Agentur, gefithrt von der Grau-
biindner Kantonalbank

Agentur, gefithrt von der Schaff-
hauser Kantonalbank

Agentur, gefiihrt von der Zuger
Kantonalbank

Kanton Neuenburg; Bezirk Freibergen vom Kanton
Bern.

Kantone St. Gallen, Thurgau, Appenzell I.-Rh. und
A.-Rh.

Kantone Ziirich, Schaffhausen, Glarus und Zug;
Bezirke Héfe, March und Einsiedeln vom Kanton
Schwyz; Kanton Graubiinden ohne den Bezirk
Moésa.
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Beilage Nr. 14.

Verzeichnis der Bank- und Nebenplitze.

Bankplitze sind Ortschafien, auf denen die Nationalbank, sei es durch eigene Bankstellen (fettgedruckte Ortschafien,
z. B. Aarau, Basel), sei es durch von andern Banken gefiibrte Agenturen (kursivgedruckte Ortschaften, z. B. Altdorf,
Bellinzona), sei es endlich durch Korrespondenten (gewdhnlich gedruckte Ortschaften, z. B. Aadorf, Aarberg) vertreten ist.

Nebenplitze (mit einem * kenntlich gemacht) sind Ortschaften, auf welchen fiir Rechnung der Nationalbank durch
ihre Korrespondenten der Einzug von Wechseln und Checks besorgt wird.

Die Nationalbank nimmt gemiss ihren Geschiftsbedingungen Wechsel und Checks zum Diskonto und zum Einzug entgegen,
wenn sie auf einem Bank- oder Nebenplatz zahlbar sind. Im Verkehr mit Bankplédtzen besorgt sie ferner einen
kostenfreien Ein- und Auszahlungsdienst.

Aadorf

Aarau

Aarberg

Aarburg

Adelboden (Berner
Oberland)

Affoltern am Albis

Aigle

Airolo

* Alchenfliih

Allschwil

Altdorf

Altendorf (Schwyz)

Altstiitten (St. Gallen)

Altstetten (Ziirich)

Amriswil

Andelfingen

Appenzell

Arbon

Ardon

Arlesheim

Arosa

Arth

*Aeschi bei Spiez

* Ascona

* Attiswil

Au (St. Gallen)

*Au bei Wadenswil

Aubonne

Avenches

Azmoos

Baar (Zug)

Baden

*Bagnes

Balgach

Balsthal

Basel

Bassecourt

*Bitterkinden

Bauma
*Bazenheid

Beinwil am See
Bellinzona

Bern

Berneck (St. Gallen)
Beromiinster
*Bettlach

Bex

Biasca

Biel
*Biglen

Binningen
Birsfelden
Bischofszell
*Blonay

Boswil

*Boveresse (Neuenburg)
Bremgarten (Aargau)
*Brent (Waadt)
*Breuleux, Les
Brienz (Bern)

Brig

*Brissago

Brugg (Aargau)
Brunnen (Schwyz)
Buchs (St. Gallen)
*Biihler (App. A.-Rh.)
Biilach

Bulle

Biinzen

*Biiren zum Hof
Burgdorf

Biitschwil (St. Gallen)
*Buttisholz

Cernier
*Cevio
*Chailly s/Clarens
*Chaindon

Cham

*Chamoson
*Champéry
*Chardonne

Chateau-d’Oex
Chatel-St-Denis

Chaux-de-Fonds, La

*Chexbres
Chiasso

*Chillon
Chur

*Clarens s/Montreux

Colombier (Neuenburg)

*Corcelles (Neuenburg)
*Cormondréche
*Corseaux
*Corsier s/Vevey
Cossonay
*Cousset

Couvet

Cully
Dagmersellen
Davos
Degersheim
Delsberg
Dielsdorf
*Diepoldsau
Diessenhofen
Dietikon (Ziirich)
Disentis

*Dongio

Dornach
Déttingen (Aargau)
Diibendorf
Ebnat-Kappel
Echallens
Egnach
Einsiedeln

Elgg
Emmenbriicke
Engelberg (Obwalden)
*Ennetbaden
Erlach
Ermatingen

Eschenbach (Luzern)

*Eschenbach (St. Gallen)
Escholzmatt
Estavayer
Fahrwangen

*Faido

*Farnern bei Wiedlisbach
Fehraltorf
Feuerthalen
Flawil
Fleurier
Flums
Fraubrunnen
Frauenfeld
Freiburg
Frick
Frutigen
Gais (App. A.-Rh)
Gelterkinden
Genf

*Gerliswil
Gersau
Glarus

*Glion

*Goldach
Goldau
Goldbach (Liitzelfliih)

*Gordola
Gossau (St. Gallen)
Grabs

*Grafenried bei Frau-
Grandson [brunnen
Grenchen
Grosshochstetten
Grosswangen
Gstaad
Higgenschwil
Hasle bei Burgdorf
Heerbrugg
Heiden (App. A.-Rh.)

*Henau
Herisau



Herzogenbuchsee
Hinwil
*Hirzel
Hochdorf
Horgen
*Horn (Thurgau)
*Hiitten bei Widenswil
Huttwil
Ilanz
Ins
Interlaken
*Jegenstorf
*Jona
*Jongny
Kaltbrunn (St. Gallen)
Kappel (St. Gallen)
*Kerns (Obwalden)
Kerzers
Kirchberg (Bern)
Kirchberg (St. Gallen)
Klingnau
Klosters
Kloten
Konolfingen
Koppigen
Kreuzlingen
Kriegstetten
Kriens

*Kronbiihl bei St.Gallen

Kiisnacht (Ziirich)
Kiissnacht am Rigi
Lachen (Schwyz)
Langenthal

Langnau i. E. (Bern)
*Laufelfingen

Laufen (Berner Jura)
Laufenburg
Lausanne
*Lausen
*Lauterbrunnen
*Lengnau bei Biel
*Lenk i./S.

Lenzburg

Leysin

Lichtensteig

Liestal

Locarno

Locle, Le
*Loveresse (Berner Jura)
Lugano

*Lungern

Lutry

Liitzelfliih

Luzern

Lyss

Maienfeld (Graubiinden)
Malleray

Malters

Minnedorf
*Marbach (St. Gallen)

*Marthalen

Martigny-Ville

*Matten bei Interlaken

Meilen

Meiringen
Meisterschwanden
Mels

Mendrisio
Menziken
Menzingen

*Mézieres (Waadt)

Mohlin
Montana-Vermala
Monthey
Montreux

Morges
Morschach
Moudon

*Miinchringen

Miinsingen
Miinster (Bern)
Muolen

*Muralto

Murgenthal (Aargau)
Muri (Aargau)
Murten

Muttenz

Nesslau
Neuenburg
Neuenkirch
Neuenstadt
Neuhausen am Rheinfall
Neukirch (Egnach)
Neu-St. Johann

*Nidau

*Niederbipp
*Niederdorf (Baselland)
*Niedergosgen
Niederhelfenschwil
Niederuzwil
Noirmont, Le

Nyon

*Oberigeri
*Oberbipp
*Oberbiiren (St. Gallen)
Oberburg (Bern)
Oberdiessbach
Oberriet (St. Gallen)
*Oberuzwil

Oberwil (Baselland)
*QOlivone

Olten

Orbe

Oerlikon

Oron-la Ville
*Orsiéres
*Paradiso-Lugano
Payerne

Peseux

Pfiffikon (Schwyz)

Pfiffikon (Ziirich)
*Piotta

*Pontenet
Pontresina
Ponts-de-Martel, Les
Pratteln

Pruntrut
Ragaz-Bad
Rapperswil (St. Gallen)
Rebstein
*Reconvilier
Reichenburg
Reiden

Reinach (Aargau)
Renens

Rheineck
Rheinfelden
Richterswil
*Riddes

Riehen

*Rivaz (Lavaux)
*Roggwil (Thurgau)
Rolle

Romanshorn
Romeont (Freiburg)
Rorschach
Rothkreuz
Riiegsau
Riiegsauschachen
*Rumisberg

Ruswil

Riiti (Ziirich)
*Saicourt
Saignelégier
St-Aubin (Neuenburg)
Ste-Croix

*St-Légier

St-Maurice (Wallis)
*St-Saphorin (Lavaux)

Salvan

Samaden

St. Gallen

St. Immer

St. Margrethen (St. Gal-
(len)

St. Moritz
*Sargans
Sarnen
*Saules (Berner Jura)
Saxon

Schaffhausen
*Schalunen

Schlieren
Schmerikon
*Schmitter

Schéftland
*Schénenberg (Ziirich)
Schénenwerd (Solo-
Schuls
*Schiipfen
Schiipfheim (Luzern)

[thurn)
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Schwyz
Sembrancher
Sempach
Sempach-Station
Sentier, Le
*Sevelen

Siders

Siebnen

Signau

*Sins (Aargau)
Sirnach

Sissach

Sitten

Solothurn
Sonceboz
*Speicher

Spiez

Stiifa

Stans

Steckborn
Steffisburg
Stein am Rhein
Steinen (Schwyz)
Sumiswald
Sursee
*Tafers
*Tarasp
Tavannes
Territet
*Tesserete
Teufen (App. A.-Rh.)
Thal (St. Gallen)
Thalwil

Thun

Thusis
*Tour-de-Peilz, La
Tramelan
Triengen
*Trogen
*Priibbach
Turbenthal
Unterégeri
*Unterseen
*Urnssch

Uster

Uznach

Uzwil

Vallorbe
Verriéres, Les
Vevey
Villars-sur-Ollon
Visp

Vorderthal
Vouvry
*Vulpera
Widenswil
Wald (Ziirich)
Waldenburg
Waldkirch (St. Gallen)
Wallenstadt



76

Wallisellen
*Walzenhausen
Wangen a. d. Aare
Wingi (Thurgau)
*Wartau

Wattwil (St. Gallen)
Weesen

Weinfelden
Wengen (Bern)

Wetzikon (Ziirich)
Widnau
Wiedlisbach

Wil (St. Gallen)
Willisau

Wimmis
Winterthur

Wittenbach (St. Gallen)

Wohlen (Aargau)
*Wolfisberg

Wolhusen

Wollerau

Worb

Yverdon
*Zauggenried
*Zdziwil

Zell (Luzern)
Zermatt

Zofingen

Zug

Ziirich

Zurzach

Zuzwil (St. Gallen)

Zweisimmen



Beilage Nr. 15. 7

Verzeichnis der Mitglieder der Bankbehorden

und der Bankorgane
auf 31. Dezember 1938.

I. Prisidium der Generalversammlung.

Dr. G. Schaller, Luzern, Prisident.

L. Daguet, Freiburg, Vizepriisident.

I. Revisionskommission.

MITGLIEDER :

J. Glarner-Egger, Prisident der Glarner Kantonalbank,
Glarus, Prisident.
G. de Kalbermatten, Bankier, Sitten.

H. Meyer, 1. Sekretdr der Ziircher Handelskammer, Ziirich.

i
i

ERSATZMANNER :

H. de Weck, Bankier, Freiburg.

A. Friedrich, a. Direktor der Appenzell-Ausserrh. Kantonal-
bank, Goldach.

A. Walti, Direktor der Volksbank in Reinach, Reinach.

III. Bankrat.

Die von der Generalversammlung der Aktionire gewihlten 15 Mitglieder sind mit einem Stern (*) bezeichnet.

Dr. G. Schaller, Fiirsprecher, Luzern, Prisident.

L. Daguet, Delegierter des Verwaltungsrates der Chemi-
schen Diingerfabrik Freiburg, Prisident der Freibur-
ger Staatsbank, Freiburg, Vizeprisident.

*W. Bloch, Direktor der Gesellschaft der Ludw. von
Roll’schen Eisenwerke, Gerlafingen.

Ed. Bordier, in Firma Bordier & Cie., Genf.

*#G. Curchod, Direktor der Waadtlindischen Kantonal-
bank, Lausanne.

*Staatsrat E. Fischer, Vorsteher des Finanzdepartements
des Kantons Waadt, Lausanne.

E. L. Gaudard, Advokat, Vevey.

A. Gianella, a. Direktor der Schweizerischen Bankgesell-
schaft, Locarno.

Nationalrat G. Gnigi, Landwirt, Schwadernau (Bern).

R. de Haller,Vizeprisident des Verwaltungsrates der Basler
Handelsbank, Genf.

J. Heuberger, Direktor der Revisionsabteilung des Ver-
bandes Schweiz. Darlehenskassen, St. Gallen.

*E. Homberger, Prisident und Delegierter des Verwal-
tungsrates der Aktiengesellschaft der Eisen- und
Stahlwerke vormals Georg Fischer, Schaffhausen.

Nationalrat J. Huber, Advokat, St. Gallen.

F. Hug, Prisident des Kaufminnischen Direktoriums in
St. Gallen, St. Gallen.

*L. Hunger, Kaufmann, Chur.

E. Hiirlimann, Vizeprisident und Delegierter des Verwal-
tungsrates der Schweizerischen Riickversicherungs-
Gesellschaft, Risch.

P.Jcerin, Delegierter des Verwaltungsrates der Allgemeinen
Kohlenhandels A.G., Basel.
Dr.h. c.C.Keechlin, Prisident der Basler Handelskammer,
Basel.
*Dr. h. c. H. Kurz, Mitglied des Verwaltungsrates der
Schweizerischen Kreditanstalt, Ziirich.

Prof. Dr. E. Laur, Direktor des Schweizerischen Bauern-
verbandes, Brugg.

O. Leibundgut, in Firma Leibundgut & Cie., Bern.
Dr. R. Loretan, Advokat, Sitten.

C. Miiller-Munz, Mitglied der Direktion des Schweize-
rischen Wirtevereins, Ziirich.

Dr. J. Noseda, Fiirsprecher, Vizeprisident des Verwaltungs-
rates der Banca dello Stato del Cantone Ticino,
Vacallo.

H. Pfyffer, Prisident des Bankrates der Luzerner Kantonal-
bank, Luzern.

Nationalrat A. Picot, Staatsrat, Genf.

J. von Reding, Vizeprisident der Kantonalbank Schwyz,
Schwyz.

*E. Renaud, Staatsrat, Neuenburg.
Dr. h.c. A. Sarasin, in Firma A. Sarasin & Cie., Basel.

M. Savoye, Prisident des Verwaltungsrates der Compagnie
des Montres Longines, Francillon S. A., St. Immer.

*Nationalrat Dr. A. Seiler, Regierungsrat, Liestal.
*A. Stauffer, a. Regierungsrat, Corgémont.

R. Stehli-Zweifel, in Firma Stehli & Co., Ziirich.
*Ed. von Steiger, Fiirsprecher, Bern.
*a. Nationalrat Dr. A. von Streng, Fischingen.

*Dr. H. Sulzer, Prisident des Verwaltungsrates der Ge-
briider Sulzer Aktiengesellschaft, Winterthur.

a. Nationalrat Dr. H. Tschumi, Ehrenprisident des Schweiz.
Gewerbeverbandes, Bern.

*Chs. Tzaut, Ingenieur, Mitglied des Verwaltungsrates der
Société anonyme Perrot, Duval & Cie., Genf.

*A. Vischer-Simonius, in Firma Simonius, Vischer & Co.,
Basel.

*F. Wilhelm, alt Bankier, La Chaux-de-Fonds.
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IV. Bankausschuss.

MITGLIEDER :
Dr. G. Schaller, Luzern, Priisident von Amtes wegen.
L. Daguet, Freiburg, Vizeprisident von Amtes wegen.
Ed. Bordier, Genf.
E. Hiirlimann, Risch.
Dr. h. c. C. Keechlin, Basel.
Prof. Dr. E. Laur, Brugg.
Ed. von Steiger, Bern.

ERSATZMANNER :
G. Curchod, Lausanne.
F. Hug, St. Gallen.
Dr. A. Seiler, Liestal.

V. Lokalkomitees.

AARAU.
J. Meyer-Mérky, Direktor der Lagerhiiuser der Zentral-
schweiz, Aarau, Vorsitzender.

A. Oehler-Wassmer, Président des Verwaltungsrates der
Eisen- und Stahlwerke Oehler & Co. Aktiengesell-
schaft, Aarau, Stellvertreter des Vorsitzenden.

H. von Arx-Gresly, Olten.

BASEL.

Dr. h. c. A. Sarasin, in Firma A. Sarasin & Cie., Basel,
Vorsitzender.

P. Joerin, Delegierter des Verwaltungsrates der Allgemeinen
Kohlenhandels A. G., Basel, Stellvertreter des Vor-
sitzenden.

W. Preiswerk-Tissot, Delegierter des Verwaltungsrates der
Basler Handelsgesellschaft A.-G., Basel.

BERN.

0. Leibundgut, in Firma Leibundgut & Cie., Bern, Vor-
sitzender.

Joh. Knuchel, Kaufmann, Bern, Stellvertreter des Vor-
sitzenden.

P. E. Brandt, Delegierter des Verwaltungsrates der Société
anonyme Louis Brandt et frére, Omega Watch Co.,
Biel.

GENF.
Ed. Bordier, in Firma Bordier & Cie., Genf, Vorsitzender.

J. Lombard, in Firma Lombard, Odier & Cie., Genf, Stell-
vertreter des Vorsitzenden.

L. Desbaillets, Direktor der Usine genevoise de dégrossis-
sage d’or, Genf.

LAUSANNE.
G. Bovon, La Tour-de-Peilz, Vorsitzender.

H. Bersier, a. Nationalrat, Lausanne, Stellvertreter des
Vorsitzenden.

Dr. h.c. A.Dommer, Ingenieur, Honorar-Professor an der
Universitit Lausanne, Delegierter des Verwaltungs-
rates der Ateliers de Constructions mécaniques de
Vevey S. A., Lausanne.

LUGANO.
G. Greco, Kaufmann, Lugano, Vorsitzender.

Dr. J. Noseda, Fiirsprecher, Vacallo, Stellvertreter des Vor-
sitzenden.

W. Simona, Industrieller, Locarno.

LUZERN.
Dr. G. Schaller, Luzern, Vorsitzender.

K. E. von Vivis, in Firma von Vivis & Cie., Luzern, Stell-
vertreter des Vorsitzenden.

J. Willmann, Kaufmann, Luzern.

NEUENBURG.

F. Wilhelm, alt Bankier, La Chaux-de-Fonds, Vor-
sitzender.

E. Borel, Uhrenfabrikant, Neuenburg, Stellvertreter des
Vorsitzenden.

H. Haefliger, in Firma Haefliger & Kaeser S. A., Neuen-
burg.

ST. GALLEN.
0. Diethelm-Ruth, Kaufmann, St. Gallen, Vorsitzender.

H. Mettler-Weber, St. Gallen, Stellvertreter des Vor-
sitzenden.

F. Hug, Prisident des Kaufménnischen Direktoriums
in St. Gallen, St. Gallen.

ZURICH.

A. Ammann, Direktor der Actiengesellschaft Danzas & Cie.,
Ziirich, Vorsitzender.

H. Striuli-Asp, in Firma Striuli & Cie., Winterthur, Stell-
verireter des Vorsitzenden.

H. Miiller, in Firma Miiller-Staub Séhne, Ziirich.
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VI. Direktorium.
Prisident: Dr. G. Bachmann, Ziirich.

Vizepriisident: P. Rossy, Bern.

Mitglied des Direktoriums: E.Weber, Ziirich.

Generalsekretir: E. Mosimann, Ziirich.

Stellvertreter des Generalsekretirs: Dr.J. Leemann, Bern.

Departemente des Direktoriums.
I. UND III. DEPARTEMENT IN ZURICH.

Vorsteher des L. Departements: Dr. G. Bachmann, Prisident

des Direktoriums.

Stellvertreter des Departementsvorstehers:
und M. Schwab, Direktoren.

V. Gautier

Vorsteber des III. Departements: E, Weber, Mitglied des
Direktoriums.

Stellvertreter des Departementsvorstehers: F. Schnorf,

Direktor.

Prokuristen : Dr. E. Ackermann, A. Bachmann, P. Bachmann, Chs. Bertschinger, W. Breiten-
moser, H. Lendi, E.Maag, H. Obrist, Dr. R. Pfenninger, Dr. W. Schwegler,
J. Torgler, R. Unkauf, A. Weilenmann, H. Werder und M. Zangger.

Handlungsbevollmiichtigte : W. Beuttner, P. Bollmann, A. Braun, P. Gairing, J. Habliitzel,
G. Hasler, H. Nageli, Dr. M. Panchaud, H. Peyer, H. Riber und J. Rudin.

AGENTUR WINTERTHUR.

Prokuristen :

H. Graf und M. Triner.

Handlungsbevollmichtigter : H. Bucher.

II. DEPARTEMENT IN BERN.
Departementsvorsteher: P. Rossy, Vizeprisident des Direktoriums.
Stellvertreter des Departementsvorstehers: Dr. R. Motta, Direktor.

Prokuristen: E. Blumer, J. Briihlmann,

O. Biitler, A. Ehm, A. Frischknecht, O. Gerber,

0. Kunz, H. Lanz, Dr.J. Leemann, E. Probst, J. Ricb und W. Ziircher.
Handlungsbevollmichtigte : E. Berger, E. Bringolf, E. Burkhardt, W. Ruchti, Dr. W. Stécklin

und W. Suter.

AGENTUR BIEL.

Prokuristen :

H. Weiss und E. Keller.

Handlungsbevollmichtigter : A. Thevenon.

VII. Zweiganstalten.

AARAU.
Lokaldirektion: A. Henny, Direktor.

Prokuristen: A. Kiing und E. Voegeli.
Handlungsbevollméchtigter : S. Hiigi.

BASEL.
Lokaldirektion: F. Scheuner, Direktor.
Prokuristen : B. Fisch, A. Probst, E. Widmer und E. Wiithrich.
Handlungsbevollmichtigte : U. Burry und R. Meyer.

GENF.
Lokaldirektion: M. Compagnon, Direktor.
Prokuristen : E. Le Coultre, Chs. Exb, G. Pfister und F. Privat.

Handlungsbevollmiéchtigte: P. Martin, Chs. Mazour und
Cbs. Vuichoud.

LAUSANNE.
Lokaldirektion: E. Kraft, Direktor
Prokuristen: Ph. Béguin, R. Béroud und R. Brandt.
Handlungsbevollmichtigte : R. Andrié, F. Duport und

A. Michod.
LUGANO.

Lokaldirektion: Dr. Raim. Rossi, Direktor.
Prokuristen: A. Canonica und G. Gaggini.
Handlungsbevollmichtigte : R. Ghiringhelli und G. Steiger.

|

LUZERN.

Lokaldirektion: K. Reimann, Direktor.
Prokuristen: W. Giidel, A. Pajarola und A.Ruf.
Handlungsbevollmichtigte : W. Blittler und H. Landolt.

NEUENBURG.

Lokaldirektion: G. Benoit, Direktor.
Prokuristen: A. Berger, Chs. Jequier und M. Matthey.
Handlungsbevollmachtigte : A. Pittet und E. Thomet.

AGENTUR LA CHAUX-DE-FONDS.

Prokuristen: E. Strittmatter und W. Gerber.
Handlungsbevollmichtigter: R. Zintgraff.

ST. GALLEN.

Lokaldirektion: W. Kobelt, Direktor.
Prokuristen: M. Keller, R. Schlegel und E. Zellweger.
Handlungsbevollmichtigte: E. Liischer und A. Steinmann.
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