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Zirich, 29. Marz 2022

Geldmarkt

Auf den SNB-Leitzins indexierte Repogeschéfte

Sehr geehrte Damen und Herren

Die Schweizerische Nationalbank (SNB) legt seit Juni 2019 zur Umsetzung ihrer Geldpolitik
den SNB-Leitzins fest. Sie fuhrt nun die Méglichkeit ein, den Reposatz ihrer Repogeschéfte
direkt auf den SNB-Leitzins zu indexieren («indexierte Repogeschéfte»). Dies erhoht die
Flexibilitat der SNB bei der Steuerung der Geldmarktzinsen.

Im Unterschied zu einem Repogeschaft mit fixem Reposatz berechnet sich bei einem
indexierten Repogeschaft der Reposatz als der einfache Durchschnitt der Indexwerte tber die
Laufzeit zuztglich (abzlglich) eines allfalligen Aufschlags (Abschlags). Der Aufschlag bzw.
Abschlag bleibt tber die Laufzeit des Repogeschéfts konstant, aber der Durchschnitt der
Indexwerte und damit der Reposatz sind erst am Ende des Repogeschéfts bekannt.

Die SNB kann auf den SNB-Leitzins indexierte Repogeschafte tiber Quotationen am
Interbankenmarkt oder Uber Auktionen (Mengen- oder Zinstender) abschliessen. Die SNB hat
das «Merkblatt zu den Offenmarktoperationen» entsprechend aktualisiert.

Um die operationelle Bereitschaft sicherzustellen, beabsichtigt die SNB, auf den SNB-
Leitzins indexierte Repogeschafte in den kommenden Monaten zu testen. Weitere Details
folgen zu gegebener Zeit. Im Anschluss an die Testoperationen kénnen indexierte
Repogeschéfte im Rahmen der geldpolitischen Operationen der SNB eingesetzt werden.

Freundliche Griisse
Schweizerische Nationalbank
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