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Vernehmlassungsantwort der Credit Suisse zur Teilrevision Nationalbankenverordnung —
Revision des Kapitels 4 (Uberwachung von Finanzmarktinfrastrukturen)

Sehr geehrter Herr Dr. Sturm

Wir bedanken uns fiir Méglichkeit, eine Stellungnahme zur geplanten Teilrevision der
Nationalbankenverordnung einzureichen.

Die vorgeschlagenen Anderungen zu Art. 20 E-NBV dienen der Klarstellung, dass fiir die Beurteilung
der Systemrelevanz einer Finanzmarktinfrastruktur auch in Bezug auf die dort genannten Kriterien allein
auf die jeweilige Finanzmarktinfrastruktur — und nicht auf die gesamte rechtliche Einheit — abzustellen
ist.

Diese Prazisierung ist deshalb geboten, weil sich das Finanzmarktinfrastrukturgesetz (FinfraG) und die
bundesréatlichen Ausflihrungsverordnung (FinfraV) nicht explizit dazu dussern, ob bzw. in welchen Fallen
eine von einer Bank erbrachte Dienstleistung als Finanzmarktinfrastruktur (zum Beispiel als
Zentralverwahrer im Sinne von Art. 61 FinfraG) angesehen werden kénnte. Die Credit Suisse ist
indessen Uberzeugt, dass es nicht dem Willen des Gesetzgebers entsprechen wiirde, flir bereits einer
prudentiellen Aufsicht unterstehende Institute eine zusétzliche (Uberlappende) Regulierung zu schaffen.
Die Credit Suisse hat daher in ihrer Vernehmlassungsantwort zur FinfraV die Einfligung eines neuen
Art. 50 FinfraV angeregt, welcher klar stellt, dass eine regulierte Bank bzw. Depotbank nicht gleichzeitig
als Verwahrungsstelle oder Effektenabwicklungssystem i.S.v. Art. 61 FinfraG gelten kann, selbst wenn
sie in Bezug auf gewisse Effekten oder Finanzinstrumente als letztes Glied in der Verwahrkette fungiert.

Gleichzeitig sollte auch unter der NBV sichergestellt sein, dass nicht von der Systemrelevanz der Bank
auch auf die Systemrelevanz einer (gegebenenfalls gréssenordnungsmassig vernachlassigbaren)
Finanzmarktinfrastruktur geschlossen werden kann.

Freundliche Grisse

Credit Suisse AG

Christian Schmid Roeland Goldberg
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