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Zurich, le 12 mai 2006

Marchés monétaire et des changes
TIN/HG

Modification de la structure des paniers et extension du
cercle des titres admis par la BNS dans ses pensions

Mesdames, Messieurs,

Avec effet au 1% juin 2006, la Banque nationale suisse (BNS) restructurera les paniers
groupant les titres qu'elle admet dans ses pensions et étendra également le cercle des
titres admis. La restructuration permettra d'admettre ultérieurement d'autres catégories de
titres dans les paniers.

L'actuel «Euro GC Basket» deviendra le «Government GC Basket» («GOV GC Basket»), et le
«German Jumbo Pfandbriefe GC Basket» s'intitulera «International GC Basket» («INTL GC
Basket»). Le «GOV GC Basket» sera constitué exclusivement d'obligations émises par des
Etats. Tous les autres titres seront regroupés dans le «INTL GC Basket». Les deux paniers
pourront étre formes de titres libellés en euros, en dollars des Etats-Unis, en livres sterling
et en francs suisses. Les titres admis doivent bénéficier d'une notation minimale (au moins
AA- de l'agence Standard & Poor's ou au moins Aa3 de l'agence Moody's) et appartenir a
une émission portant au moins sur 1 milliard de la monnaie étrangere concernée. Il revient
a la BNS de déecider d'admettre un titre dans un panier et, partant, de l'accepter dans ses
pensions de titres.

Les dispositions afféerentes au «CHF GC Basket» restent inchangées. Les titres libellés en
francs suisses, qui remplissent les conditions d'admission du «CHF GC Basket», mais aussi
celles du «GOV GC Basket» ou du «INTL GC Basket», figureront a l'avenir simultanément
dans le «CHF GC Basket» et dans le «GOV GC Basket» ou dans le «CHF GC Basket» et dans le
«INTL GC Basket».

A partir du 1% juin 2006, la BNS admettra en outre de nouvelles catégories de titres dans
ses pensions conclues a des fins de politique monétaire et complétera ainsi les paniers. Il
s'agit notamment d'obligations de certains Etats européens et de collectivités territoriales
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locales allemandes, mais aussi de certains titres de la Banque européenne d'investissement
(BEI), de la Banque interaméricaine de développement (BID) et du KfW Bankengruppe
(groupe bancaire KfW). Les titres doivent étre négociés aupres d'une bourse reconnue ou
sur un marché représentatif qui est établi dans un Etat membre de 'OCDE et donne lieu a
une publication réquliere des cours; de plus, ils doivent étre livrables par la SIS
SegalnterSettle AG (SIS) et étre conservés en dernier lieu dans un dépot en Europe.

Les titres que la BNS accepte dans ses pensions a des fins monétaires entrent dans les
actifs disponibles des banques suisses conformément a l'art. 16 de l'ordonnance sur les
banques.

La liste des titres sera disponible sur Internet a partir du 1% juin 2006 (voir www.snb.ch,
Actualités, Repos). La note remaniée sur les titres admis par la BNS dans ses pensions sera
publiée a la méme date. Afin que vous puissiez vous familiariser avec les nouveautés
techniques découlant de la restructuration des paniers, Eurex Zurich SA et la SIS mettront
a votre disposition, a partir du 15 mai 2006, un environnement-test intégrant toutes les
adaptations nécessaires.

Nous repondrons volontiers aux questions que vous pourriez avoir en rapport avec la
restructuration des paniers et l'extension du cercle des titres admis par la BNS dans ses
pensions.

Veuillez agréer, Mesdames, Messieurs, ['assurance de notre considération distinguee.
Banque nationale suisse

Thomas J. Jordan Karl Hug

Annexe:
- Informations complétant la circulaire du 12 mai 2006
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Restructuration des paniers

Avec effet au 1% juin 2006, les paniers formés des titres que la BNS admet dans ses
pensions présenteront la structure suivante:

/ SNB GC \

4 Y4 N/ )
CHF GC GOV GC INTL GC

CHF EUR, USD, GBP, CHF EUR, USD, GBP, CHF
A / A2 (débit. étrangers) AA- / Aa3 AA- / Aa3

Emission minimale Emission minimale Emission minimale
100 millions 1 milliard 1 milliard

Débiteurs divers Etats Centr. lettres de gage

Organisations internat.

Agencies
& j \ / Qollectivités territ.y

Extension des titres admis par la BNS dans ses pensions

A partir du 1% juin 2006, la BNS inclura dans ses paniers les titres des débiteurs
suivants (indications en milliards):

Government GC Basket (GOV GC) EUR CHF
Irlande 31.1 -
Finlande 47.2 -
Titres du CHF GC Basket 108.6
Total 78.3 108.6
International GC Basket (INTL GC) EUR CHF
BEI Banque européenne d'investissement 68.9 -
KfW Bankengruppe 81.3
BID Banque interaméricaine de développement 1.0
Land de Bade-Wurtemberg 6.8
Land de Berlin 13.8
Etat libre de Baviére 4.5
Land de Brandebourg 4.1
Land de Hesse 9.5
Land de Rhénanie-du-Nord-Westphalie 21.1
Land de Saxe-Anhalt 10.5 -
Titres du CHF GC Basket 3
Total 221.5 3

Total des titres admis par la BNS dans ses pensions 299.8 111.6





<<
  /ASCII85EncodePages false
  /AllowTransparency false
  /AutoPositionEPSFiles true
  /AutoRotatePages /None
  /Binding /Left
  /CalGrayProfile (Dot Gain 20%)
  /CalRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CalCMYKProfile (U.S. Web Coated \050SWOP\051 v2)
  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CannotEmbedFontPolicy /Error
  /CompatibilityLevel 1.4
  /CompressObjects /Tags
  /CompressPages true
  /ConvertImagesToIndexed true
  /PassThroughJPEGImages true
  /CreateJDFFile false
  /CreateJobTicket false
  /DefaultRenderingIntent /Default
  /DetectBlends true
  /DetectCurves 0.0000
  /ColorConversionStrategy /CMYK
  /DoThumbnails false
  /EmbedAllFonts true
  /EmbedOpenType false
  /ParseICCProfilesInComments true
  /EmbedJobOptions true
  /DSCReportingLevel 0
  /EmitDSCWarnings false
  /EndPage -1
  /ImageMemory 1048576
  /LockDistillerParams false
  /MaxSubsetPct 100
  /Optimize true
  /OPM 1
  /ParseDSCComments true
  /ParseDSCCommentsForDocInfo true
  /PreserveCopyPage true
  /PreserveDICMYKValues true
  /PreserveEPSInfo true
  /PreserveFlatness true
  /PreserveHalftoneInfo false
  /PreserveOPIComments true
  /PreserveOverprintSettings true
  /StartPage 1
  /SubsetFonts true
  /TransferFunctionInfo /Apply
  /UCRandBGInfo /Preserve
  /UsePrologue false
  /ColorSettingsFile ()
  /AlwaysEmbed [ true
  ]
  /NeverEmbed [ true
  ]
  /AntiAliasColorImages false
  /CropColorImages true
  /ColorImageMinResolution 300
  /ColorImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleColorImages true
  /ColorImageDownsampleType /Bicubic
  /ColorImageResolution 300
  /ColorImageDepth -1
  /ColorImageMinDownsampleDepth 1
  /ColorImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeColorImages true
  /ColorImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterColorImages true
  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /ColorACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /ColorImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000ColorACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000ColorImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasGrayImages false
  /CropGrayImages true
  /GrayImageMinResolution 300
  /GrayImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleGrayImages true
  /GrayImageDownsampleType /Bicubic
  /GrayImageResolution 300
  /GrayImageDepth -1
  /GrayImageMinDownsampleDepth 2
  /GrayImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeGrayImages true
  /GrayImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterGrayImages true
  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /GrayACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /GrayImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000GrayACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000GrayImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasMonoImages false
  /CropMonoImages true
  /MonoImageMinResolution 1200
  /MonoImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleMonoImages true
  /MonoImageDownsampleType /Bicubic
  /MonoImageResolution 1200
  /MonoImageDepth -1
  /MonoImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeMonoImages true
  /MonoImageFilter /CCITTFaxEncode
  /MonoImageDict <<
    /K -1
  >>
  /AllowPSXObjects false
  /CheckCompliance [
    /None
  ]
  /PDFX1aCheck false
  /PDFX3Check false
  /PDFXCompliantPDFOnly false
  /PDFXNoTrimBoxError true
  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true
  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXOutputIntentProfile ()
  /PDFXOutputConditionIdentifier ()
  /PDFXOutputCondition ()
  /PDFXRegistryName ()
  /PDFXTrapped /False

  /Description <<
    /CHS <FEFF4f7f75288fd94e9b8bbe5b9a521b5efa7684002000410064006f006200650020005000440046002065876863900275284e8e9ad88d2891cf76845370524d53705237300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c676562535f00521b5efa768400200050004400460020658768633002>
    /CHT <FEFF4f7f752890194e9b8a2d7f6e5efa7acb7684002000410064006f006200650020005000440046002065874ef69069752865bc9ad854c18cea76845370524d5370523786557406300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c4f86958b555f5df25efa7acb76840020005000440046002065874ef63002>
    /DAN <>
    /DEU <>
    /ESP <>
    /FRA <>
    /ITA <>
    /JPN <FEFF9ad854c18cea306a30d730ea30d730ec30b951fa529b7528002000410064006f0062006500200050004400460020658766f8306e4f5c6210306b4f7f75283057307e305930023053306e8a2d5b9a30674f5c62103055308c305f0020005000440046002030d530a130a430eb306f3001004100630072006f0062006100740020304a30883073002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee5964d3067958b304f30533068304c3067304d307e305930023053306e8a2d5b9a306b306f30d530a930f330c8306e57cb30818fbc307f304c5fc59808306730593002>
    /KOR <FEFFc7740020c124c815c7440020c0acc6a9d558c5ec0020ace0d488c9c80020c2dcd5d80020c778c1c4c5d00020ac00c7a50020c801d569d55c002000410064006f0062006500200050004400460020bb38c11cb97c0020c791c131d569b2c8b2e4002e0020c774b807ac8c0020c791c131b41c00200050004400460020bb38c11cb2940020004100630072006f0062006100740020bc0f002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e00300020c774c0c1c5d0c11c0020c5f40020c2180020c788c2b5b2c8b2e4002e>
    /NLD (Gebruik deze instellingen om Adobe PDF-documenten te maken die zijn geoptimaliseerd voor prepress-afdrukken van hoge kwaliteit. De gemaakte PDF-documenten kunnen worden geopend met Acrobat en Adobe Reader 5.0 en hoger.)
    /NOR <>
    /PTB <>
    /SUO <>
    /SVE <>
    /ENU (Use these settings to create Adobe PDF documents best suited for high-quality prepress printing.  Created PDF documents can be opened with Acrobat and Adobe Reader 5.0 and later.)
  >>
  /Namespace [
    (Adobe)
    (Common)
    (1.0)
  ]
  /OtherNamespaces [
    <<
      /AsReaderSpreads false
      /CropImagesToFrames true
      /ErrorControl /WarnAndContinue
      /FlattenerIgnoreSpreadOverrides false
      /IncludeGuidesGrids false
      /IncludeNonPrinting false
      /IncludeSlug false
      /Namespace [
        (Adobe)
        (InDesign)
        (4.0)
      ]
      /OmitPlacedBitmaps false
      /OmitPlacedEPS false
      /OmitPlacedPDF false
      /SimulateOverprint /Legacy
    >>
    <<
      /AddBleedMarks false
      /AddColorBars false
      /AddCropMarks false
      /AddPageInfo false
      /AddRegMarks false
      /ConvertColors /ConvertToCMYK
      /DestinationProfileName ()
      /DestinationProfileSelector /DocumentCMYK
      /Downsample16BitImages true
      /FlattenerPreset <<
        /PresetSelector /MediumResolution
      >>
      /FormElements false
      /GenerateStructure false
      /IncludeBookmarks false
      /IncludeHyperlinks false
      /IncludeInteractive false
      /IncludeLayers false
      /IncludeProfiles false
      /MultimediaHandling /UseObjectSettings
      /Namespace [
        (Adobe)
        (CreativeSuite)
        (2.0)
      ]
      /PDFXOutputIntentProfileSelector /DocumentCMYK
      /PreserveEditing true
      /UntaggedCMYKHandling /LeaveUntagged
      /UntaggedRGBHandling /UseDocumentProfile
      /UseDocumentBleed false
    >>
  ]
>> setdistillerparams
<<
  /HWResolution [2400 2400]
  /PageSize [612.000 792.000]
>> setpagedevice


