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Bern, den 7. Februar 1949.

An die Generalversammlung

der Aktionidre der Schweizerischen Nationalbank

Der Bankrat der Schweizerischen Nationalbank hat in seiner Sitzung vom 4. Februar 1949
auf Antrag des Bankausschusses den vom Direktorium vorgelegten Geschiftsbericht iiber die
Zeit vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 1948 zur Vorlage an den Bundesrat und die General-
versammlung der Aktiondre genehmigt.

Nachdem auch die Revisionskommission ihren in Art. 53, Abs. 2, des Bankgesetzes
vorgesehenen Bericht am 5. Februar 1949 erstattet hat und die in Art. 26, Abs.1, vorgesehene
Genehmigung durch den Bundesrat am 7. Februar 1949 erfolgt ist, beehren wir uns, Ihnen
den einundvierzigsten Geschiftsbericht zu unterbreiten und Ihnen die Abnahme der Rechnung wie
auch die Beschlussfassung iiber die Verwendung des Reingewinnes im Sinne der auf Seite 39

aufgefiihrten Antridge zu empfehlen.

Mit Hochschétzung,

Im Namen des Bankrates der Schweizerischen Nationalbank,

Der Prisident des Bankrates:
Dr. A. Miiller

Ein Mitglied des Direktoriums:
P.Rossy



Bericht des Direktoriums

e iiber die

Titigkeit der Schweizerischen Nationalbank

im Jahre 1948

Die im Berichtsjahr anhaltenden und zeitweise sich zuspitzenden internationalen Span-
nungen waren kaum dazu angetan, den Wiederaufbau der Weltwirtschaft entscheidend zu
férdern. In den meisten Lindern herrschte zwar Vollbeschiftigung; jedoch zeigten sich erheb-
liche Unterschiede in der Konjunkturentwicklung. Die Produktion machte im allgemeinen,
zum Teil allerdings als Folge erneuter Aufriistung, weitere Fortschritte, und die Versorgung
besserte sich dank guter Ernten in fiihlbarcem Masse. Anderseits fiihrten da und dort die all-
mihliche Sitticung des Nachholbedarfes, die Behinderung des Warenaustausches infolge De-
visenmangels vieler Abnehmerstaaten und der Riickgang der Agrarpreise zu einem Nachlassen
der Wirtschaftstitigkeit, ohne indessen krisenhafte Erscheinungen auszuldsen.

In Europa standen vor allem Zahlungsbilanzschwierigkeiten dem internationalen Aus-
tausch von Giitern und Dienstleistungen im Wegc. Auch im Berichtsjahr konnte das durch den
Krieg gestdrte wirtschaftliche Gleichgewicht zwischen den einzelnen Léndern, namentlich aber
zwischen Europa und den Vereinigten Staaten, noch nicht wiederhergestellt werden. Ein wich-
tiges Ereignis im internationalen Wirtschaftsleben bedeutet daher das im Frithjahr 1948 vom
amerikanischen Kongress gutgeheissene Gesetz iiber die Auslandhilfe (Foreign Assistance Act
of 1948), das die Grundlage fiir die gegenwirtige wirtschaftliche Hilfe der Vereinigten Staaten
an Europa bildet. Fiir die begiinstigten Lénder bringt diese auf dem Marshallplan beruhende
Hilfe, die fiir die Zeitspanne vom 1. April 1948 bis zum 30.Juni 1952 vorgesehen ist, eine
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wesentliche Entspannung ihrer Devisenlage. Die in Paris gepflogenen Beratungen eines aus
Vertretern von 19 Lindern bestehenden Komitees fithrten am 16. April 1948 zur Unterzeich-
nung eines Abkommens iiber die europdische wirtschaftliche Zusammenarbeit. Nach dieser
Ubereinkunft, die gewissermassen eine internationale Wirtschafts-Charta bildet, besteht die Auf-
gabe der Signatarstaaten darin, ein gemeinsames Wiederaufbauprogramm aufzustellen und
durchzufiithren, um das europiische Wirtschaftsleben so rasch als moglich auf eine befriedi-
gende Héhe zu bringen. Besonderes Gewicht legt das Abkommen auf die eigene Anstrengung
der Linder, Wahrung und Wirtschaft wieder zu ordnen. Die Schweiz, die keine finanzielle Hilfe
braucht, hat das Abkommen mitunterzeichnet, um darzutun, dass sie gewillt ist, im Rahmen
ihrer Kriifte am Wiederaufbau Europas mitzuwirken.

Schon Ende 1947 hatten einige europiische Linder sich zu einer’ multilateralen Verrech-
nung ihrer gegenseitigen Zahlungsbilanzspitzen verpflichtet. Die Schweiz war jener Konven-
tion nur als beobachtendes Mitglied beigetreten., Auf Grund des Pariser Abkommens iiber
die wirtschaftliche Zusammenarbeit wurde ein neues Abkommen iiber den Zahlungs- und Ver-
rechnungsverkehr zwischen den beteiligten europiischen Staaten abgeschlossen, das auf den
1. Oktober 1948 in Kraft trat und vorldufig bis zum 30. Juni 1949 befristet ist. Dieses Ab-
kommen will das Gleichgewicht, dessen die Zahlungsbilanzen der europiischen Lénder er-
mangeln, unter Einschrinkung der Gold- und Devisenzahlungen nach M&glichkeit anstreben.
Durch die Bereitstellung von 742 Millionen Dollars aus der Marshallhilfe soll die Entstehung
einer neuen innereuropiischen Verschuldung verhindert werden. Die Schweiz hat sich dem
neuen System als ,,membre occasionnel“ angeschlossen und sich bereit erklirt, von Fall zu
Fall zu Verrechnungen Hand zu bieten. -

Beeintrichtigt wurde der internationale Giiteraustausch nach wie vor durch Wechsel-
kurse, die der Kaufkraftparitit nicht entsprechen. Um das Gleichgewicht zwischen den fran-
zosischen und auslindischen Preisen herzustellen, nahm Frankreich am 26, Januar 1948 eine
Abwertung seiner Wihrung um etwa 45°/, vor. Gleichzeitig wurden der Goldhandel sowie der
Devisenverkehr, dieser vorerst fiir den Dollar und den Escudo, spiter auch fiir den Schwei-
zerfranken, einer etwas freieren Regelung unterworfen. Im Oktober sah sich Frankreich noch-
mals zu Devisenmassnahmen im Sinne einer Anpassung der Kurse nicht konvertibler Valu-
ten veranlasst, ohne allerdings eine Anderung der Parititen vorzunehmen. Ausser Frankreich
haben noch verschiedene andere Linder, wie Argentinien, Chile, China, Bulgarien, Kolum-
bien, Mexiko, Spanien, Uruguay, ihre Wihrungen faktisch abgewertet, zumeist durch den
Ubergang zum System der mehrfachen und unterschiedlichen Wechselkurse. Anderseits hat
Neuseeland infolge seiner Beziehungen zum englischen Pfunde die W&hrung am 19. August
1948 um 25°/, aufgewertet. Da es nicht Mitglied des Internationalen Wahrungsfonds ist, konnte
es diese Massnahme selbstindig durchfiihren. Ende Juni erfolgte in den deutschen Westzonen
die Schaffung einer neuen Wihrung, der ,,Deutschen Mark . Die Wihrungsreform in Deutsch-

land ist fiir die Schweiz, die mit diesem Nachbarland normalerweise rege Wirtschaftsbeziehun-
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gen unterhélt, von ganz besonderer Bedeutung. Vorldufig fehlt aber eine feste Wertrelation
zwischen der Deutschen Mark und dem Schweizerfranken; deshalb wird der Zahlungsverkehr
in der Hauptsache auf der Basis des offiziellen Dollarkurses in der Schweiz abgewickelt.

Im Berichtsjahr mangelte es somit nicht an Bestrebungen zur Losung der internationalen
Wirtschafts- und Wéhrungsschwierigkeiten. Erwdhnung verdienen in diesem Zusammenhang auch
die umfangreichen Kredite, die die Institutionen von BrettonWoods — der Internationale Wéh-
rungsfonds und die Internationale Bank fiir den Wiederaufbau und die Férderung der Wirtschaft
— einer grésseren Zahl von Lindern gewéhrten. Trotzdem scheint der Zeitpunkt fiir entschei-
dende Lockerungen im internationalen Waren- und Zahlungsverkehr noch nicht erreicht zu sein.

Obwohl in der schweizerischen Volkswirtschaft von einem eigentlichen Konjunktur-
wandel nicht gesprochen werden kann, wurde im Berichtsjahr doch offensichtlich, dass der
Héhepunkt der Nachkriegskonjunktur iiberschritten ist. Sowohl die Zahl der Beschiftigten
als auch der Beschéftigungskoeffizient, der die Beurteilung des Beschéftigungsgrades seitens
der Unternehmungen zum Ausdruck bringt, sind leicht zuriickgegangen. Die Entspannung auf
dem Arbeitsmarkt kommt vorderhand weniger in einem Anwachsen der Zahl der Stellen-
suchenden zum Ausdruck als vielmehr in einem Nachlassen der Nachfrage nach Arbeitskréften
undin derEntlassung von Fremdarbeitern. In einzelnen Industrien wurde voriibergehend entweder
die Arbeitszeit verkiirzt, oder es wurde auf Lager gearbeitet. Die in der Konjunkturlage einge-
tretene Anderung wurde im wesentlichen verursacht durch die Einfuhrbeschrinkungen des
Auslandes infolge Devisenmangels, durch die sich verschidrfende auslindische Konkurrenz so-
wie durch die bessere Versorgungslage im Inland. Der Beschiftigungsriickgang in einzelnen
Exportindustrien blieb nicht ohne Riickwirkung auf die fiir das Inland arbeitende Industrie
und das Gewerbe, die beide ausserdem den verstirkten Importdruck zu spiiren bekamen. Der
Preis spielt im internationalen Konkurrenzkampf wieder eine grossere Rolle.

Eine riickldufige Bewegung ist auch im Baugewerbe festzustellen. Zwar ist die Zahl der
neu erstellten Wohnungen im Berichtsjahr noch erheblich hoher als 1947; aber die Neuplanung
fiir Wohnungsbauten hat trotz der forthestehenden Wohnungsnot das vorjihrige Ausmass nicht
mehr erreicht. Das mit den stark gestiegenen Baukosten erhéhte Risiko der Wertverminderung,
die Herabsetzung der offentlichen Beitrdge fiir den Wohnungsbau sowie eine da und dort sich
abzeichnende Kreditverknappung beeintréchtigten die Baulust. Der Riickgang der industriellen
Bauplanung erklédrt sich aus der Verringerung der Exportaussichten und einer vorsichtigeren
Beurteilung des kiinftigen Konjunkturverlaufes iiberhaupt.

Im Jahr 1947 leistete der Fremdenverkehr einen ganz erheblichen Beitrag zur Deckung des
Defizites der Handelsbilanz; es mogen zwischen 500 und 600 Millionen Franken gewesen sein.
Dieser wichtige Posten der schweizerischen Ertragsbilanz diirfte voraussichtlich im Berichtsjahr
geringer ausgefallen sein, einmal wegen des schwicheren Besuches von Giésten aus dem Aus-
land, sodann infolge vermehrter Auslandreisen der Schweizer. Ferienreisen nach der Schweiz

unterliegen nach wie vor in fast allen Lindern einschridnkenden Devisenbestimmungen; in
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manchen Lindern fand eine meist nur knappe Devisenzuteilung fiir Ferienreisen nach dem
Ausland statt, ganz abgesehen von zeitweiligen génzlichen Devisensperren. Den zahlenmissig
starksten Ausfall an Logiernichten — rund eine Million oder etwa 349/, gegeniiber dem Vor-
jahr — verzeichnen die britischen Touristen. Wenn trotzdem die Einbusse an Logiernichten
auslidndischer Giste insgesamt nur etwa 4°/, ausmacht, so ist dies dem Umstand zu verdan-
ken, dass aus andern Liandern mehr Besucher eintrafen. Die Zahl der Logiernichte einheimi-
scher Giste war um etwa 7°/, geringer als im Vorjahr.

Litt im Jahre 1947 die Landwirtschaft unter der Diirre, so beeintrichtigte im Sommer
1948 die nasse und kiihle Witterung die Ernte, die zum Teil nur mit Miihe eingebracht wer-
den konnte. Zu den Ernteausfillen gesellten sich Qualititseinbussen, im besonderen beim Emd,
Getreide und bei den Friihkartoffeln. Dagegen kam der Landwirtschaft das schone Herbst-
wetter zustatten und begiinstigte die Entwicklung der Zuckerriiben und namentlich die Obst-
und Weinernte. Um den Schwierigkeiten im Absatz von Wein zu begegnen, stellte der Bun-
desrat 10 Millionen Franken aus dem Weinbaufonds zur Verbilligung des Weissweines zur
Verfiigung. Stérungen ergaben sich im Herbst sodann auf dem Schlachtviehmarkt. Im Novem-
ber wurde die kriegswirtschaftliche Regelung, wonach die Bauern verpflichtet waren, das Schlacht-
vieh auf offentlichen Annahmen aufzufiihren, fallen gelassen und durch eine ncue Markt-
ordnung ersetzt. Der Handel mit Schlachtvieh ist wieder vollstindig frei, wogegen die Ein-
fuhr von Schlachtvieh und Fleisch weiterhin dem durch die inldndische Produktion nicht gedeck-

ten Landesbedarf angepasst werden soll. Die Importe bleiben der Bewilligungspflicht unterstellt.
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Milliarden Franken durch die iibrigen Posten der Ertragsbilanz ungefihr gedeckt werden
konnte. Im ersten Halbjahr 1948 liess dic stark vermehrtc Einfuhr bei gleichbleibendem Aus-
fuhrwert ein Defizit im Ausmass von iiber 1,2 Milliarden Franken entstehen. Gab dieser Betrag
angesichts der vorhandcnen Wihrungsreserven unseres Landes auch zu keiner Beunruhigung
Anlass, so liess er doch die Frage nach seiner Deckung durch die Ertragsbilanz aufwerfen.
Infolge der starken Riickbildung der Einfuhr bei Aufrechterhaltung der Ausfuhr verlangsamte
sich im zweiten Halbjahr der Anstieg des Passivsaldos wesentlich, im Gegensatz zu der Ent-
wicklung in der gleichen Zeit des Vorjahres. Fiir das ganze Jahr 1948 stellte sich der Einfuhr-
iiberscluss auf 1565 Millionen Franken.

Mit rund 5 Milliarden Franken ist die Einfuhr wertmissig auf einen neuen Héchst-
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tet. Wahrend in den Kriegsjah-
ren die Ausfuhr moglichst in den Dienst der Einfuhr gestellt werden musste, hat sich die
Aussenhandelssituation der Schweiz in dem Sinne geédndert, dass nun, wie frither, die Ein-
fuhr wieder in vermehrtem Masse der Ausfuhr zu dicnen hat.

Die Ausfuhr ist mit 3,4 Milliarden Franken wertmissig nur wenig hohcr als 1947, wo-
bei sich jedoch erhebliche Verschiebungen nach Industriezweigen und auch nach Absatzlin-
dern ergeben haben. Empfindliche Exporteinbussen erlitt die Textilindustrie; trotz handels-
politischer Anstrengungen begegnete der Absatz von nicht lebenswichtigen Giitern nach devi-
senarmen Lindern wachsenden Schwierigkeiten. Nach dem wertgewogenen Ausfuhrindex, der
die Entwicklung der Ausfuhrmengen zu Durchschnittspreisen des Jahres 1938 widergibt,

hat sich im Berichtsjahr das Ausfuhrvolumen weiter erhéht. Im Jahresdurchschnitt 1948
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dass der Lebenskostenindex En-

de 1948 im Vergleich zum August 1939 eine Verteuerung der Lebenshaltungskosten um 64.°/,
anzeigt, gegeniiber 63°/, am Ende des Vorjahres.

Die Lohne haben, trotz der stabilen Lebenskosten, im Berichtsjahr ihre Aufwirtsbewe-
gung fortgesetzt. Berechnet nach den vom Bundesamt fiir Industrie, Gewerbe und Arbeit er-
fassten nominellen Stundenverdiensten lag das Lohnniveau am Ende des dritten Quartals um
82,5%/, iiber dem Stand von 1939, gegen 78°/, am Ende des Vorjahres. Gemessen am Lebens-
kostenindex diirften die realen Stundenverdienste am Jahresende um etwa 11°/, hoher gewe-
sen sein als vor dem Kriege. Diesen Berechnungen liegen Lohnangaben aus der Industrie,
mit Finschluss des Baugewerbes, zugrunde; nicht beriicksichtigt sind die iibrigen gewerblichen
Erwerbszweige sowie die Gehélter der Angestellten.

Die wirtschaftspolitische Notwendigkeit, die Kaufkraft des Frankens zu sichern, fithrte
anfangs 1948 zur Unterzeichnung eines Stabilisierungsabkommens durch die wirtschaftlichen
Spitzenverbénde. Dieses Abkon{men, das inzwischen bis zum 31. Oktober 1949 verlidngert wor-
den ist, hat mit dazu beigetragen, dass die Kaufkraft des Schweizerfrankens keine wesentliche
Einbusse mehr erlitt. Was die Notenbank anbetrifft, so hat sie durch ihre Geldmarkt- und
Valutapolitik im Rahmen des Méglichen die Auftriebskriifte von der Geldseite her zu bannen
versucht. Die Bemiihungen zur Erhaltung und Befestigung der Kaufkraft des Schweizerfrankens
miissen von allen Kreisen energisch fortgefiihrt werden.

Die Stabilhaltung der Lebenskosten konnte u. a. nur dadurch erreicht werden, dass der Bund
im Berichtsjahr 290 Millionen Franken fiir die Verbilligung der Lebenshaltung und des Woh-

nungshaus einsetzte. Gegenwirtig erstrecken sich die Verbilligungsaktionen noch auf Milch und
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Milchprodukte, Brotgetreide und den Wohnungsbau. So sehr ein baldiger Abbau dieser Sub-
ventionen vom fiskalischen Standpunkt aus erwiinscht wiire, wird er doch nur in Frage
kommen konnen, wenn dadurch die Stabilisierung nicht gefdhrdet wird.

Die Gestaltung des eidgendssischen Finanzhaushaltes ist sowohl auf der Einnahmen-
als auch auf der Ausgabenseite weitgehend vom Konjunkturverlauf abhéngig. Die starke Ein-
fuhr und die Vollbeschiftigung liessen die meisten Einnahmequellen 1948 nochmals reichlicher
fliessen als im Vorjahr. Das Wehropfer warf nur noch Restbetrige ab; dagegen erbrachte die
Kriegsgewinnsteuer erhebliche Summen ; ausserdem wirkten sich im Berichtsjahr die Einginge
der 1V. Periode der Wehrsteuer aus. Von der Méglichkeit der vorzeitigen Entrichtung der
ganzen Steuer wurde in weitem Masse Gebrauch gemacht. Bei den Ausgaben widerspiegelt
sich die Riickbildung der teilweise kriegsbedingten Titigkeit des Bundes. Wihrend im Jahr
1947 die Rechnung mit einem Einnahmeniiberschuss von 221 Millionen abschloss, sieht
der Voranschlag fiir 1948 nur einen solchen von 13 Millionen Franken vor. Die Rechnung
diirfte indessen voraussichtlich mit einem besseren Ergebnis als budgetiert abschliessen.

Auf dem Gebiete der Wihrung ist vorerst auf das weitere Anwachsen des Gold- und
Devisenbestandes des Noteninstitutes hinzuweisen. Die Gestaltung der Wiahrungsreserven hingt
grundsitzlich von der Entwicklung der Zahlungsbilanz ab. Uber die Ertragshilanz 1948 liegt
noch keine Schétzung vor; es ist jedoch wenig wahrscheinlich, dass ihre Aktivposten ausreiehen,
um den Passivsaldo der Handelsbilanz in der Héhe von 1565 Millionen Franken zu decken.
Wenn die Wihrungsreserven der Nationalbank trotzdem zugenommen haben, ist dics auf
Kapitalbewegungen nach. unserem Lande zuriickzufiihren. Im Verkehr mit auslédndischen
Notenbanken flossen der Nationalbank pro Saldo etwa 200 Millionen I'ranken in Gold zu.
Vom Bund nahm sie 434 Millionen Franken Gold zuriick, wobei es sich zur Hauptsache um
Bestinde handelt, die das Eidgendssische Finanz- und Zolldepartement im Zuge der Steri-
lisicrungsmassnahmen vor einigen Jahren iibernommen, jedoch noch nicht bezahlt hatte.
Anderseits hat die Nationalbank der goldverarbeitenden Industrie fiir deren Bedarf Gold
zum gesetzlichen Preis im Betrage von etwa 55 Millionen Franken zur Verfigung gestellt.
Eine Goldabgabe an den freien Markt fand im Berichtsjahr nicht mehr statt. Der Gold-
ankaufspreis blieb withrend des ganzen Jahres mit 4869.80 Franken fiir das Kilogramm Fecin-
gold unveréndert.

Schon bisher hat dic Nationalbank Dollarerlése aus dem Export nach sogenannten
Dollarlindern und einer Reihe anderer Staaten entgegengenommen. Neuestens ist sie zur
Entlastung des gebundenen Zahlungsverkehrs dazu iibergegangen, auch Dollars zu iiber-
nehmen, die ihr aus dem Export schweizerischer Waren nach Lindern angeboten werden, mit
denen die Schweiz Zahlungsabkommen abgeschlossen hat. Die Nationalbank glaubt damit,
dem schweizerischen Export eine willkommene Stiitze zu bieten. Infolge der verminderten
Ausfuhr nach europiischen Staaten wird ein vermehrter Absatz in iiberseeischen Lindern an-

gestrebt. Diese Verlagerung bringt der Notenbank einen grésseren Dollaranfall in einem Zeit-
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punkt, wo der Dollarabfluss fiir die Bezahlung der Importe aus Ubersee zuriickgeht. Im ge-
bundenen Zahlungsverkehr fiihrten die Erschopfung der schweizerischen Vorschiisse sowie die
mangelnde Exportfihigkeit der Partnerlinder verschiedentlich zu Goldiiberweisungen ausldn-
discher Notenbanken. Namhafte Dollarbetriige hat die Nationalbank auch im Berichtsjahr aus
dem Reiseverkehr, dem Versichcrungsgeschiift, aus Kommissionen, Lizenzen und andern kom-
merziellen Quellen iibernommen. Sie transferierte ferner, wie schon 1947, Dollars, die aus Er-
triignissen zertifizierter schweizerischer Guthaben in den Vereinigten Staaten sowie aus andern
Dollarlindern stammen. Anfangs 1948 bot die Nationalbank sodann Hand zu einem beschrénk-
ten Kapitaltransfer, indem sie Deviseninlindern die Konversion von 10°/, zertifizierter und
verfiigharer Kapitalguthaben in den Vereinigten Staaten zum offiziellen Kurs zubilligte. Aus
Zinsen und Kapital zusammen flossen der Nationalbank im Jahr 1948 Dollars fiir iiber
400 Millionen Franken zu.

Ende 1948 stellten sich die gesamten Wihrungsreserven (Gold und Dollars) der Natio-
nalbank auf den hochsten je erreichten Betrag von 6058 Millionen Franken. Mit Ein-
schluss des vom Bund {ibernommenen Goldes betréigt die Vermehrung im Berichtsjahr
699 Millionen Franken; davon entfallen 565 Millionen auf Gold und 134 Millionen Franken
auf Dollars. Der Goldbestand des Bundes stellte sich am Jahresende auf 182 Millioncn
Franken.

Die Normalisierung des Dollarverkehrs konnte im Berichtsjahr noch nicht verwirklicht
werden. Im Januar 1948 war der Dollarkurs auf dem freien Markt im Zusammenhang mit der
Kapitaltransferierung bis auf 4,23 Franken, d. h. in die Ndhe des offiziellen Kurses gestiegen;
spiter trat wieder eine Riickbildung ein, die ihre Ursache in auslindischen Ereignissen hatte.
Mitte Februar hatte ein Projekt iiber den Riickruf und Austausch amerikanischer Banknoten
eine starke Beunruhigung ausgelost, die auf den Kurs der Dollarnoten driickte und auch den
Kurs fiir sogenannte Finanzdollars in Mitleidenschaft zog. Die Kurseinbusse setzte sich unter
dem Einfluss der politischen Ereignisse in der Tschechoslowakei fort, weil sich die Nachfrage
nach Schweizerfranken in jener Zeit wider Erwarten verstirkte. Ein weiterer Druck auf den
freien Dollarkurs erfolgte im Zusammenhang mit dem Plan des amerikanischen Schatzsekre-
tirs Snyder, der vorsah, die noch nicht zertifizierten Auslandsguthaben zu erfassen und dem
Aufbauwerk der europiischen Linder im Rahmen des Marshallplanes dienstbar zu machen.
Eine weitere Quelle des Angebotes von Finanzdollars endlich bildete der internationale Gold-
handel, soweit er sich iibcr schweizerische Zollfreilager abwickelte. Es konnte und kann im
weitern nicht Aufgabe der Nationalbank sein, alle diese internationalen Kapitalbewegungen
aufzufangen und damit der Disparitiit des Finanzdollarkurses zu begegnen. Nach wie vor strebt
die Nationalbank eine Normalisierung des Dollarmarktes an. Vorldufig erscheint indessen das
aus der volligen Freigabe des Dollarverkehrs entstehende Risiko einer iibermissigen und
unkontrollierbaren Vermehrung der Geldmenge noch zu gross. Es wére auch nicht zu verant-

worten, wenn dadurch das Preis- und Lohnniveau gefihrdet wiirde.
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In den letzten Jahren hat die Nationalbank zur Abschépfung von Kaufkraft Gold an den
Markt abgegeben. Die im Goldhandel eingetretenen Auswiichse veranlassten sie, diese Gold-
abgaben am 9. September 1947 einzustellen. Die Spekulation fand fiir ihre Goldgeschifte je-
doch neue Wege. Unter Beniitzung der schweizerischen Zollfreilager und von Geleitscheinen
wurden erhebliche Umsédtze in Goldbarren und Goldmiinzen getitigt. Da das Gold nicht in
das Zollinland kam, spielte sich dieser Transithandel ausserhalb der bisherigen Vorschriften
iiber die Ein- und Ausfuhr von Gold ab. Anreiz zu solchen Geschiften geben die Uberpreise
fiir Gold, wie sie auf zahlreichen auslindischen Mirkten bezahlt werden. Da aber diese Tran-
sitgoldhandelsgeschifte iiber die Schweiz abgewickelt werden und dem Sinn der Goldhan-
delsvorschriften zuwiderlaufen, wurde der Bundesratsbeschluss vom 7. Dezember 1942 iiber
die Uberwachung des Handels mit Gold am 29. Dezember 1948 dahin erweitert, dass nicht
nur die Einfuhr und Ausfuhr von Gold, sondern auch die Durchfuhr eine Bewilligung der
Nationalbank voraussetzt.

Die sich auf dem schweizerischen Geldmarkt bereits im Jahre 1947 abzeichnende
Verknappung und Anspannung wurde in der ersten Hilfte des Berichtsjahres zunichst
noch ausgesprochener. Der allgemeine Wirtschaftsaufschwung in den Nachkriegsjahren,
die rege Bautitigkeit, die Iinanzierung der hohen Importe und der Lagerhaltung fiihr-
ten zu einer Kreditausweitung und damit zu einer starken Beanspruchung der Mittel
des Geldmarktes. Im Berichtsjahr fand, teilweise im Zusammenhang mit den Wirtschafts-
abkommen, eine wieder etwas verstirkte Kreditgewdhrung der Banken an das Ausland
statt. Von Ende 1945 bis Ende September 1948 vermehrten sich bei den 43 grosseren
Banken (Kantonalbanken, Grosshanken und grésseren Lokalbanken) die Wechsel um 332
Millionen, die Debitoren um 1805 Millionen und die Hypotheken um 720 Millionen Fran-
ken. Wohl flossen diesen Instituten auch erhebliche Mittel — gegen 2,5 Milliarden
Franken — zu. Der Zufluss an fremden Geldern geniigte nicht immer zur Befriedi-
gung der Kreditnachfrage. Dabei handelt es sich zum Teil um auslindische Gelder, die
in der schweizerischen Wirtschaft keine Anlage suchen und sowohl wihrungs- wie wirt-
schaftspolitisch unerwiinscht sind. Ferner ist darauf hinzuweisen, dass nicht alle Banken
im gleichen Masse Nutzniesser der Sparkapitalbildung der schweizerischen Volkswirt-
schaft wurden. Weitere Mittel verschafften sich die Banken durch die Abstossung von
Wertschriften, bzw. durch Einlosung fillic gewordener Anleihen; bei den 43 erwihnten
Banken verminderte sich die Wertschriftenanlage seit Ende 1945 um 831 Millionen, in
den ersten neun Monaten des Berichtsjahres allein um 280 Millionen Franken. Zudem
bemiihten sich die Banken vermehrt um den Zufluss neuer Gelder, sei es durch die
Emission von Anleihen und die Aufnahme von Pfandbriefdarlehen, sei es durch die
Ausgabe von Kassenobligationen zu giinstigeren Bedingungen. Gleichzeitis sahen sie
sich aus Liquiditdtsgriinden veranlasst, in ihrer Kreditgewdhrung etwelche Zuriickhal-

tung zu iiben. Diese Massnahme lag im gesamtwirtschaftlichen Interesse, indem sie als
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Bremse des Konjunkturauftriebes die Bestrebungen zur Stabilhaltung der Preise und Lohne
unterstiitzte.

Im Verlauf des zweiten Halbjahres trat auf dem Geldmarkt eine merkliche Entspannung
ein, die aber nicht alle Banken und Bankplitze gleichermassen beriihrte. Am Jahresende er-
reichten die tiglich filligen Verbindlichkeiten bei der Notenbank den Betrag von 1243 Mil-
lionen gegen 1172 Millionen Franken Ende 1947. Die Giroguthaben der schweizerischen Banken
allein betrugen Ende 1948 rund 600 Millionen, gegen 390 Millionen Franken vor Jahresfrist. Im
Berichtsjahr wurden dem Markt Mittel zugefiihrt durch Ubernahme von Gold und Dollars sei-
tens der Notenbank im Betrage von 320 Millionen Franken und durch die Freigabe von gesperr-
ten Guthaben aus Exporterldsen von 187 Millionen Franken. Der Bestand dieser Guthaben ging
am Jahresende auf 237 Millionen Franken zuriick.

Der Privatsatz fiir erstklassiges Bank- und Handelspapier wurde von 13/3°/, auf 1*/, bis
13/,°/, erhsht, wihrend der Satz fiir tigliches Geld im allgemeinen auf 1*/,°/, verharrte. Un-
verindert seit dem 26. November 1936 blieben die offiziellen Sitze der Notenbank : Diskonto-
satz 11/,°/o, Lombardsatz 2!/,°/,. Da im Markte selber Kriifte gegen eine weitere Aufblihung
des Kreditvolumens wirksam wurden, bestand fiir die Nationalbank kein Anlass, ihre Sitze
zu erhohen. Thre Massnahmen beschrinkten sich darauf, dass sie gegeniiber einer zeitweise
verstirkten Kreditnachfrage aus der Wirtschaft sowohl bei der Diskontierung von Wechseln
als auch bei der Gewihrung von Lombardvorschiissen ihre traditionellen Grundsétze zur An-
wendung brachte, wobei jedoch alle berechtigten Kreditbediirfnisse befriedigt wurden.

DieaufdasJahresende 1947 erfolgte vermehrte Beanspruchung der Notenbank seitens der pri-

vaten Wirtschaft erfuhrbereitsin der

Kreditbeanspruchung der Schweizerischen Nationalbank
am Monatsende

ersten Januarhilfte eine wesentliche i
Riickbildung durch die Zuriickfiih-
rung der Lombardvorschiisse auf
den fritheren Stand. Wihrend sich
diese bis Ende 1948 stets auf ver-
héltnismissig geringer Hohe hiel-
ten, wurde die Notenbank im Wech-

Inlandwechsel (mit Einschluss der vom Markte eingereichten Reskriptionen),

Wechsel der Darlehenskasse, Lombardvorschiisse
Mio. Fe.

400

350
300 A

250

seldiskontogeschift zeitweise in ver-

mehrtem Masse in Anspruch genom-
200

men. Im April musste der Bund zur
Riickzahlung der 21!/,°/, Kassen- 150

scheine von 1943 im Betrage von

N A
Y

100

SV

255 Millionen Franken sowie zur

Befriedigung voriibergehender Geld-

bediirfnisse auf die Notenbank zu-

| S NS

' RN S )

M AR ITArE

Laly s bty

1945

1946

1947

1948

riickgreifen, indem er Wechsel der




16

fiir die Landesversorgung geschaffenen Organisationen zur Diskontierung einreichte. Seit Mitte
August hielt sich die gesamte Beanspruchung der Notenbank stets auf bescheidenem Niveau;
am Jahresende war sie wesentlich geringer als Ende 1947. Im Jahresdurchschnitt 1948 dagegen
erreichte das Wechselportefeuille mit Einschluss der Wechsel der Darlehenskasse, zusammen
mit den Lombardvorschiissen, den Betrag von 196 Millionen gegen 115 Millionen Franken im
Vorjahr. Die im Inlandportefeuille ausgewiesenen Schatzanweisungen stellen nicht Einreichun-
gen des Bundes, sondern Rediskontierungen des Marktes dar. Wie oben erwéhnt, kam der Bund
nur voriibergehend in die Lage, durch Einreichung von Wechseln die Notenbank beanspruchen
zu miissen; sein jahresdurchschnittliches Guthaben belief sich auf 65 Millionen Franken.

Die internationalen Spannungen licssen es ratsam erscheinen, der Lagerhaltung von
wichtigen Nahrungsmitteln, Roh- und Betriebsstoffen vermehrte Aufmerksamkeit zu schenken.
Eine Lagerhaltungspflicht wurde diesmal nicht gesetzlich statuiert, sondern auf dem Wege der
Vereinbarung mit Grosshandel und Industrie geregelt. Seitens der Eidgenossenschaft werden
auch keine preislichen Verpllichtungen eingegangen, dagegen hinsichtlich der Abschreibung
steuerliche Erleichterungen gewihrt. Insoweit die Mittel durch die privaten Banken nicht auf-
gebracht werden, hat sich die Nationalbank bereit erkldrt, fiir die Pflichtlagerfinanzierung
ihren Kredit zur Verfiigung zu stellen. Der Bund hat ihr gegeniiber fiir die direkt von den Pflicht-
lagerhaltern zum Diskont eingereichten Wechsel, wie bei der fritheren Pflichtlagerordnung,
die subsidiire Haftung in der Weise iibernommen, dass er an' Stelle der auf den Wechseln
fehlenden zweiten Unterschrift unverzinsliche Reskriptionen einreicht, wihrend er sich selbst

als Sicherheit ein Aussonderungsrecht im Falle von Nachlass und Konkurs des Lagerhalters
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die Uberhshung im Vergleich zum Vorjahr im ersten Semester 1948 250 bis 300 Millionen
Franken, so machte der Abstand im letzten Vierteljahr meist nur 150 Millionen Franken aus.
Die Kurven haben sich somit seit Jahresmitte stark geniihert. Wahrend im Frithjahr als Folge
der verschirften internationalen Spannung und des Zuflusses auslidndischer Gelder eine erneute
Hortungswelle festzustellen war, scheint im Herbst eher eine gewisse Enthortung von Noten
eingetreten zu sein. Nach wie vor diirfte aber der Besitz des Auslandes an schweizerischen
Noten hoch sein. Der stirkere Riickfluss von Noten steht zweifelsohne auch im Zusammen-
hang mit der geringeren Liquiditiit vieler Bankinstitute, die die Noten zur Bildung von Giro-
guthaben oder zur Abtragung von Verpflichtungen bei der Notenbank rascher an diese zuriick-
leiteten. Auch ist die Zahlungsbereitschaft der iibrigen wirtschaftlichen Unternehmungen zum
Teil nicht mehr so gross wie frither; die Zahlungsabwicklung ist schleppender geworden. Ende
1948 erreichte der Notenumlauf 4594 Millionen gegen 4383 Millionen Franken Ende 1947.

Was die Stiickelung der Noten anbetrifft, so geht aus Bild VIII hervor, dass im Berichts-
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Zum Notenbankgeld gehéren ausser den Banknoten auch die tdglich falligen Verbind-
lichkeiten, die allerdings nicht nur die Giroguthaben der schweizerischen Wirtschaft und des
Bundes, sondern auch die Guthaben des Auslandes bei der Notenbank umfassen. Mit 1242 Mil-
lionen Franken stehen die gesamten téglich filligen Verbindlichkeiten um 70 Millionen Fran-
ken iiber dem Ende 1947 erreichten Betrag. Ende 1948 betrigt die gesamte Notenbankgeld-
menge 5,8 Milliarden gegen 5,6 Milliarden Iranken am Ende des Vorjahres.

Zur Beschaffung von Mitteln fiir den Bund und zur Erneuerung filliger Reskriptionen
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sind im Berichtsjahr wiederum Schatzanweisungen mit einer Laufzeit von sechs Monaten und
von ein bis drei Jahren im Markt untergebracht worden. Unter Beriicksichtigung der nicht
konvertierten Filligkeiten sind 1948 fiir 217 Millionen Franken Schatzanweisungen mehr aus-
gegeben als zuriickbezahlt worden; am Jahresende waren fiir 756 Millionen Franken solcher
Schuldverpflichtungen ausstehend.

Im Zusammenhang mit der Riicknahme von Gold aus dem Besitz des Bundes musste
die Nationalbank auch die entsprechenden Verbindlichkeiten gegeniiber der Wirtschaft iiber-
nehmen. Da es sich dabei um Terminverpflichtungen handelt, wurde im Ausweis eine neue
Position ,,Verbindlichkeiten auf Zeit* geschaffen, der ausser den Guthaben auf Sperrkonten
die von der Notenbank 1947 begebenen Sterilisierungsreskriptionen im Betrage von 100 Mil-
lionen Franken zugewiesen wurden. Am Jahresende waren auf diesem Posten 337 Millionen
verbucht, die in der Hauptsache im Verlauf des Jahres 1949 fillig werden.

In Ubereinstimmung mit der Entwicklung des kurzfristigen Geldmarktes war auch die
Lage des langfristigen Kapitalmarktes zeitweise angespannt. Die Verhiltnisse auf dem Ge-
biete der internationalen Politik schufen im Friihjahr eine gewisse Beunruhigung, die zur
Liquidation von Wertschriften Anlass gab und dadurch zu einem Kursriickgang der festver-
zinslichen Werte fiihrte. Auf Grund der Kiindbarkeit berechnet, stieg die Rendite der schwei-
zerischen Staatswerte voriibergehend auf iiber 3!/,°/,. Nach verhiltnismissig kurzer Zeit trat
auf dem Obligationenmarkt wieder eine Beruhigung ein; die Rendite sank auf etwa 3'/;°/o,

auf welchem Niveau sie unter geringen Schwankungen verblieb. Auch die Zinssétze der Banken,
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galten am Jahresende folgende Richtlinien: fiir Kantonalbanken 3/,°/, Titel mit einer Lauf-
zeit bis zu 5 Jahren, fiir Grossbanken und grossere Lokalbanken 31/;°/, bei 6jihriger Lauf-
zeit, neben 31/,°/, fiir Kassenscheine mit einer Laufzeit von 3 bis 5 Jahren. Im Berichtsjahr
hatte die Nationalbank in 128 Fillen auf Grund von Art. 10, Absatz 1, des Bankengesetzes
zur Zinsfusserhéhung fiir Kassenobligationen Stellung zu nehmen. Die gesetzliche Vorschrift,
wonach Banken mit einer Bilanzsumme von wenigstens 20 Millionen Franken der National-

bank Mitteilung machen miissen, wenn sie eine Erhohung des Zinsfusses auf ihren Kassen-
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obligationen beabsichtigen, verzigerte zweifelsohne den Zinsanstieg und beeinflusste auch
dessen Ausmass. Eine Verbesserung der Zinsbedingungen fiir den Gldubiger trat ferner bei
den Spargeldern ein, sei es durch Erh6hung des Zinsfusses oder sei es durch den Verzicht auf
die Staffelung der Zinsen nach der Héhe der Spareinlagen. Die Verteuerung der Passivgelder
veranlasste verschiedene Banken zu einer Heraufsetzung des Satzes fiir erstrangige Hypotheken
von 31/;°/, auf 33/,°/y, zuerst nur fiir neue, spiter zum Teil auch fiir alte Hypotheken. Des-
gleichen erhohten einzelne Versicherungsgesellschaften ihren Hypothekarsatz.

Die erhebliche Kreditnachfrage fiihrte im Berichtsjahr zu einer regen Emissionstitigkeit.
Offentlich-rechtliche Korperschaften — unter diesen zahlreiche Gemeinden —, ferner Banken
und Kraftwerke beanspruchten den Kapitalmarkt in stirkerem Masse. Es scheint, dass die
private Wirtschaft wieder mehr auf den 6ffentlichen Markt angewiesen ist. Der Bund legte nur
einmal, im Oktober, eine 3'/,°/, Anleihe im Betrage von 300 Millionen Franken mit einer
Laufzeit von 10 Jahren auf. Der Anleihenserl6s diente der Beschaffung von Mitteln fiir die
Riickzahlung der am 1.November fillig gewordenen 2'/,°/, Kassascheine 1943 von 225 Mil-
lionen Franken und zur Konversion, bzw. Riickzahlung der auf den 15. Dezember gekiindigten
4°/, eidg. Anleihe 1933 von 165 Millionen Franken. Die von den Banken fest iibernommene
Anleihe konnte wihrend der offentlichen Emission nicht vollstindig untergebracht werden;
ihre seitherige Kursgestaltung lisst jedoch darauf schliessen, dass sie inzwischen im Markt hat
abgesetzt werden kénnen. Der Neubeanspruchung des Marktes durch inldndische Obligationen-
anleihen in der Hohe von 472 Millionen Franken stehen Riickzahlungen von 565 Millionen
Franken gegeniiber, so dass auf dem Anleihensweg dem Markt effektiv keine Gelder entzogen
wurden. Der Bund allein fiihrte dem Markte durch Riickzahlung von Anleihen und Schatz-
anweisungen 183 Millionen Franken mehr Mittel zu, als er ihm auf dem gleichen Weg ent-
nahm; im Jahre 1947 hatte der Uberschuss der Riickzahlungen 865 Millionen Franken aus-
gemacht. Im Februar haben die Belgischen Staatsbahnen den schweizerischen Kapitalmarkt
mit einer Anleihe von 50 Millionen Franken beansprucht; es ist dies die einzige 1948 &ffent-
lich aufgelegte Auslandsanleihe. Ziemlich zahlreich waren im Berichtsjahr die schweizerischen
Aktienemissionen.

Eine zunehmende Bedeutung auf dem Kapitalmarkt gewinnt die Anlagetitigkeit des
Ausgleichsfonds der Alters- und Hinterlassenenversicherung. Durch Beitragsleistungen der
Versicherten und der Arbeitgeber sowie durch die Zuschiisse der 6ffentlichen Hand fliessen
jihrlich erhebliche Summen in dieses Sammelbecken. Gemiss dem Regulativ vom 5. Mirz
1948 sind die Aktiven des Fonds so anzulegen, dass ihre Sicherheit, eine angemessene Ver-
zinsung sowie eine ausreichende Verfiigharkeit entsprechend den Aufgaben des Fonds gewiihr-
leistet sind. Die Beteiligung an Erwerbsunternehmungen in irgendeiner Form ist unzulissig.
Der Nationalbank ist ein Mitspracherecht bei der Anlage der verfiigharen Mittel eingeriumt;
bei langfristigen Anlagen von mindestens 5 Millionen Franken ist mit der Nationalbank

Fiihlung zu nehmen. Nach den Bestimmungen des Regulativs sind bei der Verteilung der
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Anlagen die verschiedenen Landesgegenden angemessen zu beriicksichtigen. Im Jahr 1948
erreichten die Anlagen des Fonds 350 Millionen Franken, wovon 167 Millionen auf die beiden
Pfandbriefinstitute, 118 Millionen auf 6ffentlich-rechtliche Kérperschaften und 65 Millionen auf
die Kantonalbanken entfielen.

Die nach Kriegsende eingetretene Kurserholung an den schweizerischen Aktienbérsen hat
sich nur in den ersten Wochen des Berichtsjahres fortgesetzt. Bald trat eine Umkehr in der
Kursbewegung ein, und die leicht sinkende Tendenz hielt in der Folge an. Der Aktienindex
erreichte seinen héchsten Punkt Ende Januar mit 257, seinen tiefsten Stand Ende November
mit 222. Neben der unsicheren weltpolitischen Lage diirfte auch die vorsichtigere Beurteilung
der wirtschaftlichen Zukunft unseres Landes zum Kursriickgang beigetragen haben.

Die Vorarbeiten fiir die Revision des Art. 39 der Bundesverfassung (Banknotenartikel)
wurden im Berichtsjahr fortgesetzt. Mit Botschaft vom 5. November 1948 unterbreitete der
Bundesrat der Bundesversammlung Bericht und Antrag iiber die Anderung von Art.39 der
Bundesverfassung. Die vorgesehene Anderung bezieht sich vornehmlich auf die verfassungs-
rechtliche Verankerung des bestehenden, seinerzeit gestiitzt auf das Fiskalnotrecht verfiigten
gesetzlichen Kurses der Banknoten. Die Vorlage ist vom Nationalrat gutgeheissen worden.
Sie wird im Jahre 1949 im Stéinderat in Beratung gezogen werden.

Die Vorbereitung der Revision des Bundesgesetzes iiber die Nationalbank vom
7. April 1921 ist im Schosse der Bankbehorden weiter gefordert worden.

Die Uberfithrung der im Jahre 1936 gestiitzt auf das Fiskalnotrecht getroffenen Wih-
rungsmassnahmen in die ordentliche Gesetzgebung wird auch eine Revision des Miinzgesetzes
notwendig machen; das Eidgendossische Finanz- und Zolldepartement bereitet diese vor, wo-
bei jedoch keine Anderung der Wihrungsverfassung beabsichtigt ist.

In der Zusammensetzung unserer Bankbehérden sind im Berichtsjahr folgende Ande-
rungen zu verzeichnen:

Die Bankbehorden haben den Tod zweier verdienter Mitglieder zu beklagen. Am 7. Juni
starb Herr alt Nationalrat J. Huber, Rechtsanwalt, St. Gallen. Der Bundesrat hatte ihn 1931
zum Mitglied des Bankrates ernannt, der ihn 1945 als Ersatzmann in den Bankausschuss de-
legierte. Am 24.Februar verschied Herr H. de Weck, Bankier, Freiburg, der im Jahre 1934
zum FErsatzmann und 1940 zum Mitglied der Revisionskommission gew#hlt worden war. Wir
werden den beiden Verstorbenen, die dem Noteninstitut wihrend vieler Jahre ihre reichen
Kenntnisse und Erfahrungen zur Verfiigung gestellt haben, ein dankbares und ehrendes An-
denken bewahren.

Der Bundesrat ernannte zum Mitglied des Bankrates Herrn Fr. Bachtler, Oberrichter,
Solothurn.

Der Bankrat ordnete als Ersatzmann in den Bankausschuss ab Herrn Nationalrat Prof.
Dr. M. Weber, Prisident der Direktion des Verbandes Schweizerischer Konsumvereine, Wabern
b.Bern.
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Von der ordentlichen Generalversammlung der Aktiondre vom 6. Mirz 1948 wurden als
neues Mitglied der Revisionskommission Herr Dr. E. Gsell, Professor an der Handelshoch-
schule St. Gallen, Biihler (Appenzell A.Rh.), bisher Ersatzmann dieser Kommission, und als
neuer Ersatzmann der Kommission Herr N. Senn, Direktor der Appenzell-Innerrhodischen
Kantonalbank, Appenzell, gewéhlt. Im iibrigen erneuerte die Generalversammlung das Man-
dat der bisherigen Mitglieder und Ersatzminner der Revisionskommission, die sich fiir eine
Wiederwahl zur Verfiigung stellten, um ein weiteres Jahr.

Der Personalbestand belief sich am 31. Dezember 1948 auf 429 Personen (1947: 440).
Darin sind 40 provisorische Angestellte inbegriffen.






Jahresrechnung

1. Jahresschlussbilanz vom 31. Dezember 1948

2. Gewinn- und Verlustrechnung fiir 1948
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Aktiven Jahresschlussbilanz
Fr. Rp.
Kasse

Gold, im In- und Ausland - - ...« .ol Fr.5821 037 506. 05

Andere Kassenbestdnde « « oo vvvveenni, 5909 072. 41 5826 946 578 | 46
Devisen

deckungsﬁihige .............................. Fr. 236598 210. 87

AITAETE| « v o 9F o HEWENENe o EWENG o AT o o s B s o o e o a s s aise e - 2317.19 236600528 | 06
Inlandportefeuille

Schweizerwechsel ... ... o i il Fr. 115 225 747.32

Schatzanweisungen des Bundes ................. " 1500 000. —

Diskontierte Obligationen ««.vevveeeveennnn.nn % 8 756 981. 55 125 482 728 | 87
Wechsel der Darlehenskasse der Schweizerischen Eidgenossenschaft .. ... 1600000 @ —
Lombardvorschiisse

mit 10 tigiger Kiindigungsfrist ................. Fr. 78976 536.87

V00 =1 = B S = 78976 536 | 87
InkasSoOWEEIIRE] - - v - < clone 5 & xonel netonore o smons s she oifhasra oamwih 5uivome Moo o roxanbio cuore - 1316627 | 76
Korrespondenten im Inland . ............. ... ..ot rome s e 50425718 | 39
B G GO IIEIERY - - g - & 5 1 S E B & 5 3B 2 -E B E 5E S A el f el 3526167 | 33
Diverse Debitoren « v oo viv ittt et e e e 833485 | 97
Eigene Wertschriften ........ ..o 47429021 | —
COREONS |1 et bt £ S 20 Jom: B 1 S 0% 5 SBE e 457158 | 40
BanlGEBANAe Bt - - Fios. st oms o) SEB oxiAbus o ol ofBE b o cmss ol el o) el 2000000 | —
1YY 031 7 I (=
S onstioe) AKHVEn | . 482 6 o 2 580 -5 55 e 365 SEEIE L s 36 le Se e 33298 | 60
Nicht einbezahltes Grundkapital ........... ... ... o oo, 25000 000 | —

6 400627 850

| 71
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vom 31. Dezember 1948 Passiven

Fr. Rp.

Notenumlauf . . ..o 4594277620 | —
GIroKUnden - .ttt e e 959 956 298 | 74
Bundesverwaltungen . ... i e 11176 570 | 87
DePOonenten . . . .....unuuet e 49900579 | 03
Clearing- und Zalilungsabkommen mit dem Ausland ................... 221 680 754 | 12
Verbindlichkeiten auf Zeit ... ........cooiiiiiiii e 337072137 | 40
Diverse Kreditoren - ... ....euuuu ettt e 100899507 | 29
Checks und Generalmandate .......... ..., 902529 | 46
Sonstige Passiven .. ........ouiiiiitiiiii i e 45729291 | 40
TIPS T et L s R E T SF Stocl: famtt 2 6 3 S | 1 Bull 50000 000 | —
ReServefonds - -« ereeemnn it e 18 500000 | —
Riickstellung fiir Goldsterilisierungskosten ................... ... ... ... 890 000 | —
Riickstellung fiir Banknotenanfertigungskosten ................ ... .. .. 1000000 | —
Riickstellung fiir nicht versicherte Schadensfélle .................... ... 1000000 | —
Riickstellung fiir Umbauten in den Bankgebduden ..................... 1500000 | —
Riickstellung, fiin, SteUenn = o .. . o - 5g6 . o0t : 00- - 28 - - 00 - be - 730000 | —
Reingewinm .......oouino e 5412562 | 40
6400627850 | 71




Gewinn- und

Soll Abgeschlossen auf
Fr. Rp.
Verwaltungskosten
Bankbehérden und Personal .. .-.......... ... ..., Fr. 6 289 603. 59
Geschifts- und Bureankosten -« ... ooecuseasensens. . 662 500,37
lorseTie Teeols N e e R T e E DI . 104272.06 7056 385 | 02
Banlknetenanfertigaig 2. 5. .. - com oo oo omian s e s - D6 L Serda 2000000 | —
Riickstellung fiir die Pensionskasse ...........coooiiiiiiiiiiiii s, 450000 | —
Abschreibungen auf Mobiliar ........... ... .l 56211 | 43
Zinsgn @an DePONETHEN | . . o . .- -« <« o o o L - GEE 2 E o8k B0 51 B 149 634 | 94
Bankgebiude ... ... ..o i e 26964 | 20
RETGEWADITY -6« smantis o 8« o £8 2 amontie) o smamsl el o ol ala ool o ool ko o o ehohel o o smcanel sxafee 5412562 | 40

|
15151757 | 99
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Verlustrechnung
31. Dezember 1948 Haben
Fr. Rp.
Diskontoertrag und Inkassogebiihren
Diskontoertrag auf Schweizerwechseln . ............. Fr. 1826933.75
- » Schatzanweisungen des Bundes .... 43 594. 90
= » Obligationen ......... .. co...t. ” 162 598. 70
- » Wechseln der Darlehenskasse der
Schweizerischen Eidgenossenschaft 95 220. 35
Gebithren auf Inkassowechseln .......... ...t " 6 102. 44 2134450 | 14
Bitrag des Lombandgesehiltes) o.om. . B8 o 2o oo iBe: i 5 gl - .- ¢ 1497811 | 72
Ertrag im Verkehr mit Gold und Devisen .................... ..ol 7167679 | 60
Ertrag der eigenen Wertschriften ............ ... ... ... ... Ll 1735608 | 35
Zinsen
von Inlandkorrespondenten ........ ... ... Fr. 172 549.63
,» Postcheckguthaben ................ . viuu.. . 3 400. 90 175950 | 53
Kommissionen
auf Akkreditiven und Auszahlungen ............... Fr. 1849 485.72
,» An- und Verkauf von Wertschriften ............ P 101 466. 96
» Subskriptionen .. ... oo il " 55 084. 90
s COUPONS ¢t v it i e Iy 42 443. 69
Aufbewahrungsgebiihren und Schrankfachmiete .. .. .. » 296 338.75 2344 820 | 02
Ubrige Nutzposten - -« «covvnrninine i, S RO CR Fle e 05437 | 63
15151757 | 99
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Erléiuterungen zur J ahresrechnung

Aktiven der Bilanz

Kassenverkehr

Kassenbestand am 31. Dezember 1947, einschliesslich Gold im Ausland .... Fr. 6731676 235. 40

Eingang im Jahre 1948 ................. Fr. 9481 368 580. 32

Ausgang im Jahre 1948 ................. » 8306330367.26

Kassenumsatz . . . ..., Fr.17 787 698 947. 58

Uberschuss der Einzahlungen ........ ... ... o i, , 1175038213.06
Kassenbestand am 31. Dezember 1948 ......... .. .. ... ... ... ... Fr. 7906 714 448. 46

Der Kassenbestand vom 31. Dezember 1948 setzte sich wie folgt zusammen:

075 Fr. 5821 037 506. 05
ScheldemMUNZEN « -+« v v vttt ettt it e ittt ittt ,, 5904 713.18
Verschiedenes - v v v i ittt it it et e e et e e - 4 359. 23

Total laut Bilanz Fr. 5 826 946 578. 46
Dazu: eigene Noten in den Kassen der Bank ............ ... ... .0iiin, . 2079767 870. —

Total Fr. 7906 714 448. 46

Goldbestand am 31. Dezember 1948:
ImInland oo e e e e Fr. 1983 471 602. 40
1M Ausland - - c i e e e et e e e e e ,, 3837 565 903. 65

Das Gold ist mit Fr. 4869.80 das Kilogramm Feingold verbucht, entsprechend dem fiir Goldbarren

loco Bern geltenden Ankaufspreis.

Devisenverkehr
Bestand am 31. Dezember 1947 .« i oottt it i e Fr. 102 473 494. 89
Eingang im Jahre 1948 ...... ... i i i , 2535187818, 46
Fr. 2637661 313. 35
Ausgang im Jahre 1948 ......... . . . e » 2401 060 785. 29

Bestand am 31.Dezember 1948 . ... ..ot e Fr. 236 600528.06
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Diskontoverkehr
Schweizerwechsel
_Stiick Bitrg
Bestand am 31. Dezember 1947 ... ... ... oo 1421 Fr. 116 334 266. 87
Im Jahre 1948 wurden diskontiert ............ ... i 8 648 ,» 808 376713.83
10 069 Ir. 924 710 980. 70
Davon wurden 1948 eingelost .« - ... ovvvieiiii i 8 895 » 809485 233. 38
Bestand am 31. Dezember 1948 .. ............. ..o o 1174 Fr. 115225 747. 32
Schatzanweisungen des Bundes
Bestand am 31. Dezember 1947 :
eingereicht
vom Bund . ... e Fr. —
von Banken und Firmen ............... » 1950000. — Fr. 7950 000. —
Im Jahre 1948 wurden diskontiert:
eingereicht
VOIN BUnNAl « .« S 4 Lo o olenels s B 2 Lokl k pnd Fr. —
von Banken und Firmen ............... , 27 635000. — . 27635 000. —
Fr. 35 585000. —
Davon wurden 1948 eingelost «.....vovvniii i ,, 34085 000. —
Bestand am 31. Dezember 1948:
eingereicht
vom Bund ... e e Fr. —
von Banken und Firmen ............... ,» 1500000, — Fr. 1500000. —
Obligationen
Bestand am 31. Dezember 1947 ..... ... o i i Fr. 18824033.40
Im Jahre 1948 wurden diskontiert ... ... ..ot , 60186845, 77
Fr. 79010879.17
Davon wurden 1948 eingeldst ............ooiiieiaeiiiiiii., » 70253897.62
Bestand am 31. Dezember 1948 ....... ... .o i i Fr. 8756981.55
Wechsel der Darlehenskasse der Schweizerischen Eidgenossenschaft
Bestand am 31.Dezember 1047 .. .. i iiiiii it i i e e e Fr. 13630 000. —
Im Jahre 1948 wurden diskontiert .. .. ......ovt i ,» 99480 000. —
Fr. 73110000. —
Davon wurden 1948 eingelst .......... ... .l , 71510000. —
Bestand am 31. Dezember 1948 .« vttt et Fr. 1600 000.—
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Lombardverkehr
Bestand der Lombardvorschiisse am 31. Dezember 1947 ................ Fr. 246 611 564. 38
Neue Vorschiisse im Jahre 1948 ......... ..., ,» 664561328.59
Fr. 911172 892.97
Riickzahlungen im Jahre 1948 .........covoiiiiiiiiiiiiiiinnean.. , 832196 356.10
Bestand der Lombardvorschiisse am 31. Dezember 1948 ................ Fr. 78976 536.87

Die Zahl der offenen Lombardrechnungen belief sich am 31. Dezember 1948 auf 898.

Von den Hinterlagen am 31. Dezember 1948 entfielen 88 % auf eidgendssische Schuldverschreibungen
und Schuldbuchforderungen, kantonale und kommunale Obligationen, sowie auf Obligationen von

Banken mit Kantonsgarantie.

Inkassoverkehr

Den Bankstellen der Nationalbank sind im Berichtsjahr an Checks und Wechseln zum Inkasso eingereicht

worden :
auf Mitglieder der Abrechnungsstellen ........... 82 205 Stiick mit Fr. 514113 488.20
auf andere Bezogene ........... ... . ... ..., 17926 » 5 132883 262.93
Total 100131 , » Fr. 646996 751.13
hievon wurden als Deckung fiir Rechnungen der
Korrespondenten in der Schweiz eingereicht... 4586 » Fr. 120712 040.51

Verkehr mit Korrespondenten in der Schweiz

Bestand der Guthaben der Bank am 31. Dezember 1947 ................ Fr. 68611 228. 35
Im Jahre 1948 wurden der Bank von den Korrespondenten
gutgeschrieben .............. ... . .. Fr. 3 164 650 351. 10
Y P S . 3182835861.06
Gesamtumsatz « - .« o v v v viin e i Fr. 6 347 486 212. 16
Uberschuss der Belastungen . ... .ovvvvvieiiiiinn ..., » 18185 509. 96
Bestand der Guthaben der Bank am 31. Dezember 1948 ................. Fr. 50425718. 39

Am 31. Dezember 1948 verfiigte die Bank fiir den Inlandverkehr iiber ein Netz von Korrespondenten, das
341 Bank- und 107 Nebenplitze umfasst. Die Zahl der Korrespondentenmandate belief sich auf 393.



Verkehr auf Postcheckrechnungen

Postcheckguthaben am 31. Dezember 1947 ......... ... ... ..ot Fr.

Im Jahre 1948 wurden unsern Postcheckrechnungen

Bl

2994 463.93

531 703. 40

gutgeschrieben «.«.vvvvv i Fr. 10 546 740 599. 95
belastet «vvvvvviiiiiiii i » 10 546 208 896. 55
GesamtumsatZ « v vv vt titn it nnn Fr. 21 092 949 496. 50
Uberschuss der Gutschriften « ... vvvovenenennneininninnenn.. ”
Postcheckguthaben am 31. Dezember 1948 ................ ... ... . ... Fr.

3526 167.33

Der Uberweisungsverkehr zwischen den Kunden der Nationalbank und den Inhabern von Postcheck-

rechnungen gestaltete sich im Berichtsjahr wie folgt:

Anzahl
Girotiberweisungen von der Nationalbank an die Post .......... 37916 Fr.
" . » Post an die Nationalbank .......... 53 900 -

Betrag

490 760 092. 56
5984 844 657. 46

Total 91816  Fr.

6 475 604 750.02

Die Postcheckdmter sind ermichtigt, gegen Postchecks Checks auf die Nationalbank zur Verrechnung auf

Girokonto abzugeben.

Anzahl
Checks

Von 25 Postcheckimtern wurden im Jahre 1948 ausgestellt ... .. 4237  Fr.

Betrag

244 450 993. 26

Verkehr in eigenen Wertschriften

Bestand an eigenen Wertschriften am 31. Dezember 1947 ............... Fr.

Im Jahre 1948 wurden dem Konto belastet .. .......... .. ... .. ..., "

48 367 741. —

2051472.25

gutgeschrieben ............ ... ..., ”

50 419 213. 25
2990 192. 25

Bestand am 31. Dezember 1948 gemiss nachstehendem Inventar ......... Fr.

47429 021. —
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Inventar der eigenen Wertschriften auf 31. Dezember 1948

Titelgattung I&ka:%ngs_— Nominalbetrag Kurs Inventarwert

3% % eidg. Staatsanleihe .... 1932/33 1933/62 Fr. 7685000. — 809, Fr. 6148000. —

3 % , Wehranleihe ...... 1936  1940/49 ,, 101 200.— 85 % I 86020. —

3% % Schweiz. Bundesbahnen .. 1935 1936/60 ,  400000.— 80% ,  320000. —

3 % . .. 1938  1949/73 , 9500000.— 75% ., 7125000. —
Reskriptionen der Schweiz. Bundeshahnen
(an Stelle von Obligationen der

3 % Anleihe 1938) ... ....... ,» 45000000.— 759% , 33750000.—

DiVerse] B e o oy 8 O s ” 1.—

Total Fr. 47 429021. —

Bankgebidude und Mobiliar

Bankgebdude

Der Buchwert der Gebidude der Bank betrug am 31. Dezember 1948 wie im Vorjahr Fr. 2 000 000. —
Die Feuerversicherungssumme stellte sich insgesamt auf Fr. 27058 050. —.

Die Auslagen fiir Unterhalt, Beleuchtung, Heizung, Bewachung, Reinigung belaufen
SICIL AT - - o -Eemeifl o o el o) sEeEeEe o oleflhy o R R H R e o Eol o ol o CRRL. SECRGE <EEeET . foNaHe Fr. 265 800. 96

Nach Verrechnung der vereinnahmten Mietzinse von ... ....... ..o, o 238 836.76
verbleibt ein Uberschuss der Aufwendungen von «..............o... ... Fr. 26 964. 20

Mobiliar

Das Mobiliarkonto war am 31. Dezember 1947 belastet mit .................. Fr. 1. —
Die Neuanschaffungen im Jahre 1948 im Betrage von .................. " 56 211.43
wurden vollstindig abgeschrieben.

Der Buchwert am 31. Dezember 1948 betrégt somit wiederum ............... 5 1
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Passiven der Bilanz

Ausgabe und Deckung der Banknoten

(Vgl. Beilage Nr. 2)

Der Notenumlauf der Nationalbank belief sich

anT 3i . IDezember 1041 sdeditasitib it Naa s AN 1 AhAd. SbhdBTAS auf Fr. 4383412710
» 31.Dezember 1948 ...t e e ’ » 4594 277 620

Zunahme Fr. 210864910

Der Notenumlauf betrug im Jahresdurchschnitt Fr. 4 167 917 000; er erreichte im Maximum (am
31. Dezember) Fr. 4 594 277 620 und im Minimum (am 18. Februar) Fr. 4 004 144 085.

Im Berichtsjahr sind insgesamt 12 118 600 Stiick beschiddigte Banknoten im Nennwert von

Fr. 267 450 000 zur Vernichtung ausgeschieden und durch neue Noten ersetzt worden.

Von den zuriickgerufenen Noten der Nationalbank zu 20 Franken mit dem Frauenkopf in der Vignette
der Vorderseite, Serien 1 A—10W (Ablauf der FKinlésungsfrist: 31. Dezember 1955) waren am
31. Dezember 1948 noch Fr. 2 212 480 ausstehend.

Deckung des Notenumlaufes am 31. Dezember 1948:

Cold ks Bxr=rrr - pogl e dnlealon . pegs Taoes Page . ool «Taaad . gae . . @i Fr. 5821 037 506
Ubrige deckungsfihige Aktiven:

DEVISEH |« o 0 sxmmers rele) o MerErErenste oFs eTSTSEONS] = (sHolle) sHonerERS Fr. 236 598 211

Inlandportefenille « . «vvvvveeeeennerninneiin. » 125482 729

Wechsel der Darlehenskasse der Schweizerischen Eid-

genossenschaft ............. ... ..ol ” 1 600 000

Lombardvorschiisse « veeevveveeeennnnenenanenns » 18976537 » 442 657 477
Gesamte NOLENAECkUIE « - - « « + v« e e ennne e et e e e eennanann. Fr. 6 263 694 983
Notenumlauf .. oo vt ittt ittt ittt ittt neenenatarnenesan » 4594 277 620
Ubkrfecking 4'9- - pbd s soodlpery - ~aeleremes Loy - Of = e - gos - - G Fr.1 669 417 363

Die Deckung des Notenumlaufes durch Gold allein betrug im Maximum 140,74 9%, (21. April), im
Minimum 120,37 %, (2. Januar). Die Deckung des Notenumlaufes und der iibrigen tiglich filligen
Verbindlichkeiten zusammen durch Gold allein erreichte im Maximum 106,78%, (23. Mirz), im
Minimum 97,33 9, (7.Januar). Die Deckung des Notenumlaufes durch Gold im Inland belief sich
im Jahresdurchschnitt auf 47,52 %, und am Jahresende auf 43,17 %,
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Giroverkehr
(Vgl. Beilage Nr. 3)
Bestand der Giroguthaben am 31. Dezember 1947 .....................

Im Jahre 1948 wurden den Girorechnungen

gutgeschrieben . ..... ..o Fr. 30 481 991 966. 98
BElaStet « ¢ ¢ v vt ettt e e e » 30244 347 303. 83
GeSAMIUINSALZ « « « v e v oo v e vvoeeensennnnns Fr. 60 726 339 270. 81

Uberschuss der Gutschriftenn « v v v v v ve ittt it e ettt et eeeeaenn

Bestand der Giroguthaben am 31. Dezember 1948 ........... ... ...t

Fr. 722311 635.59

» 237 644 663. 15

Fr. 959956 298. 74

Der Bestand der Giroguthaben betrug im Maximum (am 23. April) Fr. 1094 131 871, im Minimum
(am 7. Januar) Fr. 738 096 459; er belief sich im Jahresdurchschnitt auf Fr. 934 967 000.

Vom gesamten Verkehr wurden im Jahre 1948 90,38 %, unter Vermeidung von Barzahlungen durch

Umschreibung in den Biichern der Bank erledigt.

Die Zahl der Girorechnungen belief sich am 31. Dezember 1948 auf .......

Verkehr mit den Bundesverwaltungen

Ein- und Auszahlungsverkehr
Bestand der Guthaben der Bundesverwaltungen am 31. Dezember 1947 .. ...

Im Jahre 1948 wurden den Rechnungen der Bundesverwaltungen

gutgeschrieben .. ...... ..o il Fr. 13 512 667 898. 05
S . 13628 649 276. 17
Gesamtumsatz « ..« vvvir ettt Fr. 27141317 174. 22

Uberschuss der Belastungen . ...............oiivieeinai...

Bestand der Guthaben der Bundesverwaltungen am 31. Dezember 1948 . ...

Vom Verkehr entfallen auf

Gutschriften
die Eidgendssische Staatskasse ««.ccv.ou0. Fr. 4769 636617.15
» Ochweizerische Postverwaltung ........ ,» 1046919916, 10
» Schweizerischen Bundesbahnen ... ..... Al 991 817 031. 62
,» librigen Verwaltungen « -« ....oovuna., " 704 294 333. 18

Fr. 127 157 948. 99

" 115 981 378.12

Fr. 11176 570. 87

Belastungen

Fr. 4887874 236.25
» 1047 423 939. 90
» 991 735 062. 68
= 701 616 037. 34

Total Fr. 13 512 667 898. 05

Fr. 13628 649 276. 17
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Verwaltung von Wertschriften

Bestand der verwalteten Wertschriften am 31. Dezember 1948
FUT. AEn IBUTIA, + » o ol ol o ele o ol olelal ool 8l ol ool ol olo s Znelelol okiHe oo s DE 2 5 ole e 2 xhef o ot Fr. 520526 502. —

,» die Schweizerischen Bundesbahnen ........... ... . ... .. ot » 32362 300. —

Total Fr. 552 888 802. —

In diesen Zahlen sind inbegriffen die gegen Namenszertifikate bei der Eidgendssischen Staatskasse und
bei der Hauptkasse der Schweizerischen Bundesbahnen hinterlegten, von der Bank fiir Rechnung
dieser Stellen aufbewahrten und verwalteten Obligationen des Bundes und der Bundesbahnen. An

Inhaber solcher Zertifikate wurden im Jahre 1948 ausbezahlt :

Anzahl Betrag
riickzahlbare Titel « - o v et o v er v vt ienie i i, 1143 Fr. 1688600. —
COUPOIS « -+« « v e veen e ettt eae et e e ean 95968 ,  3705908.55

Total 97 111 Fr. 5394508.55

Eidgenissisches Schuldbuch

Gemaiss Art. 10 des Bundesgesetzes vom 21. September 1939 iiber das eidgendssische Schuldbuch ist
die Schweizerische Nationalbank mit der Iiihrung des Schuldbuches betraut. Sie iibt diese Ob-

liegenheiten im Namen und Auftrage des Bundes aus.
Am 31. Dezember 1947 waren im eidgenéssischen Schuldbuch eingetragen:
2179 Einzelforderungen mit .......ov ittt i Fr.1988 366 800. —

Zuwachs im Jahre 1948:
Zeichnungen von Schuldbuchforderungen bei Anleihensemissionen . ..... » 63546 000, —

Fr.2051 912 800. —
Abgang im Jahre 1948:

Riickzahlungen . cemi« coas . me oot caeatataeaueo. dush - 42 329 900, —

Am 31. Dezember 1948 waren somit im Schuldbuch eingetragen:
2185 Einzelforderungen mit . ...ovveivenniiinniinuinineneenn. Fr.2009 582 900. —

Im Berichtsjahre wurden 300 Ubertragungen von Schuldbuchforderungen auf
andere Gliubiger vorgenommen im Gesamtbetrage von .............. Fr. 162 166 500. —
An Zinsen wurden auf Schuldbuchforderungen im Berichtsjahre vergiitet in

AT GOESCITILETI o lel-Relel ol lekelehehogelehe ohoRe NogoRs oo N ek olshe Rk CoRoEeH ek He R LY » 46001 405. 55

Das eidg. Schuldbuch wurde im Berichtsjahre fiir die Umwandlung bestehender Schuldverschreibungen

in Schuldbuchforderungen nicht geéfinet.
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Einlésung von Titeln und Coupons

Als Domizilstelle hat die Nationalbank im Berichtsjahr an riickzahlbaren Titeln und filligen Coupons

fiir den Bund und die Bundesbahnen eingeldst : Anzahl Betrag
piickzahlbare sTitel, Fow » oo 4 2 xthe ot & ol e el oo ola o alele s 15 029 Fr. 38985590, —
Coupons ....................................... 350 063 ” 12 816 831. 05

Total 365 092 Fr. 51802471.05

Darin sind die Auszahlungen an die Inhaber von Namenszertifikaten und an die Schuldbuchgliubiger

nicht enthalten.

Verkehr mit Deponenten

Bestand der Guthaben der Deponenten am 31. Dezember 1947 ............ Fr. 59417527.95
Im Jahre 1948 wurden den Depotrechnungen '

gutgeschrieben .......... ... . o o0t Fr. 195934 135. 26

BELASEEL « « v e e v e vevnevennrereenenenrenens . 205451 084. 18

Gesamtumsatz « « v oo v v v venne cren e Fr. 401 385 219. 44

Uberschuss der Belastungen .. .....oveieieninniiinieeennuenn.nn. ” 9516 948. 92
Bestand der Guthaben der Deponenten am 31. Dezember 1948 ............ Fr. 49900579.03

Zahlungsverkehr mit dem Ausland
auf Grund von Clearing- und Zahlungsabkommen

Bestand dcr fiir die Clearing- und Zahlungsabkommen eroffneten Konti am

3l Dezember L OAT « +ue « 5o o - FlMBGRTT o k8 5 o TE - FEG o o - 15 0. i o006 Fr. 263413 841.18

Im Jahre 1948 wurden diesen Rechnungen

gUlesehiichent be 55 > - 4 45 o[- GBI bhd - Bt b Fr.19 228 776 081. 76

D aSTEtaod = eLe oo S5 & S8 o =lelolh & s a0 A Wk NN, ,, 19270 509 168. 82

GesamtumsatZ. « « oo v ve v e et Fr.38 499 285 250. 58

Uberschuss der Belastungen . .........uouueeuinieinninanneeennnnn ” 41 733 087. 06
Bestand der Konti am 31. Dezember 1948 .................. EEREEe «... Fr. 221680754.12

Verbindlichkeiten auf Zeit

Am 23. Januar 1948 wurden auf dieses Konto iibertragen ..................... Fr. 493 970 051. 41
Vom 24. Januar bis 31. Dezember 1948 wurden ausbezahlt .................... ,, 156897914. 01

Bestand am 31. Dezember 1948
Verbindlichkeiten aus gesperrten Exportguthaben Fr. 237 072 137. 40
Reskriptionen zur Goldsterilisierung ............ ,, 100000 000. — Fr. 337 072 137. 40




Checks und Generalmandate

Stiick

Am 31.Dezember 1947 waren an Ziehungen auf die Bank ausstehend 2 447

Im Jahre 1948 beliefen sich die von den eigenen Bankstcllen und

den Kunden ausgestellten Checks und Mandate, die nicht
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Betrag
Fr. 1500676.25

» 325845912. 30

iiber Girokonto verrechnet wurden, auf................. 37 368

39 815

Im Jahre 1948 sind eingeldst worden ....................... 38 970
Am 31. Dezember 1948 waren ausstehend ................... 845

Fr. 327 346 588. 55

» 3926 444 059. 09

Fr. 902 529. 46

Eigene Gelder

Grundkapital

Das Grundkapital betréigt unveréindert Fr. 50 000 000. —, eingeteilt in 100 000 Aktien von je Fr.500. —,

auf welche 50 %, = Fr. 250. — einbezahlt sind.

Im Laufe des Berichtsjahres hat der Bankausschuss die Ubertragung von 4699 Aktien auf neue Eigentiimer

genehmigt. Die grosse Zahl der Ubertragungen ist auf die im Zusammecnhang mit der Ausgabe

neuer Couponsbogen durchgefiihrte Bereinigung des Aktienregisters zuriickzufiihren.

Nach den Eintragungen im Aktienregister war das Aktienkapital am 31. Dezember 1948 wie folgt verteilt:

2 431 Privataktioniire mit je. ..o, 1 Aktie
1922 » 5 oETtoodBaoohon M ol oa 2 Aktien
1441 " L 2 B e P L A o o L T 3— 5
634 ” S IR PO SN VY TNRE o o oIl 6— 10
436 ” A AR A S S e 11— 25
166 i N T L AP A S A TSR 26— 50
54 - FY 1 M 10 0 e 0 o B e B o 51—100
24 5 R N Y . T...TTT 101—200
11 3 Y I 000000000 0050508000A0000 iiber 200 ,

7 119 Privataktionire mit zusammen «.......coueo... 45 552 Aktien
23 Kantone und Halbkantone mit zusammen ........ 38454
27 Kantonalbanken mit zusammen ................ 15994

7 169 Aktionire mit zusammen « ... covv et 100 000 Aktien

Vom gesamten Aktienkapital sind demnach 54,459, im Besitz von Kantonen und Kantonalbanken und

45,55%, im Besitz von Privataktioniren.
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Reservefonds

Laut Beschluss der Generalversammlung vom 6. Mirz 1948 erreicht der Reserve-

0 ¢ 1o (< S A Fr.18 500 000. —
Nach Verbuchung der Zuweisung von ...« vt v, - 500 000. —

L ¥ 2 Fr.19 000 000. —

Riickstellung fiir Goldsterilisierungskosten

Die 1946 geschaffene Riickstellung fiir Goldsterilisierungskosten im Betrage von ... Fr. 4 140 000. —
wurde durch Zinsaufwendungen und -verpflichtungen fiir an den Markt abge-

gebene Reskriptionen beansprucht mit ........ ..o i oo »  3250000. —

Der Restbetrag der Riickstellung von .. ...... ... i Fr. 890 000. —

ist auf neue Rechnung vorgetragen worden.

Riickstellung fiir Umbauten in den Bankgebéuden

Die Riickstellung fir Umbauten in den Bankgebéduden belief sich am 31. Dezem-
ber 1948 wie im Vorjahr AUl c o e e e e Fr. 1 500 000. —

Riickstellung fiir Steuern

Die Riickstellung fiir Steuern belief sich am 31. Dezember 1948 wie im Vorjahr auf Fr. 730 000. —
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Gewinnverteilung

Gemiss Art.28 des Nationalbankgcsetzes ergibt sich folgende Verwendung des von

der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesenen Reingewinnes von ....... Fr. 5412562.40

Zunichst sind dem Reservefonds 2 % des einbezahlten Grundkapitals zu iiberweisen,

N0 e e e e e DO e e OG At 0o e 060 e a8 o000 B 0G e a0l 0 o an s e s 5 500 000. —

Von den zur Verfiigung der Generalversammlung der Aktiondre verbleibenden.... Fr. 4912 562.40
sind zu bestimmen:

a) zur Ausrichtung ciner Dividende von 5 % auf dem ein-

bezahlten Grundkapital .. ....ccoviieiiiiin.., Fr. 1250 000. — .
b) zur Ausrichtung einer Superdividende von 1 % auf dem
einbezahlten Grundkapital .............. ... .. ... " 250 000. — ,, 1500000. —
Der verbleibende Rest VOm -« vt i v etn ittt i eeenetneeneeaeatoenannnns Fr. 3412 562.40

ist der eidgendssischen Staatskasse zur Verwendung im Sinnc von Art. 28, Absatz 4 und 5, des
Nationalbankgesetzes zur Verfiigung zu stellen.

Die Superdividende von 19, ist den Aktionéren solange auszurichten, als die Nationalbank die in Art. 28,
Absatz 4, Ziffer 1, des genannten Gesetzes vorgesehene Entschadigung an die Kantone der eidge-

ndssischen Staatskasse iiberweist.

Antrage

Gestiitzt auf die vorstehenden Ausfiihrungen beehren wir uns, folgende Antrége zu stellen:
1. Es wird der vorliegende Geschiftsbericht samt Gewinn- und Verlustrechnung und
Schlussbilanz auf 31. Dezember 1948 genehmigt und der Verwaltung Entlastung erteilt;
2. der nach Abzug der Zuweisung an den Reservefonds verbleibende Reingewinn von
Fr. 4912 562. 40 ist wie folgt zu verwenden :
Fr. 1250 000. — zur Ausrichtung einer Dividende von 5 %,
»  200000. — o » Superdividende von 1 %,
» 3412 562. 40 sind der eidgendssischen Staatskasse abzuliefern.

Fr. 4912 562. 40
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Auch dieses Jahr mochten wir unsere Berichterstattung abschliessen mit dem besten
Dank an Herrn Bundesprisident E. Nobs,Vorsteher des Eidgenossischen Finanz- und Zolldeparte-
ments, fiir seine tatkriftige, wertvolle Unterstiitzung und das Interesse, das er der Bank je-
derzeit entgegengebracht hat. Wir danken ferner unseren Korrespondenten und Berichterstattern
aus den Kreisen der Banken, des Handels, der Industrie und der Landwirtschaft fiir ihre ge-
schitzte Mitarbeit. Anerkennung gebiihrt ferner unseren Beamten und Angestcllten fiir ihre

treue Pllichterfiillung.
Ziirieh, den 13. Januar 1949,
Namens des Direktoriums der Schweizerischen Nationalbank,

Der Prisident:

P. Keller

Der Generalsekretir:

Mosimann
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Der Bankausschuss der Schweizerischen Nationalbank

hat in seiner Sitzung vom 20. Januar 1949 den vorstehenden Geschiftsbericht iiber dasJahr 1948
zur Kenntnis genommen und ihm seinerseits die Genehmigung erteilt. Gemiss Art. 45,
Absatz 2, Ziffer 4, und 51, Absatz 1, des Nationalbankgesetzes wird der Bericht mit den nach-

stehenden Antrigen dem Bankrate iiberwiesen.

Der Bankausschuss

beantragt,

der Bankrat mége beschliessen :

1. Der Geschiiftsbericht fiir das Jahr 1948 nebst Gewinn- und Verlustrechnung und Schluss-
bilanz vom 31. Dezember 1948 wird zur Vorlage an den Bundesrat und an die General-

versammlung der Aktiondre genehmigt.

2. Die auf Seite 39 des Berichtes formulierten Antrédge werden vom Bankrat der General-

versammlung unterbreitet.

Bern, den 20. Januar 1949.

Im Namen des Bankausschusses der Schweizerischen Nationalbank,

Der Prisident des Bankrates:
Dr. A. Miiller

Der Protokollfithrer:
R. Erb
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Bericht der Revisionskommission an die Generalversammlung

der Aktioniire der Schweizerischen Nationalbank

Bern, den 5. Februar 1949.

Hochgeehrter Herr Prisident!
Hochgeehrte Herren Aktionire!

Die von Ihnen bestellte Revisionskommission fiihrte im Laufe des vergangenen Jahres
bei allen Zweiganstalten, sowie bei den Agenturen Biel, La Chaux-de-Fonds und Winterthur
Revisionen durch. Sie hat auch die Hauptbuchhaltung, sowie die Bestiinde an den Sitzen Ziirich
und Bern einer Priifung unterzogen.

Die Kommission hat alles in bester Ordnung befunden und erklirt, dass die Gewinn- und
Verlustrechnung und die Schlussbilanz vom 31. Dezember 1948, wie sie Ihnen vorgelegt werden,
mit den Saldi der im Generalhauptbuch der Bank gefiihrten Konti iibereinstimmen. Sie stellt
mit Befriedigung fest, dass sowohl die Hauptbuchhaltung, als auch die Buchhaltungen der
Zweiganstalten iibersichtlich gefiihrt sind und in allen Dienstzweigen gute Ordnung herrscht.

Wir beehren uns, Thnen, hochgeehrter Herr Prisident, hochgeehrte Herren Aktionire, zu
beantragen, die vorgelegte Gewinn- und Verlustrechnung und die Bilanz vom 31. Dezember 1948,
einen Reingewinn von Fr. 5412 562.40 ausweisend, genehmigen zu wollen und die Thnen vom
Bankrate vorgeschlagene Verteilung des Reingewinnes gutzuheissen.

Gleichzeitig bitten wir Sie um Entlastung fiir unsere Titigkeit.

Die Revisionskommission:

G. de Kalbermatten
E. Gsell
W. Amstalden
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Der schweizerische Bundesrat,

in Ausfilhrung des Art. 65, Ziffer 2, lit. 7, des Bundesgesetzes vom 7. April 1921 iiber die
Schweizerische Nationalbank;

nach erfolgter Kenntnisnahme von dem im Art. 53, Absatz 2, des genannten Gesetzes vor-
gesehenen Bericht der Revisionskommission vom 5. Februar 1949;

auf Antrag des Finanz- und Zolldepartements,
beschliesst:

Dem Geschiftsbericht und der Jahresrechnung der Schweizerischen Nationalbank fiir das

Jahr 1948 wird die gesetzlich vorgesehene Genehmigung erteilt.

Bern, den 7. Februar 1949.

Im Namen des schweizerischen Bundesrates,

Der Bundespréisident:

Nobs

Der Bundeskanzler:

Leimgruber
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46 Beilage Nr. 1 Zusammenstellung der ver-
Aktiven
Devisen Inlandportefeuille Wechsel | Lombardvorschiisse
1948 Gold- deck Schatzan- der eidg. dlngon.mil We:rt-
bestand | AECKUNES | . qere Total Wechsel |weisungen| Total D alr{lehens- Total Kanﬁgf::s_ schriften
fahige desBundes ek frist
In 1000 Franken
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
Januar .. 7.|5283372 63 400 56 63 456 | 139 422 14050 153 472 13630 |[173740| 173 740 | 48 368
15. |5 602 599 84 259 26 84285 | 155351 14125 169 476 11 830 76 676 76 676 | 48 411
23.15605666| 112903 18 112921 | 156 065 10 350 166 415 13 130 77942 77942 | 48 411
31.|5604510| 130670 38 130708 | 152537 — 152 537 13130 70309 70309 | 48 492
Februar.. 7.|5603362! 134924 i 31 134955 | 150773 — 150 773 12 830 62 688 62688 | 48 492
14. 15605915 | 132741 29 132770 | 134941 1000 135941 12 830 56 039 56039 | 48 492
23.15603 558 | 122214 33 122 247 | 111 817 2000 113 817 2 830 60 773 60 773 | 48 492
28. (5624454 | 100918 31 100949 | 116137 — 116137 2830 66 086 66 086 | 48 492
Miérz .... 6.5 622 131 | 102381 42 102 423 | 112 492 —_ 112 492 2730 68 842 68 842 | 48 492
15. |5 622 787 97032 43 97 075 95 400 — 95 400 2 830 65 487 65 487 | 48 384
23.(5623618| 80544 43 80 587 93 563 500 94.063 3030 76 034 | 76034 | 48 241
31. 5625339 66612 35 66 647 | 138936 500 139 436 4330 91 066 91 066 | 47320
April. ... 7.15624 361 72 690 28 72718 | 134416 500 134916 4200 78 520 78 520 | 47 320
15.]5 661 480 70120 17 70137 | 136154 1500 137 654 3850 63 227 63227 | 47 320
23. (5662134 75638 17 75655 | 257682 1500 259182 12 450 54121 54121 | 47 320
30.15662133 85902 21 85923 | 263 633 750 264 383 4000 60 488 60 488 | 47 550
Mai..... 7.15 665250 88 659 21 88 680 | 240 383 1750 242 133 4300 65 197 65197 | 47550
15. 5 662 880 88731 6 88737 | 188695 2750 191 445 4,800 54 315 54 315 | 47 550
22.15667138 95 493 6 95499 | 189751 500 190 251 5100 57 864 57864 | 47550
31. (5672430 106616 6 | 106622 | 179787 500 | 180287 | 4700 | 62055| 62055 | 47550
Juni..... 7.15673993 | 108231 5 108 236 | 173 473 500 173 973 4700 62 928 | 62928 | 47 550
15. {5671 660 | 114628 5 114 633 | 142741 - 142 741 4700 61 300 61 300 | 47550
23.15661 213 116168 5 116173 | 133 589 - 133 589 3300 58 366 58366 | 47550
30.15659363 | 117267 5 117 272 | 179 452 — 179 452 3800 68 795 68 795 | 47 550
Juli ..... 7.15659787| 129676 5 129 681 | 178 495 - 178 495 3 800 59480 59480 | 47550
15.|5656 631 | 122473 4 122 477 | 181 059 S 181 059 3600 51 868 51868 | 47 550
23.15657139 | 136 886 4 136 890 | 153 260 60 153 320 3700 50 497 50497 | 47550
31.15559954| 123990 4 123 994 | 148 293 285 | 148578 3300 | 52220 52220 | 47550
August .. 7.|5577 394| 132220 4 132 224 | 142080 285 142 365 3 200 48 774 48 774 | 47550
14. 5593 643 | 124 813 4 124817 | 122536 285 122 821 3 350 44,909 44909 | 47550
23.15607827 | 130030 3 130 033 80 834 785 81619 3350 44 071 44071 | 47550
31. 5606646 | 145143 3 145 146 76 166 1785 77951 2750 44,820 44820 | 47550
September 7.|5627895| 150 694 3 150 697 73 257 2535 75792 2700 47780 47780 | 47550
15. (5749926 | 166613 2 166 615 73 497 3035 76 532 2700 46371 | 46371 | 47550
23.15 750597 | 170883 2 170 885 74 306 5035 79 341 2 300 46 286 46 286 | 47550
30.|15773666| 174466 1 174 467 84 655 4385 89 040 2 600 53 448 53 448 | 47565
Oktober . 7.|5752834| 169 945 1 169 946 89 857 4385 94 242 2 450 40 667 40 667 | 47 565
15.15738707 | 184931 6 184937 74 311 1285 75596 2150 36503 36 503 | 47 565
23.15748 233 | 198218 6 198 224 64 689 3 000 67 689 2 050 | 39013 39013 47565
30.15753846| 185887 6 185893 64 152 2000 66 152 2050 47126 47126 | 47565
November 6.|5754570] 195933 6 195 939 76 610 3 500 80110 1850 50832 50832 | 47565
15.|5 764 527 | 209 756 6 209 762 84188 — 84188 2150 45200 45200 | 47565
23.15766 578 | 220856 5 220 861 84982 = 84982 1550 44 226 44226 | 47565
30.| 5803269 206529 5 206 534 91 367 750 92117 1550 45 341 45341 | 47565
Dezember 7.i5 803881 | 214080 5 214085 97 048 750 97 798 1550 47 211 47211 | 47 565
15.5 806 694 | 193 065 5 193070 | 93334 750 94084 2050 | 44583| 44583 | 47423
23.15803114| 222629 5 222634 | 117350 | 950 | 118300 1050 52423 | 52423 | 47423
31.15821 037 | 236598 2 236 600 | 123983 1 500 125 483 1 600 78 977 78977 | 47 429
|




offentlichten Ausweise 47
Passiven Deckung
des Notenum-
Korre- Téglich | Verbind- des | laufound der
sponden- Sonstige Eigene Noten- fillige Ver- lichkeiten Sonstige Bilanz- Noten- |taglich falligen 1948
ten im Aktiven Gelder umlauf bindlich- auf Zeit Passiven summe umlaufs v",::;‘::c}"
Inland keiten dureh Gold
In 1000 Franken | In Prozenten
13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23
20794 | 27859 | 43000 | 4232236 | 1196020 — 313435 | 5784691 | 124.84 97.33 | 7. Januar
24907 | 19255 43000 | 4103338 | 1255512 — 635589 | 6037439 | 136.54 104.55 | 15.
11 680 19918 | 43000 | 4078659 | 1269500 | 493970 | 170954 | 6056083 | 137.44 104.81 | 23.
17385 | 19993 43000 | 4149599 | 1200470 | 494394 | 169601 | 6057064 | 135.06 104.76 |31.
9477 | 23320 | 43000 | 4071091 | 1267434 | 493163 | 171209 | 6045897 | 137.64 104.96 | 7. Februar
15778 | 21142 | 43000 | 4027322 | 1295243 | 492961 | 170381 | 6028907 | 139.20 105.32 | 14.
9 669 23402 | 43000 | 4024237 | 1254797 | 492961 | 1690793 | 5984788 | 139.2s 106.15 | 23.
13321 | 20421 43000 | 4166411 | 1123464 | 492989 | 166826 | 5992690 | 135.00 106.32 | 28.
11 497 19 875 43 000 4099560 | 1187127 | 492965 | 165830 | 5988 482 13714 106.35 6. Mirz
20645 | 22980 | 43500 | 4055504 | 1223090 [ 492965 | 160529 | 5975588 | 138.65 106.52 | 15.
15324 | 21980 | 43500 | 4087492 | 1178865 | 492976 | 160044 | 5962877 | 137.s8 106.78 | 23.
26433 | 30988 | 43500 | 4185048 | 1148275 | 492982 | 161754 | 6031559 | 134.42 105.48 |31.
13439 | 20684 | 43500 | 4107383 | 1228326 | 455771 | 161178 | 5996158 | 136.93 105.41 7. April
24886 | 26733 43500 | 4052791 | 1321923 | 455751 | 161322 | 6035287 | 139.60 105.34 | 15.
13984 | 22129 43500 | 4063435 | 1420342 | 455751 | 163947 | 6146975 | 139.34 103.25 | 23.
22101 24964 | 43500 | 4178992 | 1320132 | 455927 | 163991 | 6171542 | 135.49 102.80 |30.
14921 24,588 43 500 4125671 | 1364567 | 455927 | 162954 | 6152619 137.32 103.19 7. Mai
22546 | 21627 43500 | 4060692 | 1370629 | 455927 | 163152 | 6093 900 | 139.1 104.26 | 15.
16186 | 22403 43500 | 4033460 | 1406685 | 455927 | 162419 | 6101991 | 140.s0 10417 | 22.
19149 | 25676 | 43500 | 4158185 | 1297542 | 455927 | 163315 | 6118469 | 136.42 103.97 |31
9650 26 117 43500 | 4090381 | 1353615 | 455927 | 163 724 | 6107147 | 138.72 104.22 7. Juni
17166 | 25824 | 43500 | 4049342 | 1373671 | 455927 | 163134 | 6085574 | 140.06 104.50 | 15.
18 043 23572 | 43500 | 4064147 | 1334258 | 455927 | 163974 | 6061806 | 139.30 104.87 | 23.
25980 | 27864 | 43500 | 4221001 | 1245811 | 455338 | 164426 | 6130076 | 134.08 103.52 | 30.
14 959 25811 43500 | 4154468 | 1420883 | 337197 | 163515 | 6119563 | 136.23 101.51 7. Juli
21088 | 26928 | 43500 | 4101360 | 1465704 | 336609 | 164028 | 6111201 | 137.92 10l.e1 |15.
14069 25 549 43500 | 4145987 | 1398926 | 336609 | 163685 | 6088707 | 136.45 102.02 | 23.
18211 | 26747 | 43500 | 4232609 | 1202161 | 336608 | 165676 | 5980554 | 131.36 102.30 |31
10982 | 25174 | 43500 | 4165281 | 1277502 | 336608 | 164772 | 5987663 | 133.90 102.47 7. August
15195 | 25988 | 43500 | 4124210 | 1308056 | 336608 | 165899 | 5978273 | 135.63 102.07 | 14
11 424 | 25405 43500 | 4113195 | 1292565 | 336587 | 165432 | 5951279 | 136.34 103.74 | 23.
17787 | 26850 43500 | 4246295 | 1178512 | 336 587 | 164606 | 5969500 | 132.04 103.3s |31
10639 | 23554 | 43500 | 4204509 | 1241424 | 336587 | 160587 | 5986607 | 133.85 103.34 | 7.September
17962 | 21722 43500 | 4174319 | 1414966 | 336587 | 160006 | 6129378 | 137.75 102.87 |15
16074 | 21071 43500 | 4184021 | 1409426 | 336587 | 160570 | 6134104 | 137.44 102.81 | 23.
259298 | 24318 | 43500 | 4322361 | 1326105 | 336586 | 161850 | 6190402 | 133.s8 102.22 |30
10390 | 21074 { 43500 | 4256467 | 1341068 | 337086 | 161047 | 6139168 | 135.16 102.77 | 7. Oktober
15267 | 22021 43500 | 4219928 | 1360772 | 337086 | 161460 | 6122746 | 135.90 102.83 | 15.
10444 | 21203 43500 | 4219903 | 1373795 | 337086 | 160137 | 6134421 | 136.22 102.76 | 23.
17 481 25657 43500 | 4334057 | 1268091 | 337085 | 163037 | 6145770 | 132.76 102.71 | 30.
12079 | 22389 | 43500 | 4262279 | 1360988 | 337085 | 161482 | 6165334 | 135.01 102.34 | 6. November
14587 | 26224 | 43500 | 4207857 | 1442308 | 337085 | 163453 | 6104203 | 136.99 102.02 | 15.
11699 | 24277 | 43500 | 4203868 | 1454180 | 337085 | 163105 | 6201738 | 137.17 101.92 | 23.
13111 24052 43500 | 4345188 | 1342501 | 337085 | 165265 | 6233539 | 133.56 102.03 | 30.
9166 | 26447 43500 | 4309978 | 1393606 | 337073 | 163546 | 6247 703 | 134.66 101.76 | 7. Dezember
18195 | 29391 43500 | 4337916 | 1353608 | 337073 | 163393 | 6235490 | 133.8 102.02 | 15.
15 043 24865 | 43500 | 4520224 | 1223670 | 337073 | 160385 | 6284852 | 128.s 10l.03 |23.
50426 | 21214 | 43500 | 4594277 | 1242741 | 337072 | 165176 | 6382766 | 126.70 99.73 |31.




48 Beilage Nr.2
Gliederung des Notenumlaufes nach Abschnitten
Abschnitte zu Franken Abschnitte zu Franken
Total
1948 1000 | 500 | 100 | so | 20 | s 1000 | 500 | 100 | 50 | 20 | 5
Betriige in Millionen Franken In Prozenten
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 | 12 13 14
Januar ..... 7. 11056,9 428,4 1944,7 383,1 299,5 119,6 4232,2 24.97 | 10.12 | 45.95 9.05 7.08 2.83
15. 11039,6 | 418.5 1 869.0 369,4 290,4 | 116,4 4103,3 | 25.34 [ 10.20 | 45.55 9.00 | 7.8 | 2.83
23. 11033,1 | 414.0 | 18655 | 3650 | 286,7 | 114,4 4078,7 | 25.33 |10.15 | 45.74 8.95 1 7.03 | 2.80
31. [1036,2 | 416,7 1919,8 372,3 289,9 | 114,7 4149,6 | 24.97 | 10.04 | 46.26 8.97 | 6.99 | 2.77
Februar .... 7. (1021,4 | 409,9 1871.6 366,9 287,4 | 113,9 4071,1 | 25.09 | 10.07 | 45.97 9.01 | 7.6 | 2.80
14. | 1021,7 | 406,8 1 840,7 362.0 283,6 112,5 4.027,3 25.37 | 10.10 | 45.71 8.99 7.04 | 2.79
23.11021,6 | 404,8 1 845,1 360.1 281.4 111,2 4,024,2 25.39 | 10.06 | 45.85 8.95 6.99 | 2.76
28. [1028,3 | 411,6 1 950,7 374,6 288,6 112,6 4166,4 | 24.68 .88 | 46.82 8.99 6.93 2.70
MErz «venne 6. |1018,3 | 406,0 1 904.4 371,0 287,5 | 1124 4099,6 | 24.8¢ | 9.90 | 46.46 9.05 | 7.01 | 274
15. |1015,5 | 403,7 | 1866,6 | 370,5 | 287.1 | 1121 40555 | 25.00 | 9.96 | 46.03 | 913 | 7.08 | 2.7
23. 11014,4 | 404,2 1 900,1 369,8 286,9 | 112,1 4087,5 | 24.82 | 9.89 | 4648 | 9.05 | T.02 | 2.74
31. 110258 | 409,9 1962,0 379,6 293,0 | 114,7 4185,0 | 24.51 | 9.80 | 46.88 9.07 | 7.0 [ 2.74
April ...... 7. 11015,8 | 403,9 1911,9 372.2 239,8 | 113,8 4107,4 | 24.13 | 9.84 | 46.55 9.06 [ 7.0s | 2.77
15. 11010,6 | 403,0 | 1873.5 | 366,3 | 286.4 | 113,0 4052,8 | 24.93 | 9.94 | 46.23 9.04 | 707 | 2.79
23. 11008,3 | 401,8 1892,4 364.5 284,1 112.3 4063,4 | 24.82 9.80 | 46.57 8.97 6.99 2.76
30. |1020,4 | 408,0 1969,0 | 375,8 | 291,3 | 114,5 41790 | 2442 | 9.76 | 4712 8.99 | 6.97 | 2.714
Mai vevense 7. 11013,5 | 404,3 | 1928,5 373.5 291.1 114.8 4125,7 | 24.57 | 9.80 | 46.74 9.05 | T.o6 | 2.78
15. |1 006,7 | 401,0 1 884,5 366,7 287,17 114,1 4 060,7 24.79 9.88 | 46.41 9.03 7.08 2.81
22. 11003,6 | 398,1 | 1870,1 363,2 284,7 | 113,8 4033,5 | 24.88 | 9.87 | 46.37 9.00 | 7.6 | 2.82
31. [1015,6 i 404,8 | 1955,8 | 374,0 | 291,8 | 116,2 4158,2 | 24.42 | 9.74 | 47.04 | 809 | T2 | 2.79
Juni ....... 7. 110053 | 397,4 | 1911,5 | 370,2 | 290,1 | 115,9 4090,4 | 24.58 | 9.72 | 46.73 9.05 | 7.0 | 2.83
15. 11014,3 | 395,5 1873,8 | 364.8 | 286,2 | 114,7 4049,3 | 25.05 | 9.77 | 46.27 9.01 | T.07 | 2.83
23. 11024,3 | 395.5 1 881,2 364,1 285,0 | 114,0 4064,1 | 25.20 | 9.73 | 46.29 8.96 | 7.1 | 2.81
30. |1044,1 | 406,0 | 1 980,1 378,2 295,7 | 116,9 4221,0 | 24.74 | 9.62 | 46.91 8.96 | 7.0 | 2.77
Jali oA .& 7. 11025,9 | 401,3 1938.8 375,5 295,8 | 117,2 4154,5 | 24.69 | 9.66 | 46.67 9.04 | Taz | 2.82
15. {1018,3 | 399,6 1905,0 | 369,8 | 292,5 | 116,1 4101,3 | 24.83 | 9.74 | 46.45 9.02 | 7.3 | 2.83
23.11010,9 | 402,2 1947,9 374,4 294,0 116,6 4146,0 24.39 9.70 | 46.98 9.03 7.09 | 2.81
31. |1015,5 ’ 407,2 2 007,8 383.5 300,5 | 118,1 4232,6 | 23.99 | 9.62 | 47.44 9.06 | 7.0 | 2.79
August..... 7. 11008,7 | 402,1 1 959,6 377,7 299,2 ' 118,0 4165,3 | 24.22 | 9.65 | 47.05 9.07 | 7as | 2.83
14. |1004,8 | 401,6 1928,1 375,5 296,8 | 117,4 4124,2 | 24.36 | 9.74 | 46.75 9.10 | T.20 | 2.85
23. |1003.6 | 401,1 1925,5 372,2 294,3 116,5 4113,2 24.40 9.75 | 46.82 9.05 7.15 | 2.83
31. ]1011,2 | 409,6 | 20199 | 384.8 | 302.3 | 118,5 4246,3 | 23.81 | 9.65 | 47.57 9.06 | Taz | 2.7
September .. 7. 1010,2 | 408,2 | 19858 | 3814 | 300,5 | 118,4 4204,5 | 24.03 | 9.711 | 47.23 | 9.07 | Tas | 2.81
15. |1012.4 | 409,5 1956,7 377,8 299,8 118,1 4174,3 24.25 9.81 | 46.88 9.05 718 | 2.83
23. [1009.8 | 410,7 1971,8 375,7 298,2 | 117,8 4184,0 | 24.13 | 9.81 | 47.13 898 | 7.3 | 2.82
30. 11025,2 | 422,0 2 061,6 388,2 305,7 | 119,7 4322,4 | 2372 | 9.76 | 47.70 8.98 | 7.7 | 2.77
Oktober.... 7.11013,1 | 4174 | 20174 | 3842 304,6 | 119,8 4.256,5 | 23.80 | 9.80 | 47.40 902 | 7.6 | 2.82
15. 11018,5 | 420,6 1981,8 379,1 301,0 | 118,9 4219,9 24.14 9.97 | 46.96 8.98 7a3 | 2.82
23. 11012,4 | 421,7 1991,2 377,0 299,2 | 118,44 4219,9 | 23.99 | Q.99 | 47.18 8.94 | T.90 | 2.81
30. [1017,4 | 431,1 2072,1 387,6 305,7 | 120,2 4 334,1 | 23.47 | 9.5 | 47.81 8.94 | T.05 | 2.78
November .. 6. [1009,0 [ 430,9 2 016,9 382,0 303,5 | 120,0 4262,3 | 23.68 110.11 | 47.31 8.96 | 71z | 2.82
15. |1007,9 | 433,7 1972,7 375,3 299,3 | 119,0 4207,9 | 23.95 | 10.31 | 46.88 892 | 7.1 | 2.83
23. [1015,1 | 435,7 | 19689 | 371,3 | 2952 | 117,7 4203,9 | 245 |10.36 | 46.84 | 8.83 | T.02 | 2.80
30. [1028,7 | 4481 2 064,1 382,9 302,0 | 119,4 4.345,2 | 23.68 |10.31 | 47.50 881 | 6.5 | 2.75
Dezember .. 7. |1024,1 | 447,2 2031,7 383,0 | 303,6 120,4 4 310,0 23.76 | 10.38 | 47.14 8.89 7.04 | 2.79
15. |1044,1 | 4558 | 2027,7 384,5 304,2 | 121,6 | 43379 @ 24.07 [10.51 | 46.74 8.87 | T.o1 | 2.80
23. 11082,2 | 477,9 | 2126.1 397,4 312,5 124,1 4,520,2 23.94 | 10.57 | 47.04 8.79 6.1 | 2.5
31. |11128,5 | 494,1 2 140.3 397,1 310,0 | 124,3 4594,3 | 24.56 | 10.76 | 46.59 8.6a | 675 | 2.70
Jahresdurchschnitt | I
1946 ..... 923,6 | 304,1 1 665,8 364,8 274,3 | 100,6 3633,2 | 25.42 | 8.37 | 45.85 | 10.04 | T.ss5 | 2.77
1947 ..... 958,4 | 376,3 | 1831,2 | 373,2 | 290,0 | 111,5 | 3940,6 | 24.32 | O.s5 | 46.47 | Qa7 | 7.36 | 2.83
1948 ..... 1020,3 | 414,7 1948,1 37447 I 293.8 | 116,3 41679 | 24.48 | 9.95 | 46.74 8.99 [ 7.05 [ 2.79
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Giroverkehr
Uber- I | |
Lot gu:;;n ttaullx)zr.cn
Barzah- t‘::; iiber- | vonu. Total Bar- Ver- Platziiber- vfn ui d Total
lungen tra- nach zahlungen | rechnungen | tragungen Hamdeen
Umsiitze Jahr nungen gungen zgl:;i? ;:;ka;' tzen
pliitz
plitzen | | | |
Zahl der Posten Betrige in 1000 Franken
1 e 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
Gutschriften | 1944 | 14 993|130 567| 95971 | 57016 298 547 484098 [ 6921646 | 5544454 | 372242316 672621
1945 | 14 601 |106 291|101 912| 61 505| 284 309 573279 ( 7848286 5994140 | 448393018899 635
1946 | 15386 {129 843|112078{ 69 902| 327 209 698842 | 9527817 | 8221205| 584451624 292380
1947 | 16366 (141591125813 | 75488| 359 258 903 643 | 10919 624 | 10 007 268 | 6 274 880 | 28 105 415
1948 | 14973 {148 457|115220} 71 741| 350 391 900015 | 11529507 | 10900 106 | 7152 364 | 30 481 992
Belastungen | 1944 | 24 500 125894 95971 49631| 295996 | 2647403 | 5363061 5544454 | 3347449 |16902 367
1945 | 26 369 | 115027101 912 56599 299907 | 3132821 | 5547184| 5994140 | 4217845|188919%0
1946 | 30 150 | 185852|112078| 69500| 397580 | 4057760 | 6748880 8221 205| 5445401 (24473 246
1947 | 31123 |172325|125813| 74419| 403680 | 4810616| 7405675 10007 268 | 5821 843 | 28 045 402
1948 | 29849 |177307|115220| 71970 394346 | 4940825| 8088324 | 10900106 6315092 | 30 244 347
Total | 1944 |39 493 {256 461191 942 |106 647 594543 | 3131501 | 12284707 ; 11088908 | 7069872 |33 574988
1945 | 40 970 | 221 318,203 824118 104| 584216 | 3 706 100 | 13395470 | 11988 280 | 8701 775 | 37 791 625
1946 |45 536 (315 695224 156139 402| 724 789 | 4756602 | 16276 697 | 16 442 410 | 11 289 917 | 48 765 626
1947 |47 489|313 916|251 626149907 | 762938 | 5714 259 | 18 325299 | 20 014 536 | 12096 723 | 56 150 817
1948 |44 822 (325764230 440 143 711 | 744737 | 5840840 | 19617831 | 21 800 212 | 13 467 456 | 60 726 339
Prozentuale Verteilung
I

Gutschriften | 1944 | 5.2 | 43.73 | 325 | 19.10 100 2.90 41.52 3325 | 22.33 100

1945 | 5.4 | 37.39 35.84 | 21.63 100 3.03 41.53 3l.11 23.73 100

1946 | 4.0 | 39.68 3425 | 2137 100 2.88 39.22 33.84 i 24.06 100

1947 | 456 | 39.41 35.02 | 2l.01 100 3.21 38.85 35.61 22.33 100

1948 I 427 | 42.37 32.88 | 20.a8 100 2.95 37.82 35.76 23.47 100

Belastungen | 1944 | 8.28 | 4253 | 3242 | 16.77 100 15.66 31.73 32.80 19.81 100

1945 | 8.79 | 38.36 @ 33.98 | 18.87 100 16.58 29.36 3l.73 22.33 100

1946 | 7.8 | 4675 2819 | 17.4s 100 16.58 27.58 33.59 22.25 100

1947 77 | 42.69 31laz | 18.43 100 17.15 26.41 35.68 20.76 100

1948 | 7.57 | 44.96 | 29.22 | 18.25 100 16.34 26.74 36.04 20.88 100

Total | 1944 | 6.64 | 43.14 | 32.28 | 17.94 100 9.33 36.59 33.03 21.05 100

1945 | 7.1 | 37.88 | 34.89 | 20.22 100 9.81 35.45 31.72 23.02 100

1946 6.28 | 43.56 | 30.93 | 19.23 100 9.75 33.38 33.72 23.15 100

1947 | 6.22 | 41.as | 3298 | 19.65 100 10.18 32.64 35.64 21.54 100

1948 | 6.02 | 4374 | 30.04 | 19.30 100 9.62 32.30 35.90 228 100
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Beilage Nr. 4

Geschiftsverkehr der einzelnen Bankstellen?!

Jahr | Aarau Basel Bern Genf |Lausanne | Lugano | Luzern N;::;' St.Gallen | Ziirich Total
In 1000 Franken
Kassenumsatz
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
1946| 438224|1171389| 53286372 857200! 938896 379258/ 600053 | 446802| 849216 | 3033411 | 14043 086%)
1947| 476656|1303 56110730 676%)|1106238(1122967| 588519! 680225 505813 959027 | 3549685 | 21023 3673)
1948{ 543 872 (1499093 | 7032655%)1189285(1182868| 714019| 673101| 505064| 922226 | 3525516 | 17 787 699%
Diskontierungen von Schweizerwechseln, Schatzanweisungen und Ohligationen
1946 8333 8172 493 321°) 4275 15519 1477 18 043 2390 15520 59 880 626 930
1947 14930 9783 144073 4463 54 387 5 640 25588 3959 27 355 123 641 413 819
1948 25026 34413 589 896 3298 56 676 5367 31659 5714 28 754 115 396 896 199
Devisenverkehr (Devisen und Auslandkorrespondenten)
1946 — — — — == == == == — 4716886 | 4716886
1947 — — — —_ — — — = — 3584335 3 584 335
1948 — — — = = = = == =5 4936 249 4936 249
Neu gewihrte Lomhardvorschiisse
1946 23 705 41 813 109 810 26 983 62 229 12 664 79 442 7432 32 255 101 655 497 988
1947 41 702 75 224 200 953 27218| 193834 16537 | 128433 8235 49219 123 584 864 939
1948 45418 : 62170 208 990 32 392 72502 15600 106211 9213 61 255 50 810 664 561
Giroverkehr
1946 |1 090 669 | 5983 601 | 6323 632 |3 964 235|2592596| 469305|1339373 10561562 600471 |23 345588 | 48765 626
1947 (1282 219 |7 328005| 7026289 |4651893|3401903| 816001 (1616372 |1 180210 |2 808141 | 26039784 | 56150817
1948 |1 422 226 | 8 214 874| 8070700 |5594976|3 537569 | 830902 |1667385 12731162 949 627 | 27 164 964 | 60 726 339
Verkehr mit den Bundesverwaltungen
1946 — — 26501 398 = S == = == — = 26 501 398
1947 — — 28 357 655 — — = — — — — 28 357 655
1948 — — 27 141 317 = = — == = — =y 27141 317
Verkehr mit Deponenten
1946 5972 58 355 357016 68 669 8593 7980 6720 6771 21 083 72568 613 727
1947 7317 41 076 246 657 83 538 10176 6707 7334 4 642 12 293 92712 512 452
1948 6510 29 094 177 833 31459 13 277 9043 10 249 3820 7341 112 759 401 385
Verkehr mit den Korrespondenten in der Schweiz
1946 — — — — — — — — — 5 086 381 5086 381
1947 — — — — — — = — — 6034 027 6034 027
1948 = — — — — — — — — 6 347 486 6 347 486
Eingereichte Inkassowechsel
1946 2 466 44 855 246 653 27 524 8509 395 9 357 2398 9 455 138121 489 733
1947 4359 40 650 322437 33 620 6389 429 8372 2088 11 631 156 071 586 046
1948 3016 34 856 383 891 34001 5727 371 6 348 3188 11729 163 870 646 997
Gesamtumsatz in doppelter Aufrechnung (ohne Abrechnungsstellen)
1946 |3 41425912919 769| 76179 834 |8 814991 |7 4784361791 196 |4 148 792 {3 142 226 |7 079 958 | 84474 342|209 443 803
1947 |3 949 159 (15 206 306 | 87 534 671 (10196853 | 9 472 013 |2 915 330 |4 973 787 | 3 385 915 | 7 747 823 |104 985 752 | 250 367 609
1948|4432 052 (17 004 648 | 86 535 697 (11203415 |9 817 998 |3 246181 |5 082 050 |3 704713 |8 226 128 |115 525 501 | 264 778 383
Umsatz der Ahrechnungsstellen
1946 — 573 040 175318 | 487892 349 437 — — 68 770%) 91 226 721 966 2 467 649
1947 — 859 936 200468 | 678027 | 431452 = = 81384% 116353 864 393 3232013
1948 — 989 274 201687 | 961 773| 516511 = — 731674 114987 905 264 | 3762 663
1) Der Verkehr der Agenturen ist in den Verkehrszahlen der vorgesetzten Bankstelle %) Mit Einschluss der vom Bund eingereichten Schatzanweisungen.
mitenthalten. 4) Mit Einschluss des Umsatzes der Abrechnungsstelle in La Chaux-de-Fonds.
2) Mit Einschluss des Goldes im Ausland.
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Diskontosatz und Lombardzinsfuss seit Er6ffnung der Bank

Diskontosatz Lombardzinsfuss Diskontosatz Lombardzinsfuss
Datum der Verdnderung Geltungs- Geltungs- | Datum der Veréinderung Geltungs- Geltungs-
% dauer % dauer % dauer o dauer
Tage Tage Tage Tage
1 2 3 4 [ 5 6 7 8 9 10
|
1907 20. Juniesoooeennn. 4Y, 56 5 56 1914 22.Januar «....... 4 28 4% 189
15. August <. .....- 5 84 5%, 84 19.Februar ....... 3% 161 - -
; 1 1
T 51 5 i = S0 Julik g « e jse » o108 4Y, 1 | 5% 1
S 10Tl AP 5% 3 | 6 3
1908 16.Januar......... 5 7 5% 7 3. August..c.eonn 6 38 7 38
23.Januar......... 4%, 28 5 28 10. September .. ... 5 113 [ 14
' _ _ 1
90. Februar. « v« vn.s 4 28 4y, 28 24. September .. ... 5%, 99
19. Marz <o vvnvvnns 3% 322 4 441 | 1915 1.Januar ........ 4% | 1371 5 1280
1909 4, Februar........ 3 252 — — 1918 4. Juliceeeeeennen —_ — 5% 91
1
B1 BN cxsxs sror ¥ o e _ _ 31 133 3. Oktober .. ... 514, 322 6 917
14. Oktober ....... 3% 28 4 28 | 1919 21. August........ 5 595 - —
11. November ..... 4 56 41 56
' : % 1921 7. April cevennnns | 126 | 5% | 126
.August....van 5 20:
1910 6. Januar......... 314 | 9 | 4 210 1L, Spgpat 4 208 03
24. Februar........ 3 161 | = — 1922 2. M&rz.......... 31 168 4Y, 168
4 Angust - ... 314 49 ‘ Y b 17. August . ....... 3 331 | 4 331
22. September ..... 4 35 ‘ — — 1923 14. Juli.ceeveeennn 4 831 5 831
27. Oktober ....... 1
Olctober 4% | AW 70 | 1925 22. Oktober .. . .... 31 | 1624 | 4% | 1624
1911 5.Januar-........ 4 | 49 I 4 42 1930 3. April ......... 3 98 4 98
| ; 1 1
16. Februar. .. ..... 314 294 4 294 10 Juliceeevenenns 21, 196 3%, 196
28. September ..... 4 350 A 350 1931 22.Januar ........ 2 1562 3 748
_ — 1
1912 12. September -.... 4 77 5 77 19831 .8 Hebradn)- g 2% 814
28. November ..... 5 259 5% 250 | 1935 3.Mai cverrranns 214 495 3% 495
1936 9. September .. ... 2 78 3 78
1913 14. August ........ 4%, 161 5 161
[ 26. November ..... 1% | 4418Y) | 2% | 4418Y)
|
| 1

1y Bis 31.

Dezember 1948.
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Tab. I Geschiiftsentwicklung seit
Bestinde am Jahresende
Metallbestand Inlandportefeuille Wechsel
Devisen?) Dde; ;idg. Lomcz:ird-
Jahr A = Schweizer- Schatz- Obliga- ariehenss|| FOrschusse
Total
o) o Jett wechsel |anweisungen®) | tionen o kasse
In Millionen Franken

1 2 3 4 5 6 t 8 9 10 11
1907 75,5 5,8 81,3 27,7 71,9 — — 71,9 — 2,7
1908 117,5 7,2 124,7 44,7 63,7 = = 63,7 = 10,4
1909 124,0 14,4 138,4 48,2 111,0 — — 111,0 = 14,7
1910 155,6 10,2 165,8 59,1 99,8 = = 99,8 = 18,0
1911 160,7 9,2 169,9 24,6 130,4 = 7,0 137,4 — 16,8
1912 173,1 12,8 185,9 26,7 146,2 — 51 151,3 = 25,5
1913 170,0 20,8 | 190,8 42,3 | 100,0 =5 9,4 109,4 — 28,4
1914 237,9 24,9 | 262,8 34,4 114,7 58,0 8,3 181,0 = 19,6
1915 250,1 51,3 301,4 49,6 63,9 75,0 3,5 142,4 — 21,0

|
1916 345,0 52,5 3975 63,3 | 56,3 123,0 4,5 183,8 | = 22,1
1917 367,71 | 51,8 409,5 47,8 88,4 233,0 6,0 327,4 — 45,2
1918 414,7 58,4 473,1 70,6 249,8 312,0 6,5 568,3 — 40,9
1919 517,0 73,6 590,6 94,8 184.1 301,0 2,0 487,1 — 32,7
1920 542,9 | 1216 664,5 25,4 | 1671 280,0 5.8 452,9 — 366 |
1921 549,56 ‘ 108,3 657,8 58,8 44,8 287,0 2,9 | 334,7 == 76,2
1922 535,1 103,9 639,0 74,1 33,9 325,0 2,0 360,9 — 62,2
1923 537,2 | 90,7 627,9 94,4 102,5 155,0 4,5 262,0 — 85,3
1924 505,9 87,2 593,1 193,3 | 81,2 78,0 5,7 164,9 — 70,8
1925 467,1 89,3 556,4 222,65 | 70,2 68,5 3,2 141,9 — 72,4 I
1926 471,8 72,8 544,6 222,0 91,7 83,1 5,5 180,3 — 60,6 |
1927 517,0 62,9 579,9 197,9 128,8 71,7 6,2 206,7 == 78,5
1928 533,0 45,8 578,8 | 258,6 157,1 53,9 6,8 217,8 — 82,9
1929 595,0 23,5 618,5 | 362,3 95,2 39,1 15,1 149,4 — 75,2
1930 712,9 = 712,9 | 3534 86,7 i = | 8,0 94,7 — 53,4
|

1931 2346,9 | — 2 346,9 107,0 27,7 | 0,4 6,5 34,6 — 64,7
1932 2471,2 — 2 471,2 88,6 12,8 0,2 6,7 19,7 4,6 48,7
1933 1998,1 = 1998,1 17,7 19,0 15,2 16,7 50,9 58,3 94,7
1934 1 909,8 = 1 909,8 7,5 13,4 4,0 8,9 26,3 5,9 118,0
1935 1 388.8 | 1388,8 8,3 25,3 114,6 12,6 152,5 85,5 142,2
1936 2709,0 = 2709,0 57,6 7,7 9,5 2,3 19,5 28,5 46,8
1937 2 679,2 — 26792 513,1 53 1,7 1,9 8,9 10,3 34,8 [
1938 2 889,6 — 2 889,6 279,7 52,5 101,5 1,1 | 1551 3,8 21,9
1939 22616 | — 2 261,6 361,7 46,3 46,4 5,7 98,4 6,8 89,6 |
1940 2173,2 = 2173,2 | 996,8 63,2 149,3 2,1 214,6 2,8 45,4 |
1941 2 878,5 — | 28785 679,0 32,5 4,4 2,3 39,2 ! 12,8 25,0
1942 3 565,2 = 3 565,2 61,8 123,8 85,3 0,8 209,9 12,0 25,2
1943 4172,7 — 4172,7 83,0 92,0 0,4 0,7 93,1 0,3 18,4
1944 45541 |  — | 4554,1 102,4 69,5 — 1,6 71,1 — 27,6
1945 4777,0 — 4777,0 162,5 78,1 39,9 59 123,9 6,7 67,6
1946 4949,9 — 4.949,9 158,0 46,1 14,5 13,9 74,5 9,6 164,2
1947 5256,2 == 5256,2 102,5 116,3 20,1 18,8 155,2 13,6 246,6
1948 5 821,0 = 5821,0 236,6 1152 | 1,5 8.8 125,56 1,6 79,0
1) Bewertung vom 20.Juni 1907 bis 10. November 1921: 1 kg Feingold = 2) 1n den Jahren 1907 und 1908 Auslandwechsel allein ; von 1909 bis 1927 Aus-

Fr.3440.—; vom 11. November 1921 bis 6.0ktober 1936 : 1 kg == Fr. 3435.555; landwechsel und Sichtguthaben im Ausland zusammen.

vom 7. Oktober 1936 bis 30. Mai 1940: 1 kg = Fr. 4639.13; seit 31. Mai

1940: 1 kg = Fr. 4869.80.
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Ersffnung der Bank
Bestinde am Jahresende
Guthabenbei Ei Deckung des Guthaben der
igene
Korrespon- Wert- Noten- Notenumlaufs Bilanz-
denten in schriften umlauf durch den Gliros Bundesver- Depo- summe Jahr
der Schweiz?) Metallbestand kunden waltungen Renten
In Millionen Franken % 1o Millionen Franken
12 18 14 15 16 17 18 19 20
10,5 3,8 159,2 51.09 19,5 5,7 0,6 243,8 1907
8,2 6,2 204,1 61.11 21,1 13,1 0,8 292,9 1908
28,4 10,8 261,5 52.91 29,4 39,6 1,4 386,0 1909
35,0 10,0 297,2 55.77 22,4 45,7 0,7 421,0 1910
18,9 16,5 314,8 53.96 24,6 23,8 0,9 419,3 1911
19,2 71 339,2 54.80 28,9 25,4 1,2 451,0 1912
16,1 6,4 313,8 60.79 27,4 30,6 1,0 429,9 1913
14,7 9,3 455,9 57.65 54,6 8,6 7,6 589,2 1914
29,0 8,1 465,6 64.72 61,0 14,3 7,4 608,7 1915
18,2 6,8 536,5 74.07 89,8 12,7 27,3 735,1 1916
18,0 7,3 702,3 58.30 89,0 42,6 71 908,7 1917
28,1 8,6 975,7 48.49 79,1 20,1 88,4 1239,0 1918
36,1 6,6 1 036,1 57.00 121,0 18,7 41,5 1 298,2 1919
35,0 5,9 1 023,7 64.90 146,4 11,4 5,4 1273,1 1920
27,2 6,5 1 009,3 65.17 116,5 7,7 4,4 1224,7 1921
18,9 9,8 976,4 65.44 147,4 11,0 5,7 1224,3 1922
30,0 8,6 982,0 | 63.94 80,0 13,0 10,4 1166,4 1923
38,6 6,8 913,9 64.89 102,8 8,3 | 6,0 1107,5 1924
34,4 6,6 875,8 63.53 113,2 4,7 6,3 1 075,1 1925
33,6 6,4 873,9 62.31 127,0 4,3 5,5 1087,6 1926
34,6 9,2 917,4 63.20 123,8 18,4 9,2 1147,5 1927
40,6 19,0 952,6 60.75 141,5 54,0 6,6 1236,4 1928
40,2 5,4 999,2 61.9%0 171,7 28,5 71 1288,9 1929
32,7 104,0 1062,1 67.12 213,2 28,0 7,9 1391,9 1930
25,6 37,9 1 609,4 145.82 883,2 40,1 | 44,9 2 659,5 1931
15,7 50,8 1612,6 153.24 922,3 51,0 | 67,9 2 743,5 1932
19,9 27, 1509,5 132.36 629,6 9,4 51,4 2 309,7 1933
19,2 52,5 | 1 440,3 132.60 539,4 39,6 45,9 2179,2 1934
26,7 44,9 1 366,3 101.6s 357,9 7,6 24,8 1887,4 1935
14,2 15,9 1 482,2 182.76 1093,9 183,4 29,9 3 505,9 1936
11,4 30,7 1530,5 175.05 1602,6 12,5 35,4 3902,3 1937
9,6 90,9 1751,0 165.02 1592,6 8,2 31,2 | 408L0 1938
16,6 80,9 2 049,9 110.33 686,7 10,9 32,0 35018 1939
20,0 87,8 2273,4 95.59 1018,6 6,8 41,6 T2 7. 1940
15,8 69,6 2 336,7 123.18 896,9 194,7 44,6 3 880,6 1941
16,3 63,9 2637,3 135.18 1147,8 13,6 42,0 4.226,4 1942
14,2 64,5 3 048,5 136.87 1065,3 9,2 47,1 4,597,2 1943
13,9 64,2 3 548,0 128.35 835,5 27,7 50,9 4868,6 1944
27,5 62,1 3835,2 124.55 843,2 6,6 106,8 5 266,5 1945
51,7 52,7 4,090,7 121.00 662,3 194.6 84,2 | 5499,8 1946
68,6 48,4 4.383,4 119.91 722,3 127,2 59,4 5932,1 1947
50,4 47,4 4,594,3 126.70 960,0 11,2 49,9 | 6 400,6 1948

%) Bis 1930 und seit 1948 nur Sch

*

¢) In den Jahren 1907 und 1908 mit Einschluss der Auslandkorrespondenten und
der Sichtguthahen im Ausland und von 1909 bis 1927 mit Einschluss der Aus-
land

haben unter Wegl

Sich
g der !

haben im Aunsland.

-]
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Tab. 11 Geschiftsentwicklung seit
Jahresdurchschnitte
Metallbestand Inlandportefeuille Wechsel
Desisertt) der eidg. |Diskonto-
Jahr S | Eo2E - BeHloReng: satz
Gold 1) Silber Total wechsel?) anwel-4 Obligationen| Total kasse
sungen *)
| In Millionen Franken %

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
1907 52,1 6,3 58,4 19,0 36,7 — = 36,7 — 4.93
1908 98,3 8,1 106,4 39,0 24,0 — — 24,0 — 3.3
1909 121,5 15,2 136,7 49,6 41,7 — — 41,7 — 3.22
1910 143,3 16,1 159,4 44,7 70,9 — — 70,9 — 3.51
1911 158,5 14,8 173,3 56,1 60,5 — 5,6 66,1 — 3.70
1912 168,1 13,0 181,1 34,7 78,1 — 4,5 82,6 = 4.20
1913 170,5 23,1 193,6 48,7 57,9 — 2,3 60,2 — 4.81
1914 195,1 17,2 212,3 45,9 103,5 = 752 110,7 — 4.34
1915 241,5 47,8 289,3 35,1 108,6 — 355 112,1 — 4.50
1916 2715 54,0 325,5 72,1 126,1 = 1,2 127,3 — 4.50
1917 344,6 52,7 397,3 52,7 170,6 — 0,9 171,5 — 4.50
1918 377,1 55,3 432,4 53,7 321,7 = 2,1 | 323,8 — 4.75
1919 451,5 64,8 516,3 62,1 418,2 = 1,5 | 4197 — 5.32
1920 534,2 93,0 627,2 84,6 303,1 — 4,0 307,1 = 5.00
1921 544,2 122,7 666,9 26,5 308,5 —= 1,9 310,4 —— 4.44
1922 532,4 111,1 643,5 72,8 251,3 — 1,6 252,9 — 3.39
1923 5315 100,0 631,5 79,3 254,2 — | 4,4 258,6 — 3.7
1924 518,6 94,5 613,1 122,9 153,0 = 4,3 157,3 — 4.00
1925 485,7 89,4 575,1 211,8 87,3 — 2,0 89,3 — 3.90
1926 429,1 85,9 515,0 218,0 105,0 — 2,0 107,0 — 3.50
1927 450,5 69,3 519,8 205,1 131,9 — 51 137,0 == 3.50
1928 450,3 56,2 506,5 219,8 144,5 — 7,9 152,4 — 3.50
1929 506,6 37,0 543,6 248,6 125,7 — 8,5 134,2 — 3.50
1930 607,2 5,6 612,8 361,6 40,0 — 8,4 48,4 — 2.89
1931 1165.0 — 1165,0 353,7 35,3 — 5,7 | 41,0 — 2.03
1932 2 546,0 — 2 546,0 81,4 13,9 4,6 4,5 23,0 3,0 2.00
1933 21195 — 2119,5 21,7 10,2 4,2 5,9 20,3 19,5 2.00
1934 1788,1 — 1788,1 14,1 12,3 20,2 6,1 38,6 21,5 2.00
1935 1457,1 — 1457,1 18,7 34,0 42,8 8,5 85,3 41,3 2.33
1936 1 690,5 — 1 690,5 23,7 9,4 79,9 4,5 93,8 50,7 2.30
1937 2 640,0 — 2 640,0 191,6 6,2 2,0 3,8 12,0 14,3 1.50
1938 2 849,0 = 2849,0 384,3 17,1 16,3 1,5 34,9 5,7 1.50
1939 2 530,2 — 2530,2 280,3 24,3 64,8 3,0 92,1 7,8 1.50
1940 21449 — 2144,9 517,0 67,5 143,1 3,4 214,0 6,5 1.50
1941 2347,3 — 2347,3 1153,5 63,8 63,9 1,6 129,3 9,3 1.50
1942 3390,6 — 3 390,6 175,1 76,2 25,4 1,2 102,8 6,8 1.50
1943 3774,4 —_ 3774,4 65,6 87,1 61,2 0,7 149,0 0,4 1.50
1944 4.384,3 — 4.384,3 90,1 76,2 20,0 1,0 97,2 1,4 1.50
1945 4691,1 —_ 46911 117,3 68,1 112,8 1,1 182,0 0,3 1.50
1946 4.818,0 == 4818,0 171,7 48,1 6,4 2,8 57,3 1.0 | lwso
1947 5129,9 - 5129,9 113,6 36,2 80 | 7.7 51,9 3,9 Lso
1948 5662,7 — 5662,7 135,7 118,7 1,6 11.3 | 131,6 4,5 1.50
1) Bewertung vom 20.Juni 1907 bis 10. November 1921: 1 kg Feingold = 2) In den Jahren 1907 und 1908 Auslandwechsel allein; von 1909 bis 1927

Fr. 3440.— ; vom 11. November 1921 bis 6. Oktober 1936: 1 kg == Auslandwechsel und Sichtguthaben im Ausland zusammen.

Fr. 34385.555; vom 7. Oktober 1936 bis 30. Mai 1940: 1 kg = Fr.4639.13;

seit 31. Mai 1940: 1 kg = Fr. 4869.80.
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Jahresdurchschnitte
Guthaben Deckung des
Lombard- bei Korre- Eigene Notem?m- oo Teles

vor- L(‘)mbard- spondenten Wert- Noten- laufs durch

schiisse zinsfuss in der schriften umlauf den Metall- Giro- Bli’::es' Depo-‘ Jahr
Schweiz %) bestand kunden | yaltungen | PeRieR
In Mill, Fr. o7 In Millionen Franken I % In Millionen Franken
12 13 14 15 16 17 18 19 20 21

0,6 5.43 9,6 3,2 88,9 65.74 15,3 9,4 1,0 1907
2,5 4.23 8,5 9,0 145,9 72.95 13,6 10,6 1,2 1908
4,4 3.89 6,3 8,0 191,4 71.41 17,5 18,2 1,3 1909
5,9 4.30 28,8 12,2 241,4 66.03 15,1 43,0 1,8 1910
7,0 4.20 22,4 12,5 253,6 68.35 16,3 40,8 1,6 1911
12,2 4.70 10,9 11,1 269,3 67.25 16,4 25,4 1,4 1912
15,7 5.31 11,2 9,3 272,4 71.09 15,8 28,5 0,7 1913
20,1 5.13 10,4 11,7 335,1 63.33 34,5 19,0 4,0 1914
16,9 5.00 23,6 8,9 409,9 70.57 44,0 20,4 6,3 1915
17,7 5.00 13,6 7,8 430,3 75.63 94,9 15,8 8,1 1916
28,3 5.00 13,4 7,6 535,8 74.15 80,9 19,9 10,3 1917
36,4 5.37 17,6 9,7 733,1 58.98 71,1 14,8 33,0 1918
38,7 6.00 21,4 7,7 905,8 57.00 73,9 16,7 29,0 1919
32,3 6.00 27,6 6,6 933,8 67.16 96,0 14,5 10,4 1920
41,9 | 5.44 20,2 5,8 925,1 72.09 95,3 12,5 4,8 1921
49,1 4.39 21,9 8,6 817,6 78.11 181,5 15,6 6,2 1922
I | 184 | 8,9 875,0 72.17 130,0 140 | 86 1923
66,6 5.00 25,5 7,1 850,5 72.08 66,9 28,3 10,0 1924
48,6 4.90 21,7 71 797,6 72.10 98,3 11,8 6,3 1925
45,6 4.50 19,1 6,5 769,0 66.96 81,7 13,5 71 1926
48,6 4.50 24,6 6,5 798,8 65.06 85,4 19,2 6,3 1927
62,8 4.50 22,3 6,3 818,3 61.89 82,4 21,3 6,9 1928
61,3 | 4.50 24,9 3,9 855,7 63.52 89,4 15,5 7,4 1929
42,2 | 3.89 20,4 59,9 894,0 68.54 167,8 31,6 6,8 1930
45,2 | 3.03 15,1 85,8 1141,0 102.09 483,0 25,8 19,1 1931
45,8 3.00 9,7 40,6 1508,4 168.79 1075,1 59,1 61,8 1932
53,1 2.55 12,0 61,7 1440,1 1477 702,7 24,8 62,6 1933
75,0 2.50 10,3 46,9 1349,2 132.52 515,0 12,5 46,1 1934
87,6 3.7 11,2 55,7 1283,0 113.57 349,9 14,0 29,4 1935
63,8 3.30 8,7 42,4 1293,9 130.64 541,3 29,0 27,7 1936
32,3 2.50 6,6 17,9 13784 191.51 1 305,3 86,1 28,4 1937
22,7 2.50 6,0 74,4 1555,4 183.17 1703,7 18,1 44,1 1938
36,4 2.50 7.5 93,2 1802,3 140.38 1093,2 12,0 33,1 1939
66,8 2.50 8,5 86,2 2081,9 103.02 744,3 4,4 | 38,6 1940
25,4 2.50 7,5 73,5 2107,8 111.36 1309,1 60,8 50,5 1941
19,4 2.50 7,1 66,3 2 251,4 150.60 1197,1 86,7 52,5 1942
16,7 2.50 7,4 64.8 2 646.,5 142.62 1195,9 54,3 | 45,4 1943
17,0 2.50 7,6 64.3 3 025,1 144.93 1097,2 146,1 | 60,2 1944
19,6 2.50 9,3 63,8 35176 133.36 1017,8 42,7 83,0 1945
36,3 2.50 13,3 58,8 3633,2 132.61 813.,8 131,9 90,8 1946
59,7 2.50 16,8 50,8 3 940,6 130.18 734,0 147,2 74,4 1947
59,5 2.50 16,8 47,7 41679 135.86 935,0 64,5 51,6 1948

3) Bis 1931 ecinschliesslich Schatzanweisungen.

4) Vor 1932 nicht berechnet. Seit 1948 nur Schatzanweisungen des Bundes,

5) 1n den Jehren 1907 und 1908 mit Einschluss der Auslandkorrespondenten
und der Sichiguthaben im Ausland und von 1909 bis 1927 mit Einschluss
der Auslandguthaben unter Weglassung der Sichiguthaben im Ausland.
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Tab. 111 Geschiiftsentwicklung seit
Umsiitze
Diskonto-Einreichungen
N S— : Inlandportefeuille Wechsel | Gewihrte I:;];":Z:’r' [
o ymsat?) | Devisen ¥ Schweizerwechsel Schata- - der eidg. | Lombard- .
Durch- | snyweisun- iy Total Darlehens- |vorschiisse m
Betrag schnittl. gen?) gationen —— reichungen
Laufzeit
In Millionen Franken Tage in Millionen Franken
1 2 3 4 5 6 7 [ 8 9 10 11
1907 1819,5 124,4 317,7 28 = = 317,7 = 13,4 64,5
1908 2 567,9 310,2 465,2 18 — == 465,2 — 85,5 131,0
1909 2890,5 337,4 569,4 29 — — 569,4 — 113,6 286,5
1910 3 265,4 381,7 965,8 26 — = 965,8 = 126,7 360,9
1911 3 548,0 364,8 903,0 26 — 12,4 915.4 — 127,9 399,4
1912 3920,1 424,8 1082,0 26 — 28,3 1110,3 = 174,4 454,8
1913 31798,2 472,3 956,9 | 21 == 27,3 984,2 = 215,1 483,3
1914 4.434,9 350,5 907,5 38 124,0 48,2 1079,7 = 152,7 323,5
1915 3 649,1 430,6 484,1 33 444,0 22,5 950,6 — 94,1 276,5
1916 4.250,7 662,6 237,2 29 954,0 10,5 1201,7 — 90,5 254,0
1917 4479,0 513,8 336,9 28 1 392,0 12,5 1741,4 — 175,4 266,3
1918 6 219,3 484,5 1158,8 37 1 962,0 21,6 3142,4 = 300,4 381,2
1919 5690,1 740,2 1 384,0 32 2 365,0 11,4 3 760,4 — 275,8 420,6 |
1920 6181,3 558,7 1373,1 38 1949,0 33,9 3 356,0 = [ 3153 477,2 |
1921 5964,1 428,8 516,1 35 1 884,0 15,2 2415,3 == 262,7 371,8
1922 5997,1 579,4 160,3 47 1083,0 10,9 1254,2 = 226,1 293,9 !
1923 5818,9 584,2 476,2 35 1419,0 27,7 19229 = 341,9 358,4 |
1924 5 684,6 716,8 741,4 38 181,0 30,4 952,8 — | 576,8 459,2
1925 6314,6 1098,6 292,1 35 174,4 11,8 478,3 = I 317,4 433,0
1926 6 520,5 1125,9 451,7 26 153,0 15,2 619,9 = | 350,6 430,4
1927 7056,5 1199,3 828,7 28 93,0 30,5 952,2 = 470,4 488,9
1928 6801,1 | 11228,6 1093,0 28 14,0 49,9 1156,9 = 681,7 593,3
1929 6 689,1 | 10499,3 9579 | 29 24,0 56,4 1038,3 — I 712,7 589,0
1930 6 948,2 | 9 369,0 294,2 35 62,0 43,8 400,0 — 449,6 549,0
|
1931 9386,6 | 15370,5 229,7 | 41 | 193,0 | 33,4 456,1 = 406,7 628,6
1932 6 566,4 37478 79,4 57 62,9 29,1 171,4 7,5 282,8 584,1
1933 6171,0 5 310,7 73,7 52 139,7 43,7 257,1 143,8 394,2 511,2
1934 5 248,5 3025,3 79,9 53 573,5 33,1 686,5 88,5 4379 467,0
1935 5706,7 | 4566,6 245,7 52 431,6 57,5 734,8 272,8 664,9 320,5
1936 6 899,0 2313,5 53,3 54 650,0 22,0 725,3 234,0 343,7 296,6
1937 6 030,0 7 893,4 39,0 55 10,6 21,0 70,6 63,0 165,9 287,5
1938 8435,8 4736,6 122,6 | 74 295,2 9,3 427,1 28,6 | 107,5 272,5
1939 9870,8 5348,1 106,3 | 75 | 449,8 19,7 575,8 41,4 | 277,2 307,5
1940 9291,5 6105,8 324,2 79 1281,4 20,4 | 1626,0 46,4 404,0 283,9
1941 7836,4 7 844,4 290,1 86 728,9 10,5 1029,5 58,5 | 158,1 322,3
1942 9194,0 5280,4 462,3 86 474,6 6,9 943,8 49,9 152,6 406,7
1943 9 683,4 1 936,9 459,2 85 663,2 3,9 1126,3 16,4 | 1340 386,4
1944 10 522,5 3119,5 566,8 77 404,1 8,3 979,2 19.8 | 14,5 | 341,5
1945 12 005,6 6 734,2 408,3 74 977,8 10,7 1396,8 65,7 [ 276,1 ! 372,3
1946 14 043,1 4716,9 363,5 74 236,8 26,6 626,9 61,5 498,0 : 489,7
1947 21 023,4 3 584,3 275,6 66 74,4 63,8 413,8 84,1 864,9 | 586,0
1948 17 787,7 4.936,2 808,4 71 27,6 60.2 896,2 59,5 664.,6 I 647,0
1) Seit 1938 einschliesslich Gold im Austand. 2) In den Jahren 1907 bis 1927 ist nur der Betrag der diskontierten und ange-
kaufien Auslandwechsel angegeben ; der Verkehr der Auslandkorrespondenten |
;;‘1,:;;}122,: im Umsatz der Korrespond echnungenin der Schweiz (Kol. 12)
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Umsiitze
Umsatz au Verkehr Verkehr i
Korrzspzn.f Umsatz in zwischen ‘ Ve:rkehr Verkehr | der Konti A]l;:r:]l;e G‘esamtumsatz Umsatz
denten- eigenen Giro- National- | mit den mit Clearing-u. ausgestellte in doppelter der
rechnungen |  Wert- umsatz gi’:lkl::é Bundes- Depo- a%fg;l:fs- Checks und Aufrechnung | Abrech- Jahr
in der Schitien Postcheck- verwal- erlienth| A=, den(:n General. | ©hne Abrech- | nungs.
Schweiz*) Konten tungen Ausland | mandate®) | nungsstellen | stellen
| In Millionen Franken
| 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22
1143,2 6,4 5019,5 = 367,0 5,5 — == 15 876,2 2133,7 1907
1839,4 37,5 10 610,1 31,9 1 066,5 12,0 — 22,9 31 056,2 2997,4 1908
1819,1 44,0 13 683,3 178,1 1411,8 23,5 =— 48,6 37578,2 3 483,7 1909
2205,8 40,4 16 616.6 297,6 1663,9 42,8 — 48,6 44 845,6 4.036,0 1910
i 2 553,6 46,5 | 17480,0 364,8 1997,1 45,4 — 34.5 47 493,6 4.305,0 1911
2852,8 16,0 19 641,0 454,8 2115,1 57,7 = 34,7 55 760,6 | 4.614,6 1912
2982,7 12,4 18 799,0 4817,1 2 238,5 51,9 — 31,9 54962.4 5471,6 1913
| 23537 15,6 17438,1 502,6 2353,8 194,9 — 23,9 56172,0 4146,8 1914
2 785,7 5,6 18 920,7 575,2 3933,7 197,7 = 31,1 59 920,6 3923,7 1915
3 980,9 8,3 26 918,2 707,1 5655,7 329,0 — 42,6 86 220,6 4 914,9 1916
| 3784,5 6,8 28 891,5 962,2 7211,3 405,5 —_ 68.8 103 332,4 5793,2 1917
| 40889 4,4 | 38016,6 | 1328,7 10155,4 | 1122,8 == 59,5 142 371,6 7518,0 1918
5 481,0 2,9 | 43616,2 | 1361,5 | 123815 856,6 — 41,6 | 159 069.8 9 664.3 1919
6312,9 6,7 51599,2 | 1554,5 12 693,5 382,9 = 34,9 | 1694234 14 831,3 1920
4870,3 6,5 48 803,6 | 1 433,5 12563,1 192,5 = 22,0 | 161 033,0 12 701,4 1921
41712,9 7,4 46 262,0 | 1 368,9 10 601,1 31L,6 — 26,0 121 686,4 10 281,2 1922
6233,5 4,5 51 646,4 | 1467,7 13 058,3 37,7 — 30,3 136 914,8 11 372,0 1923
7274,2 4,0 57981,2 | 1652,5 10 874,4 494,3 = 22,2 130 707,2 131284 1924
7778,8 27,3 58 206,0 | 1726,9 10 956,9 407,3 — 63,5 131 395,0 13 185,0 1925
6 405,5 7.3 63 755,5 | 1707,0 10 280,9 436,2 — 55,5 ‘ 133 765,6 13 617,9 1926
71702,0 12,8 76 062,7 | 1800,8 11017,4 465,5 — 60,9 150 757,6 15652,8 1927
2933,8 72,5 79 462,8 | 1951,0 11276,1 | 1204,3 - 66,4 ! 159 714,6 14 747,6 1928
2 956,3 37,5 77063,9 | 2121,7 11 626,5 | 1985,5 = 61,3 | 158593,7 13 761,5 1929
2888,1 309,0 78 448,4 | 2 204,5 13 656,5 | 1755,1 — 142,2 158 659,2 | 12 586.0 1930
2706,1 449,9 74.074,5 | 2139,2 12 082,0 | 10471 — 179,7 l 170 066,7 10 243,8 1931
2456,3 58,8 | 417553 | 20282 | 102916 526,8 — 169,3 | 108175,0 5193,3 1932
2 321,2 88,0 44.954,6 | 2048,4 9 904,4 566,7 = 160,0 113801,0 .| 4824,6 1933
2292,0 52,5 395248 | 2151,1 11 038,7 790,2 — 136,0 104 803,8 4 013,8 1934
2 222,17 119,9 39566,4 | 2113,7 9 803,0 542,0 2157,9 110,5 109 537,7 32678 1935
2150,5 215,4 41231,0 | 1990,9 11 230,1 609,4 26217,7 104,0 118 067,9 | 3 066,7 1936
2311,6 31,5 44139,2 @ 23571 9161,2 574,6 3 680,8 134,8 128 825,4 3712,9 1937
2298,6 | 1024 | 410765 24923 9 636,8 496,5 3 589,6 138,4 113 198,6 3 563,9 1938
2 446,0 118,5 41412,6 | 2677,2 11 175,3 589,3 3905,3 181,9 125 049,3 33318 1939
2 496,4 22,0 342381 @ 3764,3 16 059,7 674,5 5179,8 161.4 141 568,3 2130,3 1940
2 748,6 24,0 32947,5 | 3986,0 17767,6 653,2 9933,9 205,5 138 483,8 1791,6 1941
3 006,0 15,3 35633,6 | 40399 18 487,5 562,3 9913,8 164,8 143 977.4 2010,8 1942
3233,4 4,4 347758 | 4075,5 23 190,7 425,1 9 855,9 167,6 150 645,4 1877,5 1943
3 369,4 4,9 335750 | 4196,7 234279 | 776,4 6 788,2 152,5 150 264,2 1661,1 1944
3 884,4 7,0 37791,6 | 4334,4 | 26930.4 | 11820 3 590,8 188,1 | 169458,1 1827,8 1945
| 5086.4 17,4 | 48765,6 | 5160,5 26 501.4 613.7 | 18759,7 227,5 | 209 443.8 2467,6 1946
6 034,0 11,5 56 150,8 | 6128,5 28 357,17 | 512,5 | 32 066,0 292,0 250 367,6 3232,0 1947
6347,5 5.0 | 60726,3 | 6475.,6 | 27141,3 | 401.4 | 38499.3 325.8 | 2647784 3762,7 1948

3) Bis 1930 und seit 1948 nur Schauzanweisungen des Bundes.

4) In den Jahren 1907 bis 1927 mit Einschluss des Verkehrs der Ausland-
| korrespondenten, ab 1928 nur Verkehr der Korresp iz,

5) Bis 1924 nur Generalmandate.

d in der Sch
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Tab. IV Geschiiftsentwicklung seit
Geschiftsergebnisse
Diskontoertrag und Inkassogebiihren Ertreg Zinsen auf !
davon Diskontoertrag auf Ertrag im Inland- | Ertrag | Zinsen
] des Vit korrespon-|  ger Kom- Diverse an Btto-
Schwei- | Schatz- Wechseln | Lom- . et Wert- | missio-| Nutz- | Depo-
Jahr | Total | zer- |anwei- [Obliga-| der eidg. | - . |mit Gold|Postcheck-| - - A ertrag
wech- | sungen | gonen |Darlehens-| "2 e und rech. |schrifien | men |posten) nenten
el 1) Fisse schiiftes Devisen | Tungen 2) 3 3)
usw.
In 1000 Franken
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
1907/08| 1979 | 1977 = = — 117 1563 738 496 69 20 473 4 509
1909 1304 | 1303 — = — 158 1098 337 360 116 29 444 2958
1910 2502 | 2490 — = — 247 1270 1084 481 69 5 1415 4243
1911 2315 | 2267 == 35 — 302 1628 866 527 87 19 | 1313 4431
1912 3430 | 3233 — 183 — 568 1117 396 479 125 22 705 5432
1913 2994 | 2868 — 110 = 830 1849 454 407 149 18 841 5 860
1914 5292 | 4472 427 | 371 — 1046 1208 487 527 192 19 426 8 345
1915 5458 | 2264 | 3014 | 168 — 840 | + 421 1096 418 259 9 323 7336
1916 5874 939 | 4872 51 — 920 2 470 1520 382 321 12 288 11211
1917 8155 | 1076 | 7027 42 — 1471 900 1474 366 458 8 475 12 357
1918 | 10660 | 4813 | 5734 | 103 | — 2106 1120 1553 520 695 140 25 16 769
1919 | 15887 | 6628 | 9162 87 — 2402 999 1734 552 656 192 163 22 259
1920 | 11696 | 7149 | 4343 | 191 — 1956 3996 4164 446 619 189 187 22879
1921 | 11612 | 2915 | 8593 91 — 2162 1715 833 1 387 677 117 333 18170
1922 4 492 848 | 3575 55 S 2070 4 640 1288 747 752 130 497 13622
1923 5918 | 1344 4408 | 156 — 2201 2839 1126 770 627 87 473 13 095
1924 3606 | 3246 175 | 175 — 3323 909 | 1617 609 525 137 867 9859
1925 1841 | 1199 551 85 — 2403 4273 1527 704 653 188 252 11 337
1926 2419 | 1177 | 1169 68 — 2 064 4927 | 1098 543 539 249 267 11 572
1927 3352 | 2145 | 1029 | 174 — 2184 4775 1784 485 621 315 390 13126
1928 4240 | 2970 995 | 271 — 2821 5222 496 475 578 393 468 13 757
1929 4149 | 2862 994 | 287 — 21738 6 402 550 339 539 289 373 14 633
1930 1658 972 422 | 258 — 1675 7 646 468 1359 727 287 778 13 042
1931 997 611 250 | 116 — 1384 6941 316 831 789 | 310 328 11 240
1932 517 300 91 89 16 1375 4 660 197 2240 662 340 310 9681
1933 713 214 100 | 108 268 1400 3626 144 2391 930 251 204 9 251
1934 1338 256 606 | 117 338 1926 3529 119 1203 698 234 217 8830
1935 2930 799 | 1028 | 186 898 2806 1630 169 1374 677 100 186 9 500
1936 3304 237 | 1830 | 111 1106 2165 1562 145 1270 | 736 170 219 9133
1937 365 108 22 56 165 818 5904 55 1272 737 193 171 9173
1938 523 259 159 23 67 571 | 10429 46 2445 673 95 181 14 601
1939 1153 323 692 41 82 895 4857 59 2511 | 475 198 147 10 001
1940 2676 872 | 1580 54 81 1668 3454 75 3087 | 546 146 132 11 520
1941 1513 783 520 23 114 642 6503 56 | 2555 ‘ 634 122 134 11 891
1942 1210 853 138 19 108 484 9 294 48 2183 669 146 133 13901
1943 1365 963 335 10 18 419 7098 49 2269 | 568 82 137 11713
1944 1241 959 198 14 17 426 8 424 50 2198 674 136 131 13018
1945 2232 725 | 1455 14 7 480 8 550 52 2072 624 223 130 14103
1946 859 628 89 37 14 868 | 16 725 93 1377 (1154 138 142 21072
1947 811 517 127 | 108 55 1427 | 10756 147 1515 |1899 =g 175 16 380
1948 2134 | 1827 44 | 163 95 | 1498 7168 176 1736 (2345 95 150 15002
1) Bis 1930 und seit 1948 nur Sch isungen des Bund 4) Bis 1936 einschliesslich Zinsen an Bundesverwaltungen.
2) Ohne Beriicksichtigung der Abschreibungen. 5) Einschliesslich Fr. 300000 fiir einen Transportversicherungsfonds (Rick-
3) Einschliesslich Aufbewahrungsgebithren und Schrankfachmieten. stellung fiir nicbt versicherte Schadensfille).
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Geschiftsergebnisse
Steuern Bank- Riick- | Abschreibungen, Verluste und Ausser-
ey noten- | eTlien Riickstellungen ordentliche Zuwei- Ab-
Ver- anferti- . f Wert- |Zuweisung sung lieferung
e Abgaben | gyngg. und |auf Bankgebéuden scﬁilifteneind an die | Rein- |anden| Divi- | an die
S~ |inkl. Riick-| kosten Verluste “fld.MOblharv a.}.)- laufenden Ge-| Wobl- | ertrag | Re- | dende| eidz. Jahr
kosten stellungen | inkL Riick-| auf Gold ziiglich Mehrerlss schiiften, ab- | fahrtsein- serve- Staats-
hiefiir stel!m}.gen %) i‘}s verk;llugen ziiglich Wieder-|ichtungen fonds kasse
biefiir iegenschaften Bl e der Bank
In 1000 Franken
15 18 17 18 19 20 | 21 22 23 24 25 26
2068 — 226 162 29 7 | — 2017, 202 | 1800 15 {1907/08
1399 — 151 8 22 43 20 1315 131 | 1000 184 | 1909
1307 — 151 69 95 77 20 2524| 252 | 1000| 1272 | 1910
1355 — 225 68 91 87 30 2575, 257 [ 1000| 1318 | 1911
| 1381 — 224 315 188 246 40 3038( 304 | 1000 1734 | 1912
1426 . 271 165 163 248 100 3487} 349 | 1000| 2138 | 1913
1572 — 503 25 292 621 60 5272| 500 | 1000| 3772 | 1914
1498 = 566 2 140 598 80 4452 | 445 | 1000| 3007 | 1915
1571 — 628 — 1001 231 350 7430 500 |{ 1000 5930 { 1916
1844 — 501 — 1195 419 440 7958 | 500 [ 1000| 6458 | 1917
2550 — 1352 — 4294 2576 510 5487| 500 | 1000| 3987 | 1918
3577 == 454 1878 5046 2861 1 000 7443 | 500 | 1000 5943 | 1919
3749 — 2253 367 3426 1164 500 {11420| 500 | 1000 9920 | 1920
3715 2500 1 000 146 1233 - 48 500 9124| 500 | 1500/ 7124 | 1921
3885 — 500 - 1069 40 500 7628| 500 | 1500 5628 | 1922
3 8255) 1500 176 — 67 490 — 7037 500 | 1500 5037 | 1923
3630 — 521 — = 642 i 7 — 6357 | 500 | 1500 4357 | 1924
3708 — 415 - 33 - & 500 6686 500 | 1500) 4686 | 1925
3525 300 665 244 112 i ~22 — 6748 500 | 1500 4748 | 1926
3597 800 779 77 830 290 — 6753 500 | 1500 4753 | 1927
4.2049) 262 278 178 1682 255 — 6898 559 | 1500 4839 | 1928
4153 — 437 624 1618 - 10 500 7311, 500 | 1500| 5311 1929
3873 — 705 35 1323 =~ 3 - 7109| 500 | 1500 5109 | 1930
| 3913 — 688 — 66 869 — 5704| 500 | 1500 3704 | 1931
3 909 = 170 - 33 261 — 5308| 500 [ 1500( 3308 | 1932
3532 = 204 234 28 — — 5253 500 | 1500 3253 1933
3390 170 123 — 27 = 1339 — 5253 | 500 | 1500] 3253 | 1934
3455 200 173 - 13 406 = 5253 | 500 | 1500] 3253 | 1935
3 459 112 258 - 46 5 — 5253 | 500 | 1500 3253 | 1936
3 443 = 450 = 27 - — 5253| 500 | 1500 3253 | 1937
3 689 117 1802 — 37 3703 == 5253| 500 | 1500| 3253 | 1938
3764 — 946 - 38 — S— 5253| 500 | 1500 3253 | 1939
4308 735 1058 — 166 — — 5253 | 500 | 1500 3253 | 1940
3774 1147 1134 — 583 — — | 5253 | 500 | 1500 3253 | 1941
4238 188 2500 — 562 — 1000 5413 | 500 | 1500 3413 | 1942
4370 323 1535 — 02 — — 5413 | 500 | 1500{ 3413 | 1943
5273 300 1500 — 532 - — 5413 | 500 | 1500 3413 | 1944
4836 239 2300 — 715 — 600 5413 | 500 [ 1500| 3413 | 1945
5293 — 5000 4140%) 26 = 1200 5413 | 500 | 1500 | 3413 | 1946
6 563" 480 3243 = 681 — — 5413| 500 | 1500| 3413 | 1947
7056 — 2000 — 83 — | 450 | 5413| 500 | 1500 3413 | 1948
) Ilslinsshlieszslich Fr. 635 OO(C)l Riickstellung fiir nicht versicherte Schadensfille, 7} Einschliesslich Barschaftsimportkosten von 1907/8 bis 1915.
,’:t en Zuweisungen in den Jahren 1923-—1927 zusammen stellt sich diese 8 Riickstellung fiir Goldsterilisierungskosten.
Rickstellung euf Fx.1000 000. %) Nicht beanspruchte Reservestellung fiir Verluste im laufenden Geschifr.
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Beilage Nr. 7

Die Schweizerische Nationalbank in den

Mill.
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62 Beilage Nr. 8

Abrechnungsverkehr

Wertschriften-Clearing

Umstitze der schweizerischen Abrechnungsstellen fiir Kassageschifte

Jahr
La Chaux- o o
Basel Bern Genf |Lausanne |Neuenburg| St. Gallen | Ziirich Total Basel Ziirich
de-Fonds
Mitglieder am 31. Dezember
1 2 3 4 5 6 7t 8 9 | 10 11 12
1944 18 12 5 15 9 5 10 9 | 83 20 24
1945 16 11 4 13 9 5 9 7 74 18 22
1946 16 11 4 13 9 5 8 7 73 19 22
1947 16 11 4 13 9 5 8 7 73 19 22
1948 15 11 4 13 9 4 8 7 71 18 22
|

Zahl der eingereichten Stiicke

1944 45 808 32 318 7225 57313 52625 6 302 18338 109 402 | 329331 — —
1945 47 004 32621 7017 62393 59192 7911 18715 111723 | 346576 = —
1946 60 947 34784 8 006 97 814 65 288 8891 19 077 128 530 | 423 337 — —
1947 70 882 41 572 8303 137266 68 530 10130 19 527 133 294 | 489 504 = =
1948 71 861 44015 6 403 130 021 69 938 9 403 18 709 133 877 | 484227 = —

Betrag der Einreichungen (in 1000 Franken)

1944 346339 | 151668 | 21306 | 242493 | 197689 | 22514 74707 | 604355 |1661071 75103 | 408033
1945 386107 | 152464 | 22295 | 315003 | 247384 | 27015 73505 | 604026 [1827799} 117482 | 551308
1946 573040 | 175318 | 29424 | 487892 | 349437 | 39346 01226 | 721966 |2467649| 154724 | 762279
1947 859936 | 200468 | 32577 | 678027 | 431452 48 807 116 353 | 864393 3232013 209366 | 715011
1948 989274 | 201687 | 32937 | 961773 | 516511 40 230 114987 | 905264 | 3762663 | 140945 | 638910

Vom Betrag der Einreichungen wurden kompensiert (in Prozenten)

1944 51.21 54.75 40.5A9 54.90 50.32 38.95 | 43.8¢ 60.57 54.74 49.55 65.52
1945 52.84 53.19 42.03 54.78 51.19 41.13 44.26 62.59 55.55 55.08 67.58
1946 56.62 55.72 45.62 55.54 50.33 43.68 47,901 65.49 I 57.39 57.14 69.37
1947 62.30 56.93 43.92 61.92 50.84 45.37 48.44 65.19 60.19 55.80 68.20

1948 6la | 5766 42.24 58.28 |  50.5 49.13 49.66 58.98 57.75 55.95 70.38




Beilage Nr.9 63

Verzeichnis der Mitglieder der Bankbehérden

und der Bankorgane
auf 1, Januar 1949

I. Prasidium der Generalversammlung
(Amtsperiode 1947—1951)

Nationalrat Dr. A, Miiller, Amriswil, Prisident.

Staatsrat E. Renaud, Neuenburg, Vizeprisident.

II. Revisionskommission
(Amtsperiode 1948/1949)

MITGLIEDER :
G. de Kalbermatten, Bankier, Sitten, Prisident.

A. Walti, Prisident des Verwaltungsrates der Volksbank
in Reinach, Reinach.

Dr.E. Gsell, Professor an der Handels-Hochschule St. Gallen,
Biihler.

ERSATZMANNER :

Dr. h.c.W. Amstalden, a. Stinderat, Prisident der Obwaldner
Kantonalbank, Sarnen.

R. Corrodi, Direktor der Schaffhauser Kantonalbank, Schaff-

hausen.

N. Senn, Direktor der Appenzell-Innerrhodischen Kantonal-

bank, Appenzell.

ITI. Bankrat
(Amtsperiode 1947—1951)

Die von der Generalversammlung der Aktionire gewihlten 15 Mitglieder sind mit einem Stern (¥) bezeichnet.

Nationalrat Dr. A. Miiller, Amriswil, Prisident.

Staatsrat E. Renaud, Vorsteher des Finanz- und Justizde-
partements des Kantons Neuenburg, Neuenburg,
Vizeprisident.

*Nationalrat J. Ackermann, Staatsrat, Finanzdirektor des
Kantons Freiburg, Freiburg.

*Stéinderat W. Ackermann, Prisident der Bankverwaltung
der Appenzell - Ausserrhodischen Kantonalbank,
Herisau.

F. Bachtler, Oberrichter, Solothurn.
E. Barbey, in Firma Lombard, Odier & Cie., Genf.
*W. Bloch, Generaldirektor der Gesellschaft der Ludw. von

Roll’schen Eisenwerke, Priisident der Solothurner
Kantonalbank, Gerlafingen.

Nationalrat R. Bratschi, Prisident des Schweizerischen
Eisenbahner-Verbandes, Bern.

Prof. P. Carry, Rechtsanwalt, Genf.
*Nationalrat S. de Coulon, Uhrenfabrikant, Fontainemelon.

*G. Curchod, Direktor der Waadtlindischen Kantonal-
bank, Lausanne.

*Regierungsrat E. Emmenegger, Vorsteher des Finanzde-
partements des Kantons Luzern, Schiipfheim.

*E. Fischer, a. Staatsrat, Lausanne.

*Staatsrat Dr. B. Galli, Direktor des Finanz- und Erziehungs-
departements des Kantons Tessin, Lugano.

V. Gautier, in Firma Pictet & Cie., Genf.
H. Giger, Kaufmann, Bern.
*1. Gredig-Stiinzi, Hotelier, Pontresina.

J. Heuberger, Direktor der Revisionsabteilung des Ver-
bandes Schweiz. Darlehenskassen, St. Gallen.

Prof. Dr. O. Howald, Direktor des Schweizerischen Bauern-
verbandes, Brugg.

F. Hug, Prisident des Kaufminnischen Directoriums in
St. Gallen, St. Gallen.

E.Hiirlimann, Prisident des Verwaltungsrates der Schwei-

zerischen Riickversicherungs-Gesellschaft, Risch.

P.Joerin, Prisident des Verwaltungsrates der Allgemeinen
Kohlenhandels A.G., Basel.

*Dr. A. Johr, Président des Verwaltungsrates der Schwei-
zerischen Kreditanstalt, Ziirich.

Dr. jur. h.c. C.Koechlin, Prisident der Basler Handels-
kammer, Basel.

* Prof. Dr. R. Konig, Priisident der Kantonalbank von Bern,
Bern (T am 10. Januar 1949).

Dr. R. Loretan, Advokat, Sitten.

U.Meyer-Boller, Prasident des Gewerbeverbandes der Stadt
Ziirich, Ziirich.

M. Meylan-Lugrin, Prisident des Verwaltungsrates der
Fabrique d’horlogerie Lemania Lugrin S.A.,I’Orient.

*3a, Nationalrat K. Muheim, Prisident der Urner Kantonal-
bank, Altdorf.

C. Miiller-Munz, Zentralprdsident des Schweizerischen
Wirtevereins, Ziirich.
*Nationalrat A. Picot, Staatsrat, Genf.
Dr. M. Rusca, Rechtsanwalt und Notar, Lugano.

M. Savoye, Prisident des Verwaltungsrates der Compagnie
des Montres Longines, Francillon S. A., St. Immer.

Nationalrat Dr. A. Schmid, Mitglied des Bankrates der
Aargauischen Kantonalbank, Oberentfelden.
Dr. M. Staehelin, Vizeprasident des Verwaltungsrates des
Schweizerischen Bankvereins, Basel.
*Dr. H. Sulzer, Prisident des Verwaltungsrates der Ge-
briider Sulzer Aktiengesellschaft, Winterthur.
* A, Vischer-Simonius, in Firma Simonius, Vischer & Co.,
Basel.
E. Weber, a.Prisident des Direktoriums der Schweizeri-
schen Nationalbank, Erlenbach (Ziirich).
Stinderat J. R. Weber, Landwirt, Grasswil.
Nationalrat Prof. Dr. M. Weber, Prisident der Direktion

des Verbandes Schweizerischer Konsumvereine, Wa-
bern b/Bern.
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IV. Bankausschuss

(Amtsperiode 1947—1951)

MITGLIEDER :
Dr. A. Miiller, Amriswil, Prisident von Amtes wegen.
E. Renaud, Neuenburg, Vizeprisident von Amtes wegen.
Prof. P. Carry, Genf.
F. Hug, St. Gallen.
E. Hiirlimann, Risch.
Dr. jur. h. c. C. Koechlin, Basel.
T Prof. Dr. R. Kénig, Bern.

ERSATZMANNER :
G. Curchod, Lausanne.
Prof. Dr. O. Howald, Brugg.
Prof. Dr. M. Weber, Wabern b/Bern.

V. Lokalkomitees

(Amtsperiode 1947—1951)

AARAU

A. Oechler-Wassmer, Prisident des Verwaltungsrates der
Eisen- und Stahlwerke Oehler & Co. Aktiengesell-
schaft, Aarau, Vorsitzender.

H. von Arx-Gresly, Olten, Stellvertreter des Vorsitzenden.

Dr. O.Pfiffner, Delegierter des Verwaltungsrates der ,Elfa“
Elektrochemische Fabrik Francke A.-G., Aarau.

BASEL

P.Joerin, Prisident des Verwaltungsrates der Allgemeinen
Kohlenhandels A.-G., Basel, Vorsitzender.

W. Preiswerk-Tissot, Prisident des Verwaltungsrates der
Basler Handels-Gesellschaft A.-G., Basel, Stellvertre-
ter des Vorsitzenden.

B. Sarasin, in Firma A. Sarasin & Cie., Basel.

BERN

A. Buser, Ing. agr., Direktor des Verbandes landwirtschaft-
licher Genossenschaften von Bern und benach-
barter Kantone, Bern, Vorsitzender.

P. E. Brandt, Delegierter des Verwaltungsrates der Firma
Omega Louis Brandt et frére S. A., Biel, Stellver-
treter des Vorsitzenden.

Dr. W.Weyermann, Sekretir des Kantonal-Bernischen Han-
dels- und Industrievereins, Bern.

GENF

Ed. Bordier, in Firma Bordier & Cie., Genf, Vorsitzender.

J. Lombard, in Firma Lombard, Odier & Cie., Genf,
Stellvertreter des Vorsitzenden.

L. Desbaillets, Direktor der Usine genevoise de dégros-
sissage d’or, Genf.

LAUSANNE
L. Mercanton, Direktor der Société romande d’électricité,
Clarens-Montreux, Vorsitzender.
G. Curchod, Direktor der Waadtlindischen Kantonalbank,
Lausanne, Stellvertreter des Vorsitzenden.

H. Mayr-Zwahlen, Ing., Prisident des Verwaltungsrates der
Firma Zwahlen & Mayr S. A., Prilly-Lausanne.

LUGANO

W. Simona, Industrieller, Locarno, Vorsitzender.

F. Wullschleger, in Firma Bariffi & Wullschleger S.A.,
Lugano, Stellvertreter des Vorsitzenden.

E. Brenni, Ing., Direktor der Societd Anonima Tannini Tici-
nesi in Melano, Mendrisio.

LUZERN
J. Biihler, in Firma Wein-Import Scherer & Biihler A.-G. in
Meggen, Luzern, Vorsitzender.

J. Moser, Direktor des Verbandes landwirtschaftlicher Ge-
nossenschaften der Zentralschweiz, Luzern, Stellver-
treter des Vorsitzenden.

Nationalrat K. Bucher, Sekretiir der Luzerner Handelskam-
mer und der Gesellschaft fir Handel und Industrie,
Luzern.

NEUENBURG
H. Haefliger, in Firma Haefliger & Kaeser S. A., Neuen-
burg, Vorsitzender.

H. Humbert, in Firma Jean Humbert & Cie., Société
Anonyme, La Chaux-de-Fonds, Stellvertreter des
Vorsitzenden.

J.-L. Borel, in Firma Ernest Borel & Cie., successeurs de
Borel-Courvoisier, Société Anonyme, Neuenburg.

ST. GALLEN
F. Hug, Prisident des Kaufminnischen Directoriums
in St. Gallen, St. Gallen, Vorsitzender.

C. Forster, in Firma Carl Forster & Co., St. Gallen, Stell-
vertreter des Vorsitzenden.

P. Markwalder, in Firma Markwalder & Co., St. Gallen.

ZURICH
H. Miiller, in Firma Miiller-Staub Séhne, Ziirich, Vor-
sitzender.

H. Striuli-Asp, in Firma Striuli & Cie., Winterthur, Stell-
vertreter des Vorsitzenden.

A. Landolt, Direktor der Seidenwarenfabrik vorm. Edwin
Naef A.-G., Ziirich.
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VI. Direktorium

Mitglieder des Direktoriums (Generaldirektoren)
Dr. P. Keller, Ziirich (Prasident); Dr. h. c. P. Rossy, Bern (Vizeprisident); A. Hirs, Ziirich.

Generalsekretariat

Abteilungsdirektor und Generalsekretiir : E. Mosimann, Ziirich.
Stellvertreter des Generalsekretirs : Dr. R. Erb, Bern.

Departemente des Direktoriums
I. UND III. DEPARTEMENT IN ZURICH

Vorsteher des I. Departements: Dr. P. Keller, Priisident des

Direktoriums.

Stellvertreter des Departementsvorstebers: Dr.W. Schwegler,

Dr.R. Pfenninger, Direktoren.
Abteilungsdirektor: Dr. E. Ackermann.
Rechtskonsulent: H. Huber.

Vorsteher des III. Departements: A. Hirs, Mitglied des
Direktoriums.

Stellvertreter des Departementsvorstehers: F. Schulthess,
Direktor.

Prokuristen : A. Bachmann, P. Bachmann, P. Bollmann, W. Breitenmoser, E. Colombo, H. Lendi, E. Maag, E. Meier, H. Nageli,
J. Perret, H. Peyer, J. Rudin, J. Torgler, M. Triner, R. Unkauf, A. Weilenmann, H.Werder, M. Zangger.

Handlungsbevollmichtigte: W. Beuttner, Ph. Blaser, A.Braun, Dr. E. Eggmann, G.Hasler, O.Heyer, Dr. G. Jaquemet,
E. Kaufmann, E, Kunz, J. Messmer, L. Noseda, R. Reutlinger, A. Ritter, E. Schnorf, R. Sutter.

AGENTUR WINTERTHUR

Prokuristen: E. Maurer, A. Bertschinger.
Handlungsbevollmichtigter : H. Bucher.

II. DEPARTEMENT IN BERN
Departementsvorsteher: Dr. h. c. P. Rossy, Vizeprisident des Direktoriums.
Stellvertreter des Departementsvorstehers: Dr. R. Motta, Direktor.

Abteilungsdirektor: Dr.J. Leemann.
Hauptkassier der Bank: E. Blumer.

Prokuristen: E.Burkhardt, Dr. R.Erb, F A.Friscbknecht, O. Gerber, O. Kunz, H. Lanz, J. Rich, Dr. W. Stécklin,

II. Stricker, W. Suter, W. Ziircher.

Handlungsbevollmichtigte: E. Berger, E. Bringolf, H. Moser, Ch. Polier, W. Ruchti.

AGENTUR BIEL

Prokuristen: H. Weiss, E. Keller.
Handlungsbevollméchtigter : A. Thevenon.

VII. Zweiganstalten

AARAU

Lokaldirektion: A. Henny, Direktor.
Prokuristen: S. Hiigi, A. Kiing.
Handlungsbevollmichtigte: W. Enz, W. Schaffner.

BASEL

Lokaldirektion: B. Fisch, Direktor.
Prokuristen : J. Habliitzel, A. Probst, E. Wiithrich.

Handlungsbevollmichtigte: H. Brunner, U. Burry,
0. Laubscher, R. Meyer.

GENF

Lokaldirektion: M. Compagnon, Direktor.

Prokuristen: M. Berthoud, Ch. Erb, J. Terrier.

Handlungsbevollmachtigte: P. Martin, Ph. Martin,
Ch. Vuichoud.

LAUSANNE

Lokaldirektion: R. Virieux, Direktor.
Prokuristen: R. Andrié, O. Grec, R. Zuttel.

Handlungsbevollmachtigte: A.Bornand, F. Duport,
A. Michod.

LUGANO

Lokaldirektion : R. Rossi, Direktor.
Prokuristen: A. Canonica, G. Gaggini.
Handlungsbevollmichtigte : R. Ghiringhelli, G. Steiger.

LUZERN

Lokaldirektion: Dr. F. Jenny, Direktor.
Prokuristen : H. Landolt, A. Pajarola, A. Ruf, G. Sidler.
Handlungsbevollmichtigte : A. Birrer, Ch. Zelger.

NEUENBURG
Lokaldirektion: L.-M. de Torrenté, Direktor.
Prokuristen: A. Berger, Ch. Jequier, M. Matthey.
Handlungsbevollmichtigte : A. Pittet, E. Thomet.
AGENTUR LA CHAUX-DE.FONDS
Prokuristen: R. Zintgraff, R. Hiigli.
Handlungsbevollmichtigter: J. Henny.

ST. GALLEN

Lokaldirektion: W. Kobelt, Direktor.
Prokuristen: M. Keller, A.Steinmann, E. Zellweger.
Handlungsbevollmiichtigte: E. Liischer, R. Siegrist.
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