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 Kommunikation 

 Postfach, CH-8022 Zürich 
Telefon +41 44 631 31 11 
Fax +41 44 631 39 10 
 
Zürich, 27. Januar 2006   
 

Jahresergebnis 2005 der Schweizerischen Nationalbank 

Ausserordentliche Kumulation positiver Ertragseinflüsse 
Das Jahresergebnis 2005 der Schweizerischen Nationalbank ist als Folge einer 
aussergewöhnlichen Kumulation günstiger Marktbewegungen überaus positiv 
ausgefallen. Der kräftige Anstieg des Goldpreises und des US-Dollar hat zu hohen 
Bewertungsgewinnen geführt. Das Jahresergebnis beläuft sich auf 12,8 Mrd. Franken. 
Die Gewinnausschüttung beträgt vereinbarungsgemäss 2,5 Mrd. Franken. 

Mit ihren bedeutenden Beständen an Gold und Fremdwährungsanlagen ist die 
Nationalbank in hohem Masse den Veränderungen des Goldpreises, der Wechselkurse und 
der Zinsen ausgesetzt. Die Marktbewegungen dieser Einflussgrössen schlagen sich 
unmittelbar im Erfolg nieder und die Jahresergebnisse schwanken deshalb stark. 

Grosse Bewertungsgewinne auf Gold und Fremdwährungsanlagen… 

Rund ein Viertel der Nationalbankaktiven sind in Gold angelegt. Im vergangenen Jahr 
stieg der Kilopreis um 36 %. Dadurch resultierten auf dem Goldbestand Bewertungs-
gewinne von 7,4 Mrd. Franken (Vorjahr -0,9 Mrd.). 

Die Fremdwährungsanlagen machen etwa die Hälfte der gesamten Aktiven aus. Sie setzen 
sich im Wesentlichen zusammen aus Obligationenanleihen, Geldmarktanlagen und einem 
kleinen Anteil Aktien. Der Gesamtertrag aus diesen Anlagen betrug im vergangenen Jahr 
5,3 Mrd. Franken (1,2 Mrd.). Davon entfielen 2,8 Mrd. Franken (3,2 Mrd.) auf Zinsen, 
Dividenden und Kursgewinne. Der Rückgang ist hauptsächlich auf tiefere Zinserträge auf 
den Fremdwährungsanlagen zurückzuführen, da sich deren Bestand wegen der 
Ausschüttung der Goldverkaufserlöse reduzierte. Aus der Entwicklung der Wechselkurse 
kamen Bewertungsgewinne von 2,5 Mrd. Franken (-2,0 Mrd.) hinzu. Drei Viertel davon 
steuerte der US-Dollar bei. 

…führten zu einem ausserordentlich hohen Jahresergebnis 

Zusammen mit den übrigen Erträgen und Aufwendungen ergab sich ein Jahresergebnis von 
12,8 Mrd. Franken, gegenüber 21,6 Mrd. im Vorjahr. Das Vorjahresergebnis war durch die 
Abtretung der Erlöse aus den Goldverkäufen geprägt gewesen, wozu die Rückstellung Freie 
Aktiven in Höhe von 21,1 Mrd. Franken aufgelöst worden war. Das aussergewöhnlich hohe 
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Jahresergebnis 2005 ist eine direkte Folge des kräftigen Kursanstiegs von Gold und US-
Dollar und widerspiegelt in keiner Weise das mittel- und langfristige Ertragspotential der 
Nationalbank. 

Ausschüttung an Bund und Kantone von 2,5 Mrd. Franken 

Da die Ergebnisse der Nationalbank infolge von Marktbewegungen sehr stark schwanken, 
werden die Gewinnausschüttungen zwecks mittelfristiger Glättung in einer Vereinbarung 
zwischen Bund und Nationalbank im Voraus festgelegt. Die im Jahre 2002 abgeschlossene 
und bis Ende 2012 gültige Vereinbarung sieht eine jährliche Ausschüttung von 2,5 Mrd. 
Franken vor. Für 2005 wird somit nicht der gesamte Jahresgewinn ausgeschüttet, nachdem 
in den vorangegangenen drei Jahren die effektiven Gewinnausschüttungen zum Teil 
deutlich höher lagen als die eigentlich ausschüttbaren Gewinne. 

Vom Jahresergebnis 2005 erfolgt die gesetzlich vorgeschriebene Zuweisung an die 
Rückstellungen für Währungsreserven von 0,8 Mrd. Franken. Somit verbleiben 12,0 Mrd. 
Franken als ausschüttbarer Gewinn. Davon ist für das Jahr 2005 eine Ausschüttung von 2,5 
Mrd. Franken an Bund und Kantone sowie die Auszahlung einer gesetzlichen 
Maximaldividende von 6% an die Aktionäre vorgesehen. Die restlichen 9,5 Mrd. Franken 
werden der Ausschüttungsreserve zugewiesen. Diese beläuft sich damit neu auf 16,5 Mrd. 
Franken (6,9 Mrd.). 
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Das Ergebnis im Überblick 

Nachstehend finden sich die wichtigsten Eckdaten zum Ergebnis des abgelaufenen 
Geschäftsjahres: 

 2005 2004 Veränderung 
 Mrd. Franken Mrd. Franken Mrd. Franken 

  

Erfolg aus Gold 7,5 -0,9 +8,4 

Erfolg aus Fremdwährungsanlagen 5,3 1,2 +4,1 

Erfolg aus Frankenanlagen 0,3 0,3 - 

Betriebsaufwand -0,3 -0,2 -0,1 

Nettoerfolg 12,8 0,4 +12,4 

    

Veränderung Rückstellung Freie Aktiven  0,1 -0,1 

Auflösung Rückstellung Freie Aktiven  21,1 -21,1 

Jahresergebnis  12,8 21,6 -8,8 

    

Zuweisung Rückstellungen Währungsreserven -0,8 -0,9 +0,1 

Ausschüttbarer Jahresgewinn 12,0 20,7 -8,7 

 

 

   Bewertungskurse 31.12.2005 31.12.2004 Veränderung 

 Franken Franken Prozent 

  

1 USD 1,32 1,13 +16,8 

1 EUR 1,56 1,54 +1,3 

1 kg Gold 21 692 15 939 +36,1 

 

Die ausführliche Jahresrechnung wird wie üblich im Frühjahr im Geschäftsbericht 
publiziert. Die Generalversammlung findet am 28. April 2006 statt. 
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