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Zwischenbericht der Schweizerischen Nationalbank
per 31. Marz 2012

Die Schweizerische Nationalbank weist fiir das erste Quartal 2012 einen
Konzernverlust von 1,7 Mrd. Franken aus.

Der Verlust auf den Fremdwahrungspositionen der Nationalbank betragt fiir die ersten drei
Monate 2,6 Mrd. Franken. Auf dem Goldbestand resultierte ein Bewertungsgewinn von 0,8
Mrd. Franken. Auf den Frankenpositionen wurde ein geringer Ertragsiiberschuss von 14
Mio. Franken erzielt.

Das Ergebnis der Nationalbank ist iiberwiegend von der Entwicklung der Gold-, Devisen-
und Kapitalmdrkte abhdngig. Starke Schwankungen sind deshalb die Regel und
Riickschlisse auf das Jahresergebnis nur bedingt maglich.

Aufwertung des Frankens gegeniiber den wichtigen Anlagewahrungen

Der Erfolg auf den Fremdwdhrungspositionen von insgesamt -2,6 Mrd. Franken wurde
hauptsdchlich durch die Wechselkursverluste gepragt. Der Franken hat sich im ersten
Quartal gegeniiber den wichtigen Anlagewdhrungen aufgewertet. Der japanische Yen gab
um 9,6%, der US-Dollar um 3,8% (auf 0.9020 Franken pro US-Dollar) und der Euro um
1,1% (auf 1.2043 Franken pro Euro) nach. Die Wechselkursverluste belasten das
Konzernergebnis mit 6,4 Mrd. Franken. Die Kursgewinne und Zinsertrdge konnten dies nur
teilweise kompensieren.

Moderater Bewertungsgewinn auf dem Goldbestand

Auf dem mengenmadssig unverdnderten Goldbestand entstand ein Bewertungsgewinn von
0,8 Mrd. Franken. Das Gold wurde per Ende Madrz 2012 zu 48 204 Franken pro Kilogramm
gehandelt.

Geringer Ertragsiiberschuss auf den Frankenpositionen

Die Zinsertrdge und Kurserfolge auf Wertschriften in Franken deckten mit 33 Mio. Franken
den Aufwand von rund 18 Mio. Franken fiir die Repo-Geschafte und die
Schuldverschreibungen (SNB-Bills).
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Stabilisierungsfonds weiterhin positiv

Das Darlehen an den Stabilisierungsfonds konnte im ersten Quartal weiter von 7,6 Mrd.
Franken auf 6,8 Mrd. Franken reduziert werden, und das Gesamtrisiko ging von 8,5 Mrd.
Franken auf 7,6 Mrd. Franken zuriick.

Der Stabilisierungsfonds weist einen Quartalsgewinn von 153 Mio. US-Dollar aus, der
Beitrag zum Konzernergebnis betragt 111 Mio. Franken.

Zwischenergebnis und Bildung von Riickstellungen

Per Ende Marz 2012 resultiert - vor der Zuweisung an die Riickstellungen fiir
Wahrungsreserven - ein Konzern-Verlust von 1,7 Mrd. Franken (Vorjahresperiode Gewinn
von 1,9 Mrd. Franken).

Artikel 30 Abs. 1 NBG schreibt der Nationalbank vor, Riickstellungen zu bilden, welche es
erlauben, die Wahrungsreserven auf der geld- und wahrungspolitisch erforderlichen Hohe
zu halten. Die Zuweisung fiir das laufende Geschdftsjahr wird gegen Ende Jahr festgelegt
werden.

Konzernerfolgsrechnung vom 1. Januar - 31. Mirz 2012"

1. Q. 2012 1. Q. 2011 Verdnderung
Ziffer unter | | “

in Mio. Franken Erlduterungen
Erfolg aus Gold 1 760,4 115 + 7489
Erfolg aus Fremdwdhrungspositionen 2 -2 595,1 1600,7 -4 195,8
Erfolg aus Frankenpositionen 3 14,1 - 105,8 +119,9
Erfolg der Anlagen des Stabilisierungsfonds 198,5 723,6 -525,1
Erfolg aus Verlustabsicherungen

des Stabilisierungsfonds 4 - 30,3 - 2999 +269,6
Beteiligungsertrag - - -
Ubrige Erfolge 0,7 1,0 -0.3
Bruttoerfolg -1651,7 1931,0 -3582,7
Notenaufwand -5,7 -43 - 14
Personalaufwand - 33,7 -314 -23
Sachaufwand - 25,6 - 23,0 -2,6
Abschreibungen auf Sachanlagen -83 - 10,1 +18
Zwischenergebnis -1725,0 1862,2 -3587,2

! Ungepriift. Die externe Revisionsstelle priift lediglich den Jahresabschluss.
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Konzernbilanz per 31. Marz 2012
Aktiven 31.03.2012 31.12.2011 Verdnderung
in Mio. Franken
Gold 49 4118 48 662,5 +749,3
Forderungen aus Goldgeschaften 728,5 7175 + 11,0
Devisenanlagen 245 4985 257 504,2 -12 005,7
Reserveposition beim IWF 3099,2 31345 -353
Internationale Zahlungsmittel 4 459,7 4 621,2 -161,5
Wahrungshilfekredite 290,6 3014 -10,8
Forderungen aus Repogeschaften in US-Dollar - 370,5 - 3705
Forderungen aus Repogeschaften in Franken 25 059,7 18 468,0 +6 591,7
Wertschriften in Franken 3677,2 36751 +2,1
Anlagen des Stabilisierungsfonds 10 198,9 110511 -852,2
Banknotenvorrat 1241 129,8 -5,7
Sachanlagen 3201 325,4 -53
Beteiligungen 147,0 147,0 -
Sonstige Aktiven 1318,0 1236,2 + 818
Total Aktiven 344 333,4 350 344,3 -6 010,9

! Ungepriift. Die externe Revisionsstelle priift lediglich den Jahresabschluss.
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Passiven 31.03.2012 31.12.2011 Verdnderung
in Mio. Franken
Notenumlauf 537913 557289 -1937,6
Girokonten inldandischer Banken 157 3474 180 720,7 -23 3733
Verbindlichkeiten gegeniiber dem Bund 12 5434 56475 +6 895,9
Girokonten ausldandischer Banken und Institutionen 2 874,2 18845 +989,7
Ubrige Sichtverbindlichkeiten® 50 496,2 28 447,71 +22 048,5
Eigene Schuldverschreibungen 6 183,6 14 719,5 -8 535,9
Ubrige Terminverbindlichkeiten - 366,4 - 366,4
Verbindlichkeiten in Fremdwédhrungen 692,9 551,6 + 1413
Ausgleichsposten fiir vom IWF zugeteilte SZR 4 586,8 4 7346 -147,8
Sonstige Passiven 25818 2 465,6 + 116,2
Betriebliche und {ibrige Riickstellungen 6,8 7.3 -05
Riickstellungen fiir Wahrungsreserven? 45 061,3 45 061,3 -
Gesellschaftskapital 25,0 25,0 -
Ausschi]ttunqsreserve3 -5 000,0 -5 000,0 -
Gewinnreserve aus dem Stabilisierungsfonds* 1636,1 1636,1 -
Konzernergebnis 2011 13 469,1 13 4691 -
Zwischenergebnis -1725,0 -1725,0
Wahrungsumrechnungsdifferenzen - 237,77 -121,6 -1161
Total Passiven 344 333,4 350 344,3 -6 010,9

! Beinhaltet insbesondere Girokonten von Nichtbanken.

% Die Riickstellungen fiir Wahrungsreserven gem. Art. 30 Abs. 1 NBG werden jdhrlich einmal durch eine
Zuweisung erhoht. Die Festlegung des Zuweisungsbetrages erfolgt jeweils Ende Jahr. Die Zuweisung selbst
(fiir das Geschaftsjahr 2011 betrdgt sie 3,2 Mrd. Franken) erfolgt jeweils nach der Generalversammlung im
Rahmen der Gewinnverwendung.

? Die Ausschiittungsreserve verandert sich nur einmal jahrlich im Rahmen der Gewinnverwendung. Sie wird
geaufnet oder belastet durch die Differenz zwischen dem ausschiittbaren Jahresergebnis der Schweizerischen
Nationalbank (Einzelabschluss, nach Zuweisung an die Riickstellungen) und der effektiven Ausschiittung an
die Aktiondre und an Bund und Kantone, die jeweils nach der Generalversammlung erfolgt. Die
Ausschiittungsreserve kann auch negativ werden. Nach der Gewinnverwendung fiir das Jahr 2011 wird sie 3,9
Mrd. Franken betragen.

“ Erst nach vollstindiger Abwicklung oder bei einem Verkauf des Fonds wird der SNB-Anteil am Gewinn des
Stabilisierungsfonds an die SNB ausgeschiittet. Bis dann wird der Anteil an den Vorjahresgewinnen als
Gewinnreserve aus dem Stabilisierungsfonds ausgewiesen. Siehe auch Ziffer 4.
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Bewertungskurse
Berichtsjahr Vorjahr
31.03.2012  |31.12.2011  |Verdnderung [31.03.2011 |31.12.2010 |Verdnderung
Franken Franken Prozent Franken Franken ‘| Prozent
1 EUR 1,2043 1,2172 -11 1,2968 1,2494 +338
1USD 0,9020 0,9378 -38 0,9143 0,9327 -2,0
100 JPY 1,0979 1,2149 -9,6 1,1036 1,1479 -39
1CAD 0,9044 0,9198 -17 0,9418 0,9348 +0,7
1 GBP 14421 1,4581 -11 14671 1,4529 + 1,0
1kg Gold 48 203,75 47 472,70 +15 42 300,01 42 289,16 +0,0
Erlauterungen zum Zwischenbericht
Ziffer 1: Erfolg aus Gold
Gliederung nach Art 1. Q. 2012 1. Q. 2011 Veranderung
in Mio. Franken
Marktbewertungserfolg 760,4 11,3 +749,1
Zinserfolg aus Goldleihgeschaften 0,1 0,2 -0,1
Total 760,4 11,5 +748,9
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Ziffer 2: Erfolg aus Fremdwahrungspositionen

Gliederung nach Herkunft 1. Q. 2012

in Mio. Franken

Devisenanlagen -2 2114
Reserveposition beim IWF - 98,2
Internationale Zahlungsmittel 4,0
Wahrungshilfekredite -88
‘Eigene Schuldverschreibungen -
Verbindlichkeiten in Fremdwahrungen -0,7
Ubrige Fremdwahrungspositionen - 280,0
Total -2595,1
Gliederung nach Art 1. Q. 2012

in Mio. Franken

Zinsertrag 1337,0
Kurserfolg Zinspapiere und -instrumente 133,0
Zinsaufwand -2,.2
Dividendenertrag 1045
Kurserfolg Beteiligungspapiere und -instrumente 22331
Wechselkurserfolg -6 397,6
Vermdgensverwaltungsgebiihren, Depotgebiihren

und andere Gebiihren -2.9
Total -2595,1

BANQUE NATIONALE SUISSE
BANCA NAZIONALE SVIZZERA
BANCA NAZIUNALA SVIZRA
SWISS NATIONAL BANK qp
1. Q. 2011 Verdnderung

17331 -3 9445

-159 -823

-0,0 + 4,0

14 - 10,2

- 1,4 +0,7

- 116,7 - 163,3

1600,7 -4 195,8

1. Q. 2011 Verdnderung

14135 -76,5

-2 855,5 +2 988,5

-6,2 + 4,0

85,2 + 19,3

598,9 +1634,2

2 367,2 -8 764 ,8

-24 -05

1600,7 -4 195,8
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Ziffer 3: Erfolg aus Frankenpositionen
Gliederung nach Herkunft 1. Q. 2012 1. Q. 2011 Veranderung
in Mio. Franken ‘ ‘ ‘
Wertschriften in Franken 33,4 - 23,0 + 56,4
Liquiditdtszufiihrende Repogeschdfte in Franken - 10,0 0,0 - 10,0
Liquiditdtsabschopfende Repogeschafte in Franken - -6,0 +6,0
Ubrige Guthaben 0,0 0,0 -0,0
Verbindlichkeiten gegeniiber dem Bund - -0,8 +0,8
Eigene Schuldverschreibungen -8,1 - 74 4 +66,3
Ubrige Sichtverbindlichkeiten -1,2 -1,7 +05
Total 14,1 - 105,8 +119,9
Gliederung nach Art 1. Q. 2012 1. Q. 2011 |Ver5nderung
in Mio. Franken ‘ ‘ |
Zinsertrag 21,7 22,5 -08
Kurserfolg Zinspapiere und -instrumente 13,0 - 433 + 56,3
Zinsaufwand - 19,3 - 64,0 + 44,7
Handels-, Depot- und andere Gebiihren -13 - 21,0 + 19,7
Total 14,1 - 105,8 +119,9

Ziffer 4: Erfolg aus Verlustabsicherungen

Gemdss den vertraglichen Bestimmungen kann die UBS den Stabilisierungsfonds nach der
vollstandigen Tilgung des SNB-Darlehens zuriickkaufen. Dafiir miisste sie der Nationalbank
eine Milliarde US-Dollar plus die Halfte des Wertes des Nettofondsvermdgens, welcher
diese Milliarde US-Dollar iibersteigt, bezahlen. Die andere Halfte dieses Betrages wiirde der
UBS zustehen.

Fiir das erste Quartal 2012 wiirde der UBS ein Betrag von 30 Mio. Franken zustehen. Dies
wird als negativer Erfolg aus Verlustabsicherungen ausgewiesen. Weitere Erklarungen
finden sich im Geschaftsbericht auf den Seiten 185 und 192.



