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Zahlungsbilanz und Auslandvermdgen der Schweiz
4. Quartal 2015 und Jahr 2015

Ubersicht

4. Quartal 2015

Der Leistungsbilanziiberschuss belief sich im 4. Quartal 2015 auf 16 Mrd. Franken. Er lag
damit um 4 Mrd. Franken tiefer als im Vorjahresquartal. Der Riickgang war vor allem auf den
niedrigeren Einnahmentberschuss bei den Kapitaleinkommen zurtickzufuhren. Dieser
verringerte sich gegentiber dem Vorjahresquartal um 5 Mrd. auf 6 Mrd. Franken. Der
Einnahmeniiberschuss bei den Waren erhéhte sich um 1 Mrd. auf 16 Mrd. Franken, wahrend
der Einnahmeniiberschuss beim Dienstleistungshandel mit 3 Mrd. Franken unveréndert blieb.
Der Ausgabeniiberschuss bei den Sekundareinkommen (laufende Ubertragungen) reduzierte
sich um 1 Mrd. Franken auf 4 Mrd. Franken.

Die Kapitalbilanz wies auf der Aktivseite einen Nettozugang von 73 Mrd. Franken aus

(4. Quartal 2014: 3 Mrd. Franken). Dieser Nettozugang entfiel hauptsachlich auf die
Direktinvestitionen und die «Ubrigen Investitionen»; beide Komponenten hatten vor
Jahresfrist Desinvestitionen ausgewiesen. Die Passivseite verzeichnete einen Nettozugang von
66 Mrd. Franken (4. Quartal 2014: Nettoabbau von 6 Mrd. Franken). Dieser war (iberwiegend
den Direktinvestitionen zuzuordnen. Unter Berlcksichtigung der Derivate wies die
Kapitalbilanz einen positiven Saldo von 9 Mrd. Franken aus.

Im Auslandvermégen nahm der Bestand der Aktiven im 4. Quartal 2015 um 113 Mrd. auf
4260 Mrd. Franken zu. Fir den Anstieg waren neben den in der Kapitalbilanz ausgewiesenen
Transaktionen insbesondere auch Kapitalgewinne aufgrund der Borsen- und
Wechselkursentwicklung ausschlaggebend. Der Bestand der Passiven erhohte sich um

127 Mrd. auf 3652 Mrd. Franken. Hier waren neben den in der Kapitalbilanz ausgewiesenen
Transaktionen die gestiegenen Borsenkurse in der Schweiz entscheidend. Das

Seite 1/8 SNB BNS =»


mailto:communications@snb.ch

Zirich, 21. Mérz 2016

Medienmitteilung

Nettoauslandvermdgen belief sich auf 609 Mrd. Franken, 13 Mrd. Franken tiefer als im
3. Quartal 2015.

Jahr 2015

Fir das Jahr 2015 betrug der Leistungsbilanziiberschuss 73 Mrd. Franken. Er war damit um
16 Mrd. Franken hoher als im Vorjahr. Die Zunahme war in erster Linie auf die
Kapitaleinkommen zurtickzufihren: Ihr Einnahmeniiberschuss erhéhte sich um 10 Mrd. auf
36 Mrd. Franken. Im Warenhandel stieg der Einnahmenuberschuss um 4 Mrd. auf 54 Mrd.
Franken, derjenige des Dienstleistungshandels hingegen ging um 2 Mrd. auf 16 Mrd. Franken
zuriick. Der Ausgabeniiberschuss bei den Sekundareinkommen (laufende Ubertragungen)
reduzierte sich um 5 Mrd. auf 12 Mrd. Franken.

In der Kapitalbilanz betrug der Nettozugang von Aktiven 222 Mrd. Franken (2014: 19 Mrd.
Franken). Damit wiesen die Aktiven den hochsten Nettozugang seit 2007 aus. Die Schweiz
erwarb dabei vor allem Aktiven in Form von Direktinvestitionen und Wéahrungsreserven. Die
Passiven verzeichneten einen Nettozugang von 161 Mrd. Franken (2014: Nettoabbau von

30 Mrd. Franken). Dieser Zugang war insbesondere auf die Direktinvestitionen und die
«Ubrigen Investitionen» zuriickzufiihren. Die Kapitalbilanz wies einschliesslich der Derivate
einen positiven Saldo von 63 Mrd. Franken aus.

Der Bestand der Aktiven des Auslandvermdgens nahm um 42 Mrd. zu und belief sich 2015
auf 4260 Mrd. Franken. Bewertungsverluste auf den Auslandaktiven infolge der
Hoherbewertung des Schweizer Frankens kompensierten die in der Kapitalbilanz
ausgewiesenen Transaktionen grosstenteils. Der Bestand der Passiven erhéhte sich um

116 Mrd. auf 3652 Mrd. Franken. Da die Passiven einen vergleichsweise geringen
Fremdwahrungsanteil aufweisen, fielen die Wechselkursverluste weniger ins Gewicht.
Gleichzeitig wurde der hohe Nettoerwerb von Passiven aus der Kapitalbilanz durch
Borsenkursgewinne unterstitzt. Insgesamt sank das Nettoauslandvermdgen um 74 Mrd. auf
609 Mrd. Franken.

Eine ausfuhrliche Beschreibung der Jahresdaten erfolgt im Bericht «Zahlungsbilanz und
Auslandvermdgen der Schweiz 2015», der Ende Mai 2016 erscheinen wird.

Leistungsbilanz — 4. Quartal 2015

Einnahmen

Die Warenexporte gemass Aussenhandelsstatistik (Aussenhandel Total 1) reduzierten sich
gegenuiber dem 4. Quartal 2014 um 1 Mrd. auf 53 Mrd. Franken. Dabei verzeichneten die
Ausfuhren der meisten Branchen eine Abnahme; einzig die Ausfuhren der chemisch-
pharmazeutischen Industrie waren betréchtlich héher als im Vorjahresquartal. Beim
Transithandel erhohten sich die Nettoeinnahmen um 1 Mrd. auf 6 Mrd. Franken. Die
Einnahmen aus dem Handel mit Gold zu nicht-monetéren Zwecken beliefen sich auf 19 Mrd.
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Franken, gegeniiber 21 Mrd. Franken im Vorjahresquartal. Insgesamt, d.h. unter Einbezug des
Transithandels sowie des Handels mit Gold, fielen die Einnahmen aus dem Warenhandel mit
78 Mrd. um 2 Mrd. Franken geringer aus als im Vorjahresquartal.

Im Dienstleistungshandel mit dem Ausland reduzierten sich die Einnahmen gegenuber dem
Vorjahresquartal um 2 Mrd. auf 26 Mrd. Franken. Einen starken Riickgang um 1 Mrd.
Franken verzeichneten die Einnahmen aus Lizenzgebiihren. Auch die Einnahmen aus den
Transport- sowie den Finanzdiensten waren riicklaufig. Keine wesentlichen Verédnderungen
gegenuliber dem Vorjahresquartal zeigten sich beim Tourismus sowie bei den
Telekommunikations-, Computer- und Informationsdiensten.

Aufgrund tieferer Ertrage aus den Kapitalanlagen im Ausland, insbesondere aus den
Direktinvestitionen, sanken die Primareinkommen (Arbeits- und Kapitaleinkommen)
gegenuiber dem Vorjahresquartal um 11 Mrd. auf 29 Mrd. Franken. Die Sekundareinkommen
(laufende Ubertragungen) blieben mit 9 Mrd. Franken unverandert.

Ausgaben

Die Warenimporte geméss Aussenhandelsstatistik (Aussenhandel Total 1) nahmen gegenuber
dem Vorjahresquartal um 2 Mrd. auf 44 Mrd. Franken ab. Ausschlaggebend daftr waren die
wertmassig geringeren Einfuhren bei den Investitionsgitern, den Rohstoffen und
Halbfabrikaten sowie den Energietrdgern. Fir die Reduktion waren grosstenteils tiefere
Importpreise verantwortlich. Die Ausgaben im Handel mit Gold zu nicht-monetéren Zwecken
betrugen 17 Mrd. Franken, gegeniiber 18 Mrd. Franken im Vorjahresquartal. Insgesamt
sanken die Ausgaben fiir Warenimporte um 3 Mrd. auf 62 Mrd. Franken.

Die Ausgaben flr Dienstleistungsimporte waren mit 23 Mrd. Franken um 2 Mrd. tiefer als im
Vorjahresquartal. Eine Abnahme der Ausgaben zeigte sich in praktisch allen
Dienstleistungskategorien, besonders deutlich bei den Ausgaben fiir Transport- und
Geschaftsdienste sowie bei den Lizenzgebuhren.

Die Ausgaben bei den Primareinkommen (Arbeits- und Kapitaleinkommen) sanken im
Vergleich zum Vorjahresquartal um 5 Mrd. auf 28 Mrd. Franken. Grund dafiir waren die
niedrigeren Ertrége, die Investoren im Ausland auf ihren Direktinvestitionen in der Schweiz
erzielten. Bei den Sekundireinkommen (laufende Ubertragungen) blieben die Ausgaben mit
13 Mrd. Franken gleich hoch wie im Vorjahresquartal.

Saldo

Der Leistungsbilanziiberschuss reduzierte sich gegentiber dem Vorjahresquartal um 4 Mrd.
auf 16 Mrd. Franken. Wé&hrend der Einnahmentberschuss im Warenhandel um 1 Mrd. auf
16 Mrd. Franken zunahm, blieb er im Dienstleistungshandel unverandert bei 3 Mrd. Franken.
Bei den Primareinkommen (Arbeits- und Kapitaleinkommen) resultierte ein
Einnahmeniiberschuss von 1 Mrd. Franken gegeniber einem Einnahmeniberschuss von
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7 Mrd. Franken im Vorjahresquartal. Der Ausgabentiberschuss bei den Sekundéreinkommen
(laufende Ubertragungen) verringerte sich um 1 Mrd. auf 4 Mrd. Franken.

Kapitalbilanz — 4. Quartal 2015

Nettozugang von Aktiven

Der Nettozugang von Aktiven betrug 73 Mrd. Franken (4. Quartal 2014: 3 Mrd. Franken).
Dazu trugen vor allem die Direktinvestitionen sowie die «Ubrigen Investitionen» bei. Der
Nettozugang bei den Direktinvestitionen von 38 Mrd. Franken (4. Quartal 2014: Nettoabbau
von 6 Mrd. Franken) beruhte in erster Linie darauf, dass im Inland anséssige Unternehmen
mehr Kredite an ihre Tochterunternehmen im Ausland vergaben. Die «Ubrigen Investitionen»
wiesen einen Nettozugang von Aktiven von 24 Mrd. Franken aus (4. Quartal 2014:
Nettoabbau von 4 Mrd. Franken). Dies lag daran, dass sowohl die Nationalbank, die
Unternehmen als auch die Geschéaftsbanken ihre Forderungen gegeniiber dem Ausland
erhdhten. Die Wéhrungsreserven verzeichneten einen Nettozugang von 10 Mrd. Franken

(4. Quartal 2014: 25 Mrd. Franken).

Nettozugang von Passiven

Der Nettozugang von Passiven betrug 66 Mrd. Franken (4. Quartal 2014: Nettoabbau von

6 Mrd. Franken). Bestimmt wurde er durch den Nettozugang bei den Direktinvestitionen von
62 Mrd. Franken (4. Quartal 2014: Nettoabbau von 3 Mrd. Franken): Hauptsachlich nahmen
im Inland ansassige Unternehmen Kredite bei ihren Tochtergesellschaften im Ausland auf.
Der Nettozugang der «Ubrigen Investitionen» betrug 8 Mrd. Franken (im 4. Quartal 2014
glichen sich Nettozugang und Nettoabbau aus). Die Portfolioinvestitionen verzeichneten
einen Nettoabbau von 5 Mrd. Franken (4. Quartal 2014: Nettoabbau von 2 Mrd. Franken),
weil Investoren mit Domizil im Ausland Aktien inlandischer Emittenten verkauften.

Saldo

Der Saldo der Kapitalbilanz betrug 9 Mrd. Franken (4. Quartal 2014: 8 Mrd. Franken). Er
errechnet sich aus der Summe aller Nettozugénge der Aktiven abziglich der Summe aller
Nettozugange der Passiven plus dem Saldo aus den Transaktionen mit Derivaten. Ein
positiver Saldo der Kapitalbilanz entspricht einer Zunahme des Nettoauslandvermdgens
aufgrund grenziiberschreitender Investitionen.

Auslandvermégen — 4. Quartal 2015
Auslandaktiven

Der Bestand der Auslandaktiven nahm im 4. Quartal 2015 um 113 Mrd. auf 4260 Mrd.
Franken zu. Zu diesem Anstieg trugen neben den in der Kapitalbilanz ausgewiesenen
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Transaktionen namentlich Kapitalgewinne aufgrund der Bérsen- und
Wechselkursentwicklung bei. Die grosste Zunahme verzeichnete der Bestand an
Direktinvestitionen, der sich um 39 Mrd. auf 1487 Mrd. Franken erhdhte. Trotz geringer
Transaktionen stiegen die Bestande der Portfolioinvestitionen um 29 Mrd. auf 1223 Mrd.
Franken. Dieser Anstieg ist auf Borsen- und Wechselkursgewinne zurtickzufuhren. Die
«Ubrigen Investitionen» nahmen um 35 Mrd. auf 832 Mrd. Franken zu, die
Wahrungsreserven um 17 Mrd. auf 601 Mrd. Franken. Der Bestand der Derivate sank um
6 Mrd. auf 118 Mrd. Franken.

Auslandpassiven

Der Bestand der Auslandpassiven stieg um 127 Mrd. auf 3652 Mrd. Franken. Den gréssten
Zuwachs verzeichneten die Direktinvestitionen, die um 66 Mrd. auf 1252 Mrd. Franken
stiegen — hauptséchlich transaktionsbedingt. Der Bestand an Portfolioinvestitionen nahm als
Folge von Borsenkursgewinnen um 46 Mrd. auf 1132 Mrd. Franken zu. Eine
Bestandeszunahme war ebenfalls bei den «Ubrigen Investitionen» zu beobachten: Diese
stiegen um 23 Mrd. auf 1152 Mrd. Franken. Der Bestand der Derivate reduzierte sich um

8 Mrd. Franken auf 115 Mrd. Franken.

Nettovermaogen

Da die Auslandpassiven starker zunahmen (+127 Mrd. Franken) als die Auslandaktiven
(+113 Mrd. Franken), reduzierte sich das Nettoauslandvermdgen gegeniiber dem Vorquartal
um 13 Mrd. auf 609 Mrd. Franken.

Hinweise

Die Zahlungsbilanz (Leistungsbilanz und Kapitalbilanz) umfasst die grenziiberschreitenden
Transaktionen der Schweiz mit dem Ausland wéhrend einer Periode. Das Auslandvermégen
zeigt den Bestand der finanziellen Aktiven (Forderungen) und Passiven (Verpflichtungen) der
Schweiz gegentiber dem Ausland am Periodenende. Die Aktiven und Passiven des
Auslandvermdgens werden zum einen durch die Transaktionen der Kapitalbilanz verandert.
Zum anderen beeinflussen Kapitalgewinne bzw. -verluste aufgrund der Boérsen- und
Wechselkursentwicklung sowie sonstige Bestandesédnderungen die Kapitalbestande.

Die Periodenvergleiche der Transaktionen im Kommentar zur Zahlungsbilanz beziehen sich
auf das entsprechende Quartal des VVorjahres, da vor allem in der Leistungsbilanz einzelne
Positionen durch Saisoneffekte beeinflusst werden (z.B. Tourismus). Saisonbereinigte Daten
sind nicht verfligbar. Die Periodenvergleiche der Bestdnde im Auslandvermdgen hingegen
beziehen sich auf den Bestand zum Ende des Vorquartals. Im Mittelpunkt steht dabei die
Verdnderung des Bestandes wahrend dem Berichtsquartal.
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Ausfihrliche Tabellen zur Zahlungsbilanz und dem Auslandvermdégen sind auf dem
Datenportal der Schweizerischen Nationalbank unter im Bereich
«Aussenbeziehungen» zu finden.
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ZAHLUNGSBILANZ DER SCHWEIZ — UBERSICHT

In Millionen Franken

Zirich, 21. Mérz 2016

2014 Q4 2015 Q1 2015 Q2 2015 Q3 2015 Q4
Leistungsbilanz, Saldo 20'400 13'324 20'927 22'811 15'908
Einnahmen 156'838 134'970 139'637 140'597 142'202
Ausgaben 136'438 121'646 118'710 117'786 126'294
Waren und Dienste, Saldo 18'121 15'200 17'540 19'003 18'494
Einnahmen 107'647 99'523 95'057 99'328 103'824
Ausgaben 89'5625 84'323 77517 80'325 85'329
Waren, Saldo 14'989 10'236 13'587 14'488 15'447
Einnahmen 79'590 73'546 69'149 71'960 77'504
Aussenhandel
davon 77'594 70'942 64'893 68'593 74'700
Aussenhandel Total 1% 53'702 50'568 49'574 49'334 53'341
Gold zu nicht-monetaren Zwecken 20'955 17'862 12'735 16'592 18'822
Ergéanzungen zum Aussenhandel 2 -2'937 -3'489 -2'770 -2'705 -3'032
Transithandel 4'933 6'093 7'026 6'072 5'836
Ausgaben 64'601 63'310 55'562 57'471 62'056
Aussenhandel
davon 65'643 64'816 56'340 58'140 63'158
Aussenhandel Total 1* 45'342 42'594 40'264 39'803 43'535
Gold zu nicht-monetaren Zwecken 18'153 19'540 13'980 16'292 17'424
Ergéanzungen zum Aussenhandel 2 -1'042 -1'506 -778 -668 -1'102
Dienste, Saldo 3'132 4'965 3'953 4'515 3'047
Einnahmen 28'057 25'977 25'908 27'368 26'320
Ausgaben 24'925 21'013 21'955 22'853 23'273
Priméareinkommen, Saldo 6'575 664 6'484 6'351 1'110
Einnahmen 40'114 26'918 35'625 31'926 29'267
Ausgaben 33'5639 26'254 29'142 25'575 28'157
Arbeitseinkommen, Saldo -5'111 -5'226 -5'356 -5'385 -5'360
Einnahmen 538 538 538 538 538
Ausgaben 5'649 5'764 5'894 5'922 5'897
Kapitaleinkommen, Saldo 11'686 5'890 11'840 11'736 6'469
Einnahmen 39'576 26'381 35'088 31'389 28'729
Ausgaben 27'891 20'491 23'248 19'653 22'260
Sekundéareinkommen, Saldo -4'296 -2'540 -3'097 -2'544 -3'696
Einnahmen 9'078 8'5629 8'955 9'343 9'112
Ausgaben 13'374 11'069 12'052 11'886 12'807
Vermdogensiibertragungen, Saldo -387 -12'824 -794 -170 -346
Einnahmen 157 2'526 327 520 342
Ausgaben 544 15'351 1'121 690 689
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Kapitalbilanz (ohne Derivate), Saldo 8'927 11'862 29'331 13'170 6'807
Nettozugang von Aktiven 3'024 77403 40'428 31'288 72'615
Nettozugang von Passiven -5'902 65'541 11'097 18'118 65'808
Direktinvestitionen, Saldo -3'299 -8'046 771 32'758 -24'098
Nettozugang von Aktiven -6'285 15'429 23'560 40'361 38'304
Nettozugang von Passiven -2'986 23'475 22'789 7'603 62'402
Portfolioinvestitionen, Saldo -9'954 38'352 1'723 6'974 5'174
Nettozugang von Aktiven -12'393 31'766 3'357 2'553 382
Nettozugang von Passiven -2'440 -6'585 1'634 -4'420 -4'793
Ubrige Investitionen, Saldo -3'150 -76'908 11'975 -38'326 16'208
Nettozugang von Aktiven -3'626 -28'256 -1'350 -23'390 24'407
Nettozugang von Passiven -476 48'651 -13'325 14'936 8'199
Waéhrungsreserven, Saldo 25'329 58'464 14'861 11'764 9'522
Derivate, Saldo -835 -269 -262 154 1'742

Statistische Differenz -11'922 11'093 8'936 -9'317 -7'013

1 Aussenhandel gemass Eidgendssischer Zollverwaltung (EZV).
2 Hinzufigungen: Unkontrollierter Warenverkehr, Kleinsendungen, Hafenguter. Verminderungen: Fertigungsdienste, Retourwaren,

CIF/FOB Bereinigung Importe.

AUSLANDVERMOGEN DER SCHWEIZ — UBERSICHT

In Millionen Franken

2014 Q4 2015 Q1 2015 Q2 2015 Q3 2015 Q4
Aktiven 4'218'373 4'137'862 4'040'310 4'146'956 4'260'301
Direktinvestitionen 1'410'597 1'360'875 1'365'177 1'447'811 1'486'527
Portfolioinvestitionen 1'239'877 1'248'220 1'206'980 1'193'884 1'222'903
Derivate 149'445 154'281 121'194 124'141 117'703
Ubrige Investitionen 877254 807'669 788'502 797'101 831'810
Wahrungsreserven 541201 566'816 558'457 584'019 601'359
Passiven 3'535'666 3'609'724 3'5606'898 3'524'997 3'651'607
Direktinvestitionen 1'144'391 1'156'148 1'170'032 1'186'586 1'252'278
Portfolioinvestitionen 1'143'792 1'168'429 1'113'997 1'085'989 1'132'251
Derivate 147'485 152'675 121'363 123'098 115'186
Ubrige Investitionen 1'099'999 1'132'471 1'101'505 1'129'324 1'151'892
Nettovermégen 682'707 528'137 533'412 621'959 608'694
Direktinvestitionen 266'206 204'727 195'145 261'225 234'249
Portfolioinvestitionen 96'085 79'791 92'983 107'895 90'652
Derivate 1'960 1'605 -169 1'043 2'617
Ubrige Investitionen -222'745 -324'802 -313'003 -332'223 -320'082
Waéhrungsreserven 541201 566'816 558'457 584'019 601'359
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