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Zahlungsbilanz und Auslandvermogen der Schweiz
2. Quartal 2020

Uberblick

Der Leistungsbilanziiberschuss belief sich im 2. Quartal 2020 auf 10 Mrd. Franken. Im Vor-
jahresquartal hatte er noch 21 Mrd. Franken betragen. Massgebend fiir den Riickgang waren
in erster Linie die tieferen Einnahmen aus Direktinvestitionen im Ausland. Sowohl im Waren-
handel als auch bei den Diensten verdnderten sich die Salden nur geringfiigig. Hingegen gin-
gen die Einnahmen und Ausgaben jeweils deutlich zuriick. Beim Warenhandel wurde der
Riickgang durch den vermehrten Export und Import von nicht-monetdrem Gold (Gold, das
nicht Bestandteil der Wéhrungsreserven ist) abgeschwicht.

Die in der Kapitalbilanz ausgewiesenen Transaktionen zeigten im 2. Quartal 2020 auf der
Aktiv- wie auf der Passivseite einen Nettoabbau von 28 Mrd. resp. 36 Mrd. Franken. Ent-
scheidend waren dabei die Transaktionen auslédndisch beherrschter Finanz- und Holding-
gesellschaften. Diese verkiirzten ihre Bilanzen: Auf der Aktivseite bauten sie konzerninterne
Kredite («Ubrige Investitionen») und Beteiligungen im Ausland (Direktinvestitionen) ab. Auf
der Passivseite zogen Muttergesellschaften im Ausland Beteiligungskapital aus ihren Tochter-
unternehmen in der Schweiz ab. Devisenkdufe der Nationalbank (Wéhrungsreserven) wirkten
auf der Aktivseite diesem Abbau entgegen. Auf der Passivseite hatten die Transaktionen der
Geschéftsbanken im Inland («Ubrigen Investitionen») den gleichen Effekt: Die Geschiftsban-
ken erhohten ihre Verpflichtungen sowohl gegeniiber Banken als auch gegeniiber Kunden im
Ausland. Der Saldo der Kapitalbilanz belief sich unter Beriicksichtigung der Derivate auf

7 Mrd. Franken.

Das Nettoauslandvermogen stieg im 2. Quartal 2020 gegeniiber dem Vorquartal um 55 Mrd.
auf 779 Mrd. Franken: Der Bestand der Aktiven erhohte sich um 67 Mrd. auf 5201 Mrd.
Franken, der Bestand der Passiven nahm um 12 Mrd. auf 4422 Mrd. Franken zu. Der Zu-
wachs war auf beiden Seiten vor allem auf die gestiegenen Kurse an den Borsen im In- und
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Ausland zuriickzufiihren. Dabei fielen die Bewertungsgewinne auf der Aktivseite hoher aus
als auf der Passivseite. Diesen Bewertungsgewinnen standen auf beiden Seiten die Transakti-
onen aus der Kapitalbilanz gegeniiber.

Ruickrechnung der Zerlegung der Bestandesanderungen im
Auslandvermadgen bis 2000

Die Daten zur Zerlegung der Bestandesédnderungen im Auslandvermodgen werden neu ab dem
Jahr 2000 ausgewiesen (bisher: ab 2015). Die erweiterten Tabellen sowie zusétzliche Grafi-
ken sind auf dem Datenportal der Schweizerischen Nationalbank (

) verfiig-
bar. Dort finden sich auch weitere ausfiihrliche Tabellen zur Zahlungsbilanz und zum
Auslandvermogen der Schweiz.

Datenrevisionen

In den Daten zur Zahlungsbilanz und zum Auslandvermdgen sind Revisionen beriicksichtigt,
die teilweise iiber den gesamten Zeitraum reichen.

Die Revisionen ergaben sich aufgrund der Schliessung von Datenliicken, methodischer
Korrekturen sowie neu verfligbarer Informationen von Meldepflichtigen.
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ZAHLUNGSBILANZ DER SCHWEIZ — UBERSICHT

In Millionen Franken

‘2019@2 ‘2019@3 ‘2019@4 ‘2020@1 ‘2020@2

Leistungsbilanz, Saldo 20'624 20'366 18'124 14'535 9'878
Einnahmen 172'042 172'809 176'225 153'039 146'804
Ausgaben 151'418 152'443 158'102 138'505 136'926
Waren und Dienste, Saldo 19'495 20'960 20204 19'665 16'351
Einnahmen 118'680 123'181 119'705 112'852 107'058
Ausgaben 99'185 102'221 99'501 93'186 90'707
Waren, Saldo 17'574 19'141 20'405 19'297 15'193
Einnahmen 86'446 90'440 87'000 83'948 83173
Aussenhandel 77'551 82'710 78'086 76'457 71'989

davon Aussenhandel Total 1’ 61'417 59'848 60'409 61'447 50'418

davon Gold zu nicht-monetaren Zwecken 12'285 18'744 12'804 10'945 19'359
Erganzungen zum Aussenhandel? -3'520 -3'641 -3'334 -3'558 -1'537
Transithandel 12'416 11'372 12'247 11'049 12'722
Ausgaben 68'872 71'299 66'594 64'651 67'980
Aussenhandel 70'451 72'982 68'038 66'292 67'736

davon Aussenhandel Total 1’ 51'967 50'516 51'008 49'249 40'552

davon Gold zu nicht-monetaren Zwecken 15'593 19'937 14'370 14'689 25'770
Erganzungen zum Aussenhandel? -1'580 -1'683 -1'444 -1'641 245
Dienste, Saldo 1'920 1'819 -201 369 1'158
Einnahmen 32'234 32'741 32'705 28'904 23'885
Ausgaben 30'314 30'922 32'907 28'535 22'727
Priméreinkommen, Saldo 3'674 2'552 1'153 -1'210 -3'246
Einnahmen 42'609 37'865 43'525 29'302 28'754
Ausgaben 38'936 35'313 42'372 30'512 32'000
Arbeitseinkommen, Saldo —6'389 —6'432 -6'511 —6'543 —6'258
Einnahmen 600 600 600 600 600
Ausgaben 6'988 7'031 7111 7'143 6'857
Kapitaleinkommen, Saldo 10'062 8'984 7'664 5'333 3'012
Einnahmen 42'010 37'266 42'926 28'702 28'155
Ausgaben 31'947 28'282 35'262 23'369 25'142
Sekunddreinkommen, Saldo —2'545 -3'147 -3'233 -3'921 -3'228
Einnahmen 10'752 11'762 12'995 10'886 10'991
Ausgaben 13'297 14'909 16'228 14'807 14'219
Bilanz der Vermogensiibertragungen, Saldo 0 -14'670 1103 8 357
Einnahmen 81 118 3'413 94 452
Ausgaben 80 14'788 2'310 86 94
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Kapitalbilanz (ohne Derivate), Saldo 5122 5'534 21121 4'026 8'364
Nettozugang von Aktiven 10'978 9'744 40'084 36'022 —27'672
Nettozugang von Passiven 5'856 4'210 18'963 31'996 -36'036
Direktinvestitionen, Saldo -2'137 10'782 21'232 11'483 41'700
Nettozugang von Aktiven -8'173 -5'040 35'465 -6'657 -35'784
Nettozugang von Passiven -6'036 -15'822 14'233 -18'141 —77'483
Portfolioinvestitionen, Saldo -10'846 4'811 -929 7'728 1'585
Nettozugang von Aktiven -2'563 2'104 —4'488 4'377 7'744
Nettozugang von Passiven 8'283 -2'708 -3'560 -3'351 6'158
Ubrige Investitionen, Saldo 15'484 —21'769 1'419 —49'709 -92'135
Nettozugang von Aktiven 19'093 970 9'708 3778 -56'847
Nettozugang von Passiven 3'609 22'740 8'290 53'487 35'288
Wahrungsreserven, Saldo 2'621 11'710 -600 34'524 57'215
Derivate, Saldo 241 -234 347 —2'546 -1'001
Statistische Differenz -15'261 -396 2241 -13'063 —2'872
1 Aussenhandel gemass Eidgendssischer Zollverwaltung (EZV)
2 Hinzufigungen: unkontrollierter Warenverkehr, Kleinsendungen, Hafengliter. Verminderungen: grenziiberschreitender
Veredelungsverkehr, Retourwaren, CIF/FOB Bereinigung Importe.
Quelle: SNB
AUSLANDVERMOGEN DER SCHWEIZ — UBERSICHT
In Millionen Franken
‘2019@2 ‘2019@3 ‘2019@4 ‘2020@1 ‘2020@2
Aktiven 5'157'283 5'250'033 5'265'009 5'133'814 5'201'011
Direktinvestitionen 1'880'891 1'908'992 1'927'805 1'889'5624 1'851'307
Portfolioinvestitionen 1'377'949 1'401'716 1'425'482 1'276'604 1'389'129
Derivate 85'359 102'409 88'648 145'030 104'067
Ubrige Investitionen 1'001'708 1'004'457 996'665 1'001'741 942'938
Wahrungsreserven 811'376 832'460 826'409 820915 913'570
Passiven 4'331'917 4'411'392 4'452'934 4'409'727 4'421'802
Direktinvestitionen 1'756'162 1'756'066 1'757'841 1'764'665 1'684'155
Portfolioinvestitionen 1'210'366 1'233'299 1'294'143 1'141'486 1'240'571
Derivate 84'754 103'905 87'938 131'359 97'582
Ubrige Investitionen 1'280'635 1'318'123 1'313'012 1'372'218 1'399'493
Nettovermogen 825'367 838'641 812'075 724'087 779'209
Direktinvestitionen 124'729 152'926 169'964 124'859 167'152
Portfolioinvestitionen 167'584 168'417 131'340 135119 148'558
Derivate 605 -1'497 710 13'671 6'485
Ubrige Investitionen —278'927 -313'666 -316'347 -370'478 —456'556
Wahrungsreserven 811'376 832'460 826'409 820915 913'570
Quelle: SNB
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