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Zurich, le 26 juillet 2002

Communiqué de presse

La Banque nationale suisse abaisse de 0,5 point la marge de 
fluctuation du Libor, marge qui passe ainsi à 0,25%-1,25%

Reprise de la conjoncture plus lente que prévu – Insatisfaction au sujet de l'évolution du cours du franc

La Banque nationale a décidé d'abaisser de 0,5 point, avec effet immédiat, sa marge de fluctuation du Libor à trois mois, 
marge qui passe ainsi à 0,25%-1,25%. Elle envisage de maintenir, jusqu'à nouvel avis, le Libor à trois mois dans la zone 
médiane de la nouvelle marge de fluctuation. En assouplissant une nouvelle fois sa politique monétaire, la Banque nationale 
réagit aux signes toujours plus nombreux, provenant de Suisse et de l'étranger, d'une reprise différée de la conjoncture et 
d'une croissance économique moins forte, en 2002, que ce qui était prévu. Pour 2002, elle table désormais sur une hausse 
moyenne du produit intérieur brut réel nettement inférieure à 1%. En outre, le franc ayant continué à se revaloriser en termes 
réels, les conditions-cadres se sont durcies sur le plan monétaire; une telle évolution est manifestement indésirable dans les 
circonstances actuelles. Ce nouvel assouplissement de la politique monétaire ne menace pas la stabilité des prix à court et à 
moyen terme. 

Le raffermissement du franc reflète les incertitudes persistantes sur les plans économique et politique, incertitudes qui ont 
entraîné une perte de confiance sur les marchés internationaux des actions. Les turbulences sur les places boursières 
pourraient toutefois constituer un facteur de risques si, contre toute attente, elles devaient se prolonger. La Banque nationale 
continuera à suivre attentivement l'évolution économique.
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