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Rapport intermédiaire de la Banque nationale suisse
au 30 septembre 2014

La Banque nationale suisse (BNS) enregistre un bénéfice de 28,5 milliards de francs pour
les trois premiers trimestres 2014.

Le gain réalisé sur les positions en monnaies étrangeres s’est inscrit a 25,2 milliards de francs.
Le stock d’or a généré, quant a lui, une plus-value de 3,3 milliards de francs.

Le résultat de la Banque nationale dépend essentiellement de 1’évolution sur les marchés de
I’or, des changes et des capitaux. C’est pourquoi de fortes fluctuations sont la régle, et il n’est
que difficilement possible de tirer des déductions pour le résultat de I’exercice.

Bénéfice sur les positions en monnaies étrangeéres

Le résultat des positions en monnaies étrangeres s’est inscrit, au total, a 25,2 milliards de
francs.

Le produit des intéréts y a contribué a hauteur de 5,7 milliards de francs, et le produit des
dividendes, de 1,4 milliard. Le niveau généralement plus bas des taux d’intérét a entrainé des
gains de cours de 6,2 milliards de francs sur les titres porteurs d’intéréts et les instruments sur
taux d’intérét. Les titres de participation et les instruments de participation ont, quant a eux,
bénéficié du contexte boursier favorable et dégagé une plus-value de 2,3 milliards de francs.

De leur coté, les gains de change se sont élevés, au total, a 9,7 milliards de francs. Les pertes de
change sur les positions en euros ont été plus que compensées par les gains réalisés dans les
autres monnaies de placement, notamment le dollar des Etats-Unis et la livre sterling.
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Plus-value sur le stock d’or

Le stock d’or, inchangé, a généré une plus-value de 3,3 milliards de francs. Fin septembre 2014,
le prix du kilogramme d’or était de 37 395 francs, contre 34 195 francs fin 2013.

Bénéfice sur les positions en francs

Le bénéfice enregistré sur les positions en francs s’est inscrit, au total, a 185 millions de
francs; il se compose pour I’essentiel de gains de cours (141 millions) et du produit des intéréts
(57 millions).

Provision pour réserves monétaires

Fin septembre 2014, le bénéfice réalisé par la Banque nationale s’établissait a 28,5 milliards
de francs, avant I’attribution a la provision pour réserves monétaires.

En vertu de I’art. 30, al. 1, LBN, la Banque nationale est tenue de constituer des provisions
suffisantes pour maintenir les réserves monétaires au niveau requis par la politique monétaire.
Le montant de I’attribution pour I’exercice en cours est fixé en fin d’année.
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Zurich, le 31 octobre 2014

Compte de résultat pour la période allant du 1° janvier au

30 septembre 2014'

En millions de francs

Voir Du 1.01.2014 Du 1.01.2013 Variation
chiffre | au 30.09.2014 | au 30.09.2013

Résultat de I'or 3 328,6 -10 663,1 +13 991,7
Reésultat des positions
en monnaies étrangéres 25242,8 4 053,1 +21189,7
Résultat des positions en francs 2 185,3 -75,5 +260,8
Autres résultats 7,7 9,8 -2.1
Résultat brut 28 764,4 -6 675,7 +35 440,1
Charges afférentes
aux billets de banque -19,2 -15,4 -3,8
Charges de personnel? —-114,1 —-135,1 +21,0
Autres charges d'exploitation -73,5 -62,7 -10,8
Amortissements sur les
immobilisations corporelles -27,9 -28,6 +0,7
Résultat intermédiaire 28 529,8 -6917,5 +35 447,3

1 Non audité. L'organe de révision externe vérifie uniquement les comptes annuels.

2 Les institutions de prévoyance de la BNS sont passées de la primauté des prestations a la primauté des cotisations le
1¢r janvier 2014. La majeure partie des colts induits par ce changement a été financée a partir de réserves des institutions de
prévoyance. La BNS a constitué une provision unique de 30 millions de francs a la charge du deuxiéme trimestre 2013 pour

couvrir le solde.
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Compte de résultat pour le troisieme trimestre 2014’

En millions de francs

Du 1.07.2014 Du 1.07.2013 Variation
au 30.09.2014 | au 30.09.2013
Résultat de I'or -217,8 2490,4 -2708,2
Résultat des positions
en monnaies étrangeéres 12 6311 -1758,7 +14 389,8
Résultat des positions en francs 481 15,7 +32,4
Autres résultats 5,1 -1,0 +6,1
Résultat brut 12 466,5 746,4 +11720,1
Charges afférentes
aux billets de banque -6,8 -5,5 -1,3
Charges de personnel -37,4 -35,0 -24
Autres charges d'exploitation -24.0 -18,4 -5,6
Amortissements sur les
immobilisations corporelles -8,8 -9,5 +0,7
Résultat intermédiaire 12 389,4 677,9 +11711,5
1 Non audité. L'organe de révision externe vérifie uniquement les comptes annuels.
Page 4/9 SNB BNS Hr



Zurich, le 31 octobre 2014

Communiqué de presse

Bilan au 30 septembre 2014’

Actif

En millions de francs

30.09.2014 31.12.2013 Variation
Or 38 890,8 35 565,0 +3 325,8
Placements de devises 471 452,3 443 2745 +28 177,8
Position de réserve au FMI 2 233,0 22954 -62,4
Moyens de paiement internationaux 4 353,6 4293,9 +59,7
Crédits d'aide monétaire 231,4 244 2 -12,8
Créances en francs résultant de pensions de titres - - -
Titres en francs 3 848,6 3689,9 +158,7
Billets de banque en stock 182,4 156,7 +25,7
Immobilisations corporelles 416,4 433,1 -16,7
Participations 133,6 134,4 -0,8
Autres actifs 304,1 2949 +9,2
Total 522 046,1 490 382,0 +31 664,1

1 Non audité. L’'organe de révision externe vérifie uniquement les comptes annuels.
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Passif

En millions de francs

30.09.2014 31.12.2013 Variation
Billets de banque en circulation 62 897,0 65 766,4 -2 869,4
Comptes de virement des banques en Suisse 307 459,3 317 131,7 -96724
Engagements envers la Confédération 11 866,3 10 481,8 +1384,5
Comptes de virement de banques
et d'institutions étrangéres 13 492,6 11 523,2 +1969,4
Autres engagements a vue 35 641,3 24 773,7 +10 867,6
Engagements en francs résultant de pensions de titres 13,0 — +13,0
Propres titres de créance - - -
Engagements en monnaies étrangéres 9 336,6 8 074,0 +1262,6
Contrepartie des DTS alloués par le FMI 4 660,1 4 510,5 +149,6
Autres passifs 155,3 97,9 +57.,4
Provisions pour exploitation’ 2,9 31,0 -28,1
Fonds propres
Provision pour réserves monétaires? 54 787,0 51 783,6 +3 003,4
Capital-actions 25,0 25,0 —
Réserve pour distributions futures?® -6 820,2 5259,8 —-12 080,0
Résultat de 'exercice 2013 -9 076,6 +9 076,6
Résultat intermédiaire 28 529,8 +28 529,8
Total 522 046,1 490 382,0 +31 664,1

1 Les institutions de prévoyance de la BNS sont passées de la primauté des prestations a la primauté des cotisations le
1¢" janvier 2014. La majeure partie des colts induits par ce changement a été financée a partir de réserves des institutions de
prévoyance. La BNS a constitué une provision unique de 30 millions de francs a la charge de I'exercice 2013 pour couvrir le
solde. Le montant est prélevé sur cette provision en 2014, sans incidence sur le compte de résultat.

2 La provision pour réserves monétaires est alimentée dans le cadre de I'affectation du bénéfice. L'augmentation de 3 milliards de
francs correspond au montant attribué au titre de I'exercice 2013.

3 La réserve pour distributions futures ne varie qu’une fois I'an, dans le cadre de I'affectation du bénéfice.
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Cours de conversion

Zurich, le 31 octobre 2014

2014 2013

30.09.2014 | 31.12.2013 Variation | 30.09.2013 | 31.12.2012 Variation

En francs En francs En % En francs En francs En %

1 euro 1,2065 1,2268 -1,7 1,2239 1,2074 +1,4
1 dollar des

Etats-Unis 0,9560 0,8908 +7,3 0,9043 0,9129 -0,9

100 yens 0,8721 0,8489 +2,7 0,9255 1,0576 -12,5

1 dollar canadien 0,8549 0,8384 +2,0 0,8792 0,9171 -4.1

1 livre sterling 1,5505 1,4736 +5,2 1,4604 1,4839 -1,6

1 kg d'or 37 395,09 34 194,73 +9,4 38 562,77 48 815,02 -21,0
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Rapport intermédiaire — Commentaire

Chiffre 1: Résultat des positions en monnaies étrangéres

Ventilation selon la provenance en millions de francs

Zurich, le 31 octobre 2014

Du 1.01.2014 Du 1.01.2013 Variation
au 30.09.2014 | au 30.09.2013

Placements de devises 25 167,8 3990,0 +21177,8
Position de réserve au FMI 75,9 -17,5 +93,4
Moyens de paiement internationaux -8,9 1,7 -10,6
Crédits d'aide monétaire 7,9 -2,2 +10,1
Autres positions en monnaies étrangéres — 81,1 -81,1
Total 25242,8 4 053,1 +21189,7
Ventilation selon le genre en millions de francs

Du 1.01.2014 Du 1.01.2013 Variation

au 30.09.2014 | au 30.09.2013
Produit des intéréts 5699,3 5190,4 +508,9
Gains/pertes de cours sur les titres porteurs d'intéréts
et les instruments sur taux d'intérét 6 201,5 -6 753,0 +12 954,5
Charges d'intéréts -14,1 -7,7 -6,4
Produit des dividendes 1423,4 1345,7 +77,7
Gains/pertes de cours sur les titres de participation
et les instruments de participation 22834 9 260,5 -6977,1
Gains/pertes de change 9 660,4 -4 974,7 +14 635,1
Frais de gestion, droits de garde et autres frais -11,0 -8,1 -29
Total 25 242,8 4 053,1 +21189,7
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Chiffre 2: Résultat des positions en francs

Ventilation selon la provenance en millions de francs

Zurich, le 31 octobre 2014

Du 1.01.2014 Du 1.01.2013 Variation

au 30.09.2014 | au 30.09.2013
Titres en francs 192,2 -70,1 +262,3
Pensions de titres visant a injecter
des liquidités en francs - - -
Pensions de titres visant a résorber
des liquidités en francs - - -
Autres avoirs 0,0 0,0 +0,0
Engagements envers la Confédération - - -
Propres titres de créance - - -
Autres engagements a vue -6,9 -5,3 -1,6
Total 185,3 -75,5 +260,8
Ventilation selon le genre en millions de francs

Du 1.01.2014 Du 1.01.2013 Variation

au 30.09.2014 | au 30.09.2013
Produit des intéréts 56,7 59,8 -3,1
Gains/pertes de cours sur les titres porteurs d'intéréts
et les instruments sur taux d'intérét 140,9 -125,1 +266,0
Charges d'intéréts -6,9 -5,3 -1,6
Frais de négoce, droits de garde et autres frais -54 -4.8 -0,6
Total 185,3 -75,5 +260,8
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