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Entwicklungen und Tendenzen in der schweizerischen Geldwirtschaft

Von Mitte Mérz bis Mitte April 2003

Geldmarktsatze

Nach der Zinssenkung um 50 Basispunkte am 6. Marz be-
schloss die Nationalbank an der vierteljdhrlichen Lagebeurtei-
lung vom 20. Marz, das Zielband fir den Dreimonats-Libor un-
verandert bei 0%-0,75% zu belassen und im unteren Bereich
des Zielbandes weiterhin einen Wert um 0,25% anzustreben.

Der Dreimonats-Libor lag zu Beginn wie auch am Ende der
Berichtsperiode rund 5 Basispunkte Uber dem angestrebten
Bereich von 0,25%. Der Zwdlfmonats-Libor stieg von 0,44%
Mitte Marz auf 0,52% Mitte April. Im gleichen Zeitraum nahm
die SNB die Reposatze von 0,13% auf 0,11% zurick.

Am europaischen Geldmarkt sank der Dreimonatssatz leicht,
wéahrend der Zwodlfmonatssatz in der Berichtsperiode von
2,42% auf 2,50% anstieg. Die Dollarsatze flr Laufzeiten bis zu
einem Jahr erhohten sich. Der Zwolfmonatssatz in den USA war
sehr volatil und stieg von 1,29% Mitte Marz auf 1,40% Mitte
April.

Die Zinsdifferenz zwischen Franken- und Euroanlagen mit
einer Laufzeit von drei Monaten blieb in der Berichtsperiode bei
224 Basispunkten. Zum Dollar stieg die Zinsdifferenz des Fran-
kens fir die gleiche Laufzeit um 5 auf 100 Basispunkte.

Geldaggregate

Aufgrund der starken Zunahme der Giroguthaben stieg die
saisonbereinigte Notenbankgeldmenge im Méarz gegentiber dem
Vorjahr um 2,5% auf 39,7 Mrd. Franken an (Vormonat: 38,4 Mrd.
Franken). Der Notenumlauf fiel gegentber dem Vorjahr um
0,3% auf 35,3 Mrd. Franken (Vormonat: 35,2 Mrd. Franken).

Im Marz fand eine massive Umschichtung von Termin- in
Sichteinlagen statt. Letztere stiegen gegenlber dem Vorjahr um
42,4% (Vormonat: 20,2%) auf 148,4 Mrd. Franken. Dies flhrte
zu einem sprunghaften Anstieg der Wachstumsraten der
Geldaggregate M, und M,. M, wuchs gegenlber dem Vorjahr
um 24,0% (nach 13,1% im Vormonat) auf 270,2 Mrd. Franken.
M, lag mit 477,6 Mrd. Franken um 20,0% Uber dem Vorjahres-
stand (nach 14,1% im Vormonat). Die Termineinlagen waren
dagegen mit -28,8% gegenlber dem Vorjahr stark rlcklaufig
(Vormonat: =12,4%). M5 wurde durch die Umschichtung nicht
beeinflusst, stieg aber im Marz gegeniber dem Vorjahr trotz-
dem um 10,0% (Vormonat: 8,6%) auf 550,6 Mrd. Franken.

Devisenmarkt

Der Devisenmarkt war in der Berichtsperiode bestimmt
durch den Verlauf des Irak-Kriegs. Der US-Dollar gewann bis
zum Kriegsbeginn und schwankte danach unter dem Einfluss
der Meldungen Uber den Kriegsverlauf. Als sich ein fir die
Alliilerten glnstiger Kriegsverlauf abzeichnete, erholte sich der
Dollar wieder. Die mehrheitlich negativen Konjunkturdaten beid-
seits des Atlantiks fanden auf dem Devisenmarkt kaum Beach-
tung. Der Dollar gewann gegenlber dem Euro (0,3%), dem
Franken (2,4%), dem Pfund (1,8%) und gegenlber dem Yen
(1,7%) an Wert.

Das Pfund wertete sich sowohl gegenliber dem US-Dollar
als auch gegenlber dem Euro weiter ab. Die japanische Zen-
tralbank fihrte ihre Deflationsbekampfung u.a. mit Kadufen von
Aktien fort. Mit verbalen Ausserungen versuchte sie zudem,
einer Aufwertung des Yen entgegenzuwirken. Der Yen wertete
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sich gegentber dem Dollar und dem Euro ab, gewann hingegen
gegenlber dem Pfund und dem Franken.

Der Franken verlor im Zuge der Stabilisierung der geopoliti-
schen Lage gegenlber allen wichtigen Wahrungen an Wert.
Gegenlber dem Dollar verlor der Franken 2,4%, gegenlber
dem Euro 2,2%, gegenlber dem Pfund 0,6% und gegenlber
dem Yen 0,7%. Der nominelle exportgewichtete Wechselkurs-
index des Frankens gegenlber 24 Handelspartnern wertete
sich um 2% ab.

Kapitalmarkt

Mitte Mérz antizipierten die Markte den Kriegsausbruch im
Irak. Damit nahm die Ungewissheit Uber die weitere Entwicklung
ab, und die Renditen an den internationalen Obligationenmarkten
stiegen — mit Ausnahme von Japan — deutlich an. In der Folge
wurde die Marktentwicklung von den Meldungen Uber das
Kriegsgeschehen dominiert und blieb volatil. Als sich in der letz-
ten Berichtswoche ein Sieg der Alliilerten abzeichnete, fanden
fundamentale Wirtschaftsdaten wieder starkere Beachtung.

In den USA stieg die Rendite der 10-jahrigen Staatstitel bei
grésseren Schwankungen von 3,65% Mitte Marz auf 4,01%
Mitte April und diejenige der 30-jahrigen von 4,68% auf 4,97%.
Die Rendite der 10-jahrigen deutschen Staatsanleihe bewegte
sich praktisch parallel zu derjenigen in den USA und schloss bei
4,22% (Vormonat: 3,98%). Wahrend sich die Rendite der engli-
schen Staatsobligationen von ihrem Mehr-Jahres-Tiefststand er-
holte, sank die Rendite der japanischen Referenzanleihe weiter.
Die englischen Gilts rentierten Mitte April 4,48% (4,22%), die
10-jahrigen japanischen Staatsobligationen 0,66% (0,73%).

In der Schweiz stieg der 10-jahrige Kassazinssatz der Bun-
desobligationen deutlich an und stand Mitte April bei 2,74% (Vor-
monat 2,30%). Auf Grund des Rlckgangs der Risikoaversion,
die sich vor allem in einer Bevorzugung des «sicheren Hafens»
der schweizerischen Bundesanleihen niedergeschlagen hatte,
legte die Rendite in der Schweiz am deutlichsten zu. Die Ren-
diteunterschiede («Spreads») von Unternehmensanleihen
gegenlber den Bundesanleihen verringerten sich.

Im Berichtsmonat blieb die Emissionstatigkeit der inlandi-
schen Schuldner schwach, wéahrend sie bei den ausléandischen
Schuldnern zunahm. Im Inlandsegment rentierten die Emissionen
je nach Laufzeit und Schuldner zwischen 1,4% und 3,8%. Die
Eidgenossenschaft emittierte mit der 3,5%-Anleihe 2003-2033
einen «Langldufer» und nahm 486,0 Mio. Franken bei einer
Emissionsrendite von 3,78% auf. Zudem wurden bei der Auf-
stockung der 4%-Anleihe 2000-2013 517,1 Mio. begeben, die
zu 2,59% rentierten. Bei beiden Emissionen kam eine Eigen-
tranche des Bundes von 300 Mio. Franken hinzu. Im Ausland-
segment wurden wieder Titel mit geringerer Bonitat emittiert,
die mit kurzen oder mittelfristigen Laufzeiten versehen waren.
Je nach Laufzeit und Schuldner rentierten sie zwischen 1,0%
und 2,7%.

Die Neubeanspruchung des schweizerischen Kapitalmarktes
mit Anleihen- und Aktienemissionen belief sich im 1. Quartal
2003 auf rund 23,2 Mrd. Franken. Verglichen mit dem 1. Quartal
2002 nahm die Neubeanspruchung um rund 3,3% ab. Der Anteil
der inldandischen Schuldner betrug rund 10,5 Mrd., auf die aus-
landischen Schuldner entfielen 11,5 Mrd. Im Vergleich zum
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Vorjahresquartal wurde die Zunahme der Neuemissionen von
inlandischen Emittenten durch den Rickgang der auslandischen
mehr als kompensiert. Das Volumen der Aktienemissionen
betrug im 1. Quartal 1,2 Mrd., was einem Rickgang von 20,5%
gegenlber dem Vorjahr entspricht. Die Nettobeanspruchung
(nach Rickzahlungen) des schweizerischen Kapitalmarktes
nahm infolge der deutlich hoéheren Ruickzahlungen bei den
Anleihen auslandischer Schuldner um 61,0% ab.

Die Entwicklung an den internationalen Aktienmarkten
wurde ebenfalls vom Kriegsverlauf im Irak dominiert. Die
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Unsicherheit und Volatilitdat der Markte gingen mit der Erwar-
tung eines baldigen Kriegsendes deutlich zurick. In der letzten
Berichtswoche gewannen die Wirtschaftsdaten an Bedeutung.
In den USA notierten der S&P 500 im Monatsvergleich um
6,9% und der NASDAQ um 3,8% hoher. Die weiteren massge-
benden Indizes entwickelten sich wie folgt: Frankfurt +17,9%,
London +9,4%, Paris +6,6%, Japan —2,0%. In der Schweiz ent-
wickelte sich der Swiss Performance Index ebenfalls deutlich
positiv (+15,1%). Von der Kurserholung profitierten die Sektoren
Versicherungen (+35,5%) sowie Bau (+20,2%) am meisten.
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Evolutions et tendances des marchés monétaire et financier suisses

De la mi-mars a la mi-avril 2003

Rémunérations servies sur le marché monétaire

Aprés avoir abaissé de 50 points de base, le 6 mars, la
marge de fluctuation du Libor a trois mois, la Banque nationale
suisse a décidé, le 20 mars, lors de I'analyse trimestrielle de la
situation, de laisser cette marge inchangée a 0%-0,75% et de
viser, jusqu'a nouvel avis, un taux d'environ 0,25%, soit un
niveau dans la zone inférieure de la marge.

Au début comme a la fin de la période examinée, le Libor a
trois mois dépassait ce niveau d'environ 5 points de base. Quant
au Libor a douze mois, il s'établissait & 0,52% a la mi-avril, contre
0,44% un mois auparavant. Dans la méme période, la Banque
nationale a réduit les taux appliqués aux pensions de titres, les
ramenant de 0,13% a 0,11%.

Du coté des dépots a court terme en euros, le taux d'intérét
a trois mois a diminué légérement, tandis que le taux a douze
mois a augmenté, passant de 2,42% a 2,50%. Les taux des dé-
pdts en dollars jusqu'a un an ont eux aussi marqué une hausse;
tres volatile durant la période examinée, la rémunération servie
sur les dépdts a douze mois s'inscrivait a 1,40% a la mi-avril,
contre 1,29% a la mi-mars.

L'écart entre les rémunérations servies sur les dépots a trois
mois en euros et en francs est resté autour de 224 points de
base durant la période examinée. En outre, la rémunération des
fonds a trois mois en dollars dépassait, a la mi-avril, de 100 points
de base celle des fonds en francs; en un mois, |'écart a augmen-
té de 5 points de base.

Agrégats monétaires

Du fait du fort accroissement des avoirs en comptes de
virements, la monnaie centrale désaisonnalisée a progressé de
2,5%, en comparaison annuelle, pour atteindre 39,7 milliards de
francs en mars (38,4 milliards le mois précédent). Les billets en
circulation s'établissaient a 35,3 milliards de francs en mars,
contre 35,2 milliards en février; par rapport a leur niveau de
mars 2002, ils ont diminué de 0,3%.

En mars, d'importants transferts ont été observés des
dépdts a terme vers des dépdts a vue. Ces derniers se sont
accrus de 42,4% (mois précédent: 20,2%) en comparaison
annuelle pour atteindre 148,4 milliards de francs. Il en a découlé
une brusque accélération des taux de croissance des agrégats
monétaires M, et M,. M, s'inscrivait a 270,2 milliards de francs
et dépassait ainsi de 24% son niveau du mois correspondant de
2002 (février: 13,1%). M, atteignait 477,6 milliards de francs; sa
croissance en un an était de 20%, contre 14,1% en février. En
revanche, les dépdts a terme ont fléchi de 28,8% en comparaison
annuelle (février: —=12,4%). Ces transferts n'ont pas influé sur
M, qui s'établissait a 550,6 milliards de francs en mars; le taux
annuel de croissance de M, a cependant augmenté, passant de
8,6% en février a 10% en mars.

Marché des changes

L'évolution de la guerre en Irak a influé sur le marché des
changes au cours de la période examinée. Le dollar des Etats-
Unis s'est raffermi jusqu'au début de la guerre, puis a fluctué au
gré des informations sur le déroulement de la guerre. Lorsque
les événements ont pris une tournure favorable a la coalition, la
monnaie américaine a regagné le terrain qu'elle avait cédé. Les
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données sur la conjoncture, en majorité négatives des deux
cOtés de |'Atlantique, n'ont guére retenu l'attention des opéra-
teurs sur le marché des changes. Le dollar a ainsi repris 0,3% a
I'euro, 2,4% au franc, 1,8% a la livre sterling et 1,7% au yen.

La livre sterling a une nouvelle fois faibli aussi bien face au
dollar que vis-a-vis de l'euro. La banque centrale japonaise a
continué a lutter contre la déflation, notamment par des achats
d'actions. En outre, elle a cherché, par des déclarations, a
empécher une revalorisation du yen. La monnaie japonaise a
reculé face au dollar et a I'euro, mais s'est raffermie par rapport
a la livre sterling et au franc.

Dans le sillage de la stabilisation de la situation géopolitique,
le franc a faibli face a toutes les principales monnaies. Il a cédé
2,4% face au dollar, 2,2% par rapport a I'euro, 0,6% vis-a-vis de
la livre sterling et 0,7% a I'égard du yen. Pondéré par les expor-
tations vers vingt-quatre partenaires commerciaux, l'indice du
cours du franc a diminué de 2% en termes nominaux.

Marché des capitaux

A la mi-mars, les marchés anticipaient le déclenchement
d'une guerre en lIrak. Les incertitudes au sujet des développe-
ments a venir ont ainsi diminué, et les rendements sur les mar-
chés obligataires internationaux, a I'exception du marché japo-
nais, ont nettement augmenté. Par la suite, les nouvelles en
provenance d'lrak ont joué un réle dominant dans I'évolution
des marchés, et ceux-ci sont restés volatils. Dans la derniere
semaine de la période examinée, alors que la victoire de la coa-
lition se dessinait, les opérateurs ont de nouveau accordé plus
d'importance aux fondamentaux de I'économie.

Aux Etats-Unis, le rendement des emprunts d'Etat a dix ans a
augmenté, tout en marquant de sensibles fluctuations. Il s'éta-
blissait & 4,01% a la mi-avril, contre 3,65% un mois auparavant.
Celui des emprunts a trente ans a lui aussi progressé, passant
de 4,68% a 4,97%. En Allemagne, le rendement des emprunts
d'Etat a dix ans a évolué dans le sillage du marché américain. |l
s'inscrivait a 3,98% a la mi-mars et a 4,22% a la mi-avril. Le ren-
dement des obligations de référence s'est redressé au Royaume-
Uni, aprés étre tombé & un niveau qui n'avait plus été enregistré
depuis des années, mais a marqué une nouvelle baisse au
Japon. A la mi-avril, les emprunts d'Etat d'une durée de dix ans
offraient un rendement de 4,48% au Royaume-Uni (4,22% a la
mi-mars) et de 0,66% au Japon (0,73%).

En Suisse, le taux d'intérét au comptant pour obligations
fédérales d'une durée de dix ans a passé de 2,30% a la mi-mars
a 2,74% a la mi-avril. L'aversion pour les risques, qui s'était
traduite par une préférence pour les valeurs refuge que repré-
sentent les obligations de la Confédération, a faibli, d'ou une
hausse du rendement plus forte en Suisse qu'ailleurs. Les
écarts de rendements («spreads») entre les emprunts des entre-
prises et ceux de la Confédération se sont amenuisés.

Entre la mi-mars et la mi-avril, I'activité sur le marché des
émissions a été faible du cété des débiteurs suisses, alors que
les débiteurs étrangers ont renforcé leur présence. Dans le
segment suisse, les emprunts ont été émis a des rendements
compris entre 1,4% et 3,8% selon la durée des titres et la qualité
du débiteur. La Confédération a placé un emprunt a trente ans,
assorti d'un coupon de 3,5%; elle a ainsi recueilli 486 millions de
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francs, le rendement a I'émission étant de 3,78%. En outre, la
Confédération a levé 517,1 millions de francs, a un rendement
de 2,59%, par une réouverture de son emprunt a 4%
2000-2013. Dans chacune des deux opérations, elle s'est attri-
bué une tranche propre de 300 millions de francs, en plus du
montant levé. Dans le segment étranger, on a observé le retour
sur le marché de débiteurs de moins bonne qualité, qui ont émis
des titres pour des durées courtes ou moyennes. Les rende-
ments a I'émission se sont inscrits entre 1% et 2,7% selon la
durée des titres et la qualité du débiteur.

Au premier trimestre de 2003, les émissions d'obligations
et d'actions sur le marché suisse des capitaux ont porté sur
23,2 milliards de francs. Ce chiffre est inférieur de 3,3% a celui
des trois premiers mois de 2002. Les débiteurs suisses ont levé
10,5 milliards de francs, et les débiteurs étrangers, 11,5 milliards.
Par rapport au premier trimestre de I'année précédente, les
débiteurs suisses ont recouru davantage au marché, mais cette
augmentation a été plus que compensée par la diminution des
recueils de fonds opérés par les débiteurs étrangers. Les émis-
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sions d'actions ont totalisé¢ 1,2 milliard de francs au premier
trimestre, soit un montant inférieur de 20,5% a celui de la période
correspondante de 2002. Le recours net au marché suisse des
capitaux (émissions moins remboursements) a fléchi de 61%,
les débiteurs étrangers ayant procédé a des remboursements
élevés.

Les informations sur le déroulement de la guerre en Irak ont
joué un réle dominant dans I'évolution des marchés des actions
également. L'incertitude et la volatilité des marchés ont sensi-
blement diminué avec la perspective d'une fin prochaine de la
guerre. Vers la fin de la période examinée, les données écono-
miques ont repris de I'importance. Aux Etats-Unis, le S&P 500 a
gagné 6,9% en l'espace d'un mois, et le Nasdaqg, 3,8%. Les
principaux autres indices ont évolué comme suit: +17,9% a
Francfort, +9,4% a Londres, +6,6% a Paris et —2% a Tokyo.
Quant au Swiss Performance Index, il a lui aussi progressé
nettement, puisqu'il a augmenté de 15,1%. Les valeurs des
assurances (+35,5%) et de la construction (+20,2%) sont celles
qui ont enregistré les plus fortes hausses.
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Zeichenerklarungen
Explication des signes

0 Kleiner als die Halfte der verwendeten Zahleinheit,
jedoch mehr als nichts (gerundete Null).

— Nichts vorhanden oder eine Veréanderungsrate
bzw. eine Differenz wurde aus zwei exakt gleich
grossen Werten berechnet (echte Null).

Zahlenwert unbekannt, vertraulich, nicht sinnvoll,
nicht langer erhoben oder keine meldenden
Institute oder Stellen (fehlender Wert).

Angabe liegt bei Redaktionsschluss noch nicht vor.

195 Fettgedruckte Zahlen zeigen Werte, die im
vorliegenden Monatsheft erstmals publiziert
werden, oder Werte, die gegeniber dem
vorangehenden Monatsheft revidiert oder
korrigiert werden mussten.

Reihenbruch.

Erlauterungen
Remarques

Darstellung des Datums

2000 Jahr

2000 I Jahr, Quartal

2000 07 Jahr, Monat

2000 07 04 Jahr, Monat, Tag
Rundungsdifferenzen
Die in den Tabellen aufgefihrten Betrage sind
gerundet. Wo solche gerundeten Werte in
Berechnungen einfliessen (Totale, Saldi,
Veranderungsraten, Anteile) konnen daher
Abweichungen von den exakten Werten auftreten.
Auskunft
monatsheft@snb.ch
Redaktionsschluss
Die Tabellen werden Mitte Monat abgeschlossen.
Spéter verflgbare Daten werden soweit moglich
bertcksichtigt.

Internet

Das Statistische Monatsheft im Internet

Die Tabellen des Statistischen Monatshefts finden

Sie auch im Internet unter www.snb.ch, Rubrik

Publikationen, Statistisches Monatsheft. Die

Daten werden dort monatlich fortgeschrieben.

Zudem werden im Internet auch Tabellen

publiziert, auf die im gedruckten Monatsheft aus

Platzgriinden verzichtet werden muss. Dies

betrifft folgende Abschnitte:

— F Kapitalmarkt (u.a. Angaben Uber nicht 6ffent-
lich aufgelegte Emissionen),

— G Devisenmarkt (Wechselkursindizes einzelner
Lander).

— O Preise und Léhne (Immobilienpreisindizes
nach Regionen).

— S Direktinvestitionen (Informationen Uber ein-
zelne Lander).

Die betreffenden Tabellen sind an der alpha-

numerischen Erganzung der Tabellennummer

erkennbar (Beispiel: F2a, F2b, F2c als Erweiterung

von Tabelle F2). Diese zusatzlichen Tabellen sind

im Inhaltsverzeichnis mit dem Begriff Internet

anstelle einer Seitenzahl gekennzeichnet.
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Donnée inférieure a la moitié de I'unité utilisée,
mais pas absolument nulle (zéro arrondi).

Néant (en d'autres termes les établissements concernés
n’ont rien annoncé sous ce poste) et différence ou

taux de variation calculé a partir de deux données
rigoureusement égales (donnée absolument nulle).

Donnée non connue, confidentielle, non pertinente,
plus demandée ou aucun établissement déclarant
(donnée manquante).

Donnée pas encore disponible & la cl6ture de la rédaction.

Les chiffres en caractéres gras sont des données
qui apparaissent pour la premiere fois dans

le Bulletin mensuel ou qui ont fait I'objet

d‘une révision d'un Bulletin a I'autre.

Rupture dans la série.

Indication des dates
année

année, trimestre
année, mois

année, mois, jour

Différences dans les totaux

Les chiffres sont arrondis. Il est possible par conséquent
qu’un total, qu’un solde, qu’'un taux de variation ou
qu’une part ne corresponde pas a ce qui serait obtenu

a partir de données non arrondies.

Renseignements
monatsheft@snb.ch

Cloture de la rédaction

La mise a jour des tableaux est achevée au milieu du mois.
Les données disponibles ultérieurement sont prises en
considération dans la mesure du possible.

Le Bulletin mensuel de statistiques économiques

sur Internet

Les tableaux publiés dans le Bulletin mensuel de

statistiques économiques sont disponibles également

sur Internet, sous www.snb.ch, Publications,

Bulletin mensuel de statistiques économiques.

Les données y sont mises a jour mensuellement.

En outre, des tableaux qui, par manque de place, ne

figurent pas dans la version imprimée du Bulletin mensuel

sont publiés sur Internet. Ces tableaux concernent

les sections suivantes:

— F, Marché des capitaux (notamment les données sur les
émissions qui ne sont pas offertes en souscription publique),

— G, Marché des changes (indices des cours du franc:
données sur divers pays),

— O, Prix et salaires (indices des prix de I'immobilier: données
sur diverses régions),

- S, Investissements directs (données sur divers pays).
Les tableaux d|spon|bles uniguement sur Internet sont
reconnaissables a leur numérotation alphanumérique
(ex: F2a, F2b et F2¢ sont des extensions, disponibles
sur Internet seulement, du tableau F2). Dans la table des
matiéeres, Internet figure, a la place du numéro de page,
en regard des titres de ces tableaux.
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A1 Ausweis der SNB
Situation de la BNS

In Millionen Franken / En millions de francs

Ausweistag | Aktiven

Actif

Gold und Devisen- Reserve- Interna- Wahrungs- | Forde- Inldndische | Lombard- Forderun- Wert- Ubrige

Forderun- anlagen position tionale hilfekredite | rungen aus | Geldmarkt- | vorschiisse | gen gegen- | schriftenin | Aktiven

gen aus beim IWF Zahlungs- Repo- forde- Uber Inland- | Schweizer

Goldge- mittel Geschaften | rungen korrespon- | Franken

schaften’ in denten

Schweizer
Franken

Situationau | Or et Place- Position de | Moyens de | Crédits Créances Créances Avances Créances Titres en Autres

créances ments de réserve au | paiement d'aide en francs a court sur nantis- | sur les francs actifs

résultant devises FMI interna- monétaire | suisses terme sur sement correspon- | suisses

d'opéra- tionaux résultant débiteurs dants en

tions sur de pensions | suisses Suisse

or! de titres

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11

1996 12 31 11903.9 49328.4 2067.8 290.0 204.3 1581.7 764.2 514.5 48215 1060.5
1997 11 20 11903.9 48380.4 2299.2 277.2 316.9 769.6 0.8 73.0 4915.9 1128.1
1997 12 31 11906.6 53270.6 2765.0 452.4 315.4 673.5 0.4 415.4 4941.0 1164.3
1998 11 20 11930.4 49260.4 3683.7 267.6 543.9 11082.6 10.3 106.5 5019.6 1202.3
1998 12 31 11930.2 52805.7 3070.6 390.8 768.3 17348.3 0.3 378.8 5010.0 1157.8
1999 11 19 11929.2 50355.1 2656.8 203.9 290.4 15902.3 — 189.0 4890.4 1179.4
1999 12 30 11938.6 54608.2 2677.6 756.4 306.5 28136.0 1.0 390.8 4884.9 1138.9
2000 11 20 37264.3 50955.1 2155.6 157.1 278.8 17454.5 0.6 22.9 5195.2 1107.3
2000 12 29 34724.8 50452.8 2078.8 268.5 352.4 24182.0 0.5 276.3 5409.8 1352.5
2001 11 20 33677.7 50242.2 2450.3 2755 339.2 14853.8 — 0.1 6055.8 1356.1
2001 12 31 329824 50580.8 2665.7 476.3 347.2 259121 9.0 73.7 6000.0 1106.0
2002 11 20 30058.8 54095.3 2618.6 204.8 323.0 20507.2 — 0.8 6966.8 1214.2
2002 12 31 29339.6 52941.2 2669.8 103.0 316.5 27977.2 — 29.8 7018.4 1587.9
2002 03 08 32136.8 50169.4 2679.6 300.7 347.2 18116.1 — 9.4 5932.2 1166.2
2002 03 20 31995.5 51730.1 2588.0 278.5 347.2 212111 3.6 3.0 5942.8 1158.5
2002 03 28 34906.2 51130.6 2562.0 274.0 340.6 22513.0 1.5 8.1 5949.8 1129.9
2002 04 10 34778.3 49904.3 2562.0 297.9 340.6 18011.0 5.1 15.2 6022.8 1138.1
2002 04 19 34651.3 49204.3 2651.9 443.7 340.6 18942.0 — 131 6057.4 1125.2
2002 04 30 345239 48402.6 2652.0 545.3 340.6 21953.0 2.8 16.6 6075.2 1126.0
2002 05 10 34398.2 49177.8 2579.9 454.8 340.6 21840.0 — 10.2 6083.8 1123.9
2002 05 17 34307.3 49438.1 2579.9 456.2 340.6 21626.0 182.3 10.1 61425 1122.9
2002 05 31 34125.2 49940.6 24945 4447 340.6 25108.0 20.1 26.8 6165.3 1120.2
2002 06 10 34051.1 49527.4 24945 452.9 340.6 25052.0 2.6 6.5 6188.7 11211
2002 06 20 33906.1 50479.7 2494.6 3715 340.6 25102.0 — 0.0 6215.9 1127.2
2002 06 28 31396.9 49408.9 2746.5 173.1